Prospecto de Distribui¢cao Publica de Debéntures Simples da Quarta Emissao da

F ABN-AMRO

ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n.° 34.033.779/0001-63
Alameda Araguaia n.° 731, Pavimento Superior, Parte A
Alphaville - Barueri - SP

ISIN: BRAMRODBS056

RS$ 1.500.000.000,00

Fitch Ratings: AA(bra)

Distribuigdo publica de 150.000 (cento e cinqiienta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da 4* emissio da ABN AMRO
Arrendamento Mercantil S.A. (a “Emissdao” e a "Emissora" ou “Companhia”, respectivamente), todas escriturais, da espécie subordinada, com
valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (as "Debéntures"), perfazendo o montante total de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais) na data de emissao, qual seja, 1° de junho de 2005. As Debéntures serdo emitidas em uma unica série.

A Emissdo foi aprovada pela Reunides do Conselho de Administragdo da Emissora realizadas em (i) 5 de julho de 2005, cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em 13 de Julho de 2005, sob o n.°201.518/05-3, e publicada no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal DCI — Comércio, Industria & Servigos, em 30 de julho de 2005; e (ii) 29 de agosto de 2005, cuja
ata foi arquivada na JUCESP em 5 de setembro de 2005, sob o n.° 248.310/05-7, e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no
jornal DCI - Comércio, Industria & Servigos em 10 de setembro de 2005.

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme de colocagio, com intermediac@o de instituigdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, para colocagio no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Titulos — SDT,
administrado pela Associacdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro — ANDIMA (“ANDIMA”) e operacionalizado pela Camara de
Liquidagao e Custodia — CETIP (“CETIP”), nos termos da Instrugao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Oferta”). As Debéntures serdo
registradas para negocia¢do no mercado secundario no Sistema Nacional de Debéntures - SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP. A Oferta foi registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 28 de setembro de 2005, sobn® CVM/SRE/DEB/2005/047.

“O registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, na garantia da veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Companhia, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.”

Para avaliacio dos riscos associados a Companhia e a Oferta, os investidores devem ler a Secio “Fatores de Risco”, nas paginas
43 a 48 deste Prospecto.

“A Oferta foi elaborada de acordo com as disposi¢des do Codigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores
ID Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n.” 497585, atendendo aos padrdes minimos de

informacio contidos no mesmo, niio cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da Emissora,
das institui¢des participantes e das Debéntures objeto da Oferta.”

AN

Coordenador Lider

BANCO REAL

ABN AMRO

A data deste Prospecto ¢ 28 de setembro de 2005
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DEFINICOES

Agente Fiduciario Planner Trustee DTVM Ltda.

ANBID Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento

ANDIMA Associagdo Nacional das Institui¢des de Mercado Financeiro
Anuncio de Inicio Anuncio de inicio da distribuicdo publica das debéntures da 4°

emissdo da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
Banco ABN AMRO Banco ABN AMRO S.A.
Banco ABN AMRO Real, Banco ABN AMRO Real S.A.

Acionista Controlador ou

Coordenador Lider

Banco Central Banco Central do Brasil

Banco Real Banco Real S.A.

Banco Sudameris Banco Sudameris do Brasil S.A.

BANDEPE Banco do Estado de Pernambuco S.A.

BM&F Bolsa de Mercadoria e Futuros

BOVESPA Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA
BOVESPA FIX Sistema de Negociagio BOVESPA FIX, da BOVESPA
Brasil ou Pais Republica Federativa do Brasil

CBLC Companbhia Brasileira de Liquidagio e Custodia
CDI Certificado de Deposito Interbancario

CETIP Camara de Custodia e Liquidagido

CMN Conselho Monetario Nacional



Companhia ou Emissora

Conglomerado ABN AMRO

CPMF

CVM

Data de Emissio

Debéntures

Emissao

Escritura de Emissao

IGP-M

Instrugao CVM n.° 400/03

Instrugdo CVM n.° 409/04

IPCA

Lei das Sociedades por A¢coes

Oferta

ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.

Empresas com sede no Pais sob controle direto ou indireto do ABN
AMRO N.V.

Contribui¢ao Provisoria sobre a Movimentag¢ao Financeira
Comissao de Valores Mobiliarios
A data de emissdo das Debéntures, qual seja, 1° de junho de 2005

As Debéntures da 4* emissio da ABN AMRO Arrendamento
Mercantil S.A., objeto da Oferta

4* emissao de debéntures da Companhia

Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de
Debéntures Simples da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.,
celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario em 6 de julho de
2005, conforme aditado pelo Instrumento Particular de Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Quarta
Emissdo de Debéntures Simples da ABN AMRO Arrendamento
Mercantil S.A. e pelo Instrumento Particular de Segundo
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Quarta
Emissdo de Debéntures Simples da ABN AMRO Arrendamento
Mercantil S.A.

indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas

Instrugao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003

Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004

Indice de Precos ao Consumidor Ampliado

Lein.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores

Oferta publica das debéntures da 4* emissdo da Companhia

10



Paraiban

Prazo de Colocagao

Prospecto

Remuneracio

SDT

SND

Taxa DI

Valor Nominal Unitario

Banco do Estado da Paraiba S.A.

Prazo maximo de colocagdo das Debéntures, que sera de até 5
(cinco) dias uteis contados a partir da data da publicacio do

Annncio de Inicio

Este Prospecto de Distribuigdo Publica das Debéntures da 4?
Emissdao da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.

Acumulagdo de 100% (cem por cento) da Taxa DI, a partir da Data

de Emissao

Sistema de Distribui¢do de Titulos

Sistema Nacional de Debéntures

Taxas médias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over
extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinqiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela
CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edigdo

nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulagido

Valor nominal unitario das Debéntures, ou seja, R$ 10.000,00 (dez

mil reais), na Data de Emissdo

11



RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Emissora:

Valor Mobiliario:

Data de Emissao das Debéntures:
Agente Fiduciario:

Banco Mandatario:
Coordenador Lider:

Valor Total da Emissao:
Numero de Séries:
Quantidade de Debéntures:
Valor Nominal Unitario:
Espécie:

Forma e Conversibilidade:

Prazo e Data de Vencimento:

Preco de Subscri¢ao e Forma de

Integralizacio:

Negociagao:

Remuneragao:

Repactuacio e/ou Resgate

Programados:

ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.

Debéntures

1° de junho de 2005

Planner Trustee DTVM Ltda.

Banco ABN AMRO Real S.A.

Banco ABN AMRO Real S.A.

RS 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhoes de reais)
Série tnica

150.000 (cento e cinqlienta mil) Debéntures

RS 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo
Subordinada

Escriturais, nao conversiveis em a¢des de emissao da Companhia

10 (dez) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento
fixado em 1° de junho de 2015 (“Data de Vencimento™)

Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
subscri¢do e integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a

vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigao.

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado
ANDIMA ¢

operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo das

primario no SDT, administrado pela
Debéntures liquidada pela CETIP e, para negociacdo no mercado
ANDIMA ¢
operacionalizado pela CETIP, com os negocios liquidados e as
Debéntures custodiadas na CETIP.

secundario, no SND, administrado pela

Acumulagdo de 100% (cem por cento) da Taxa DI. A
Remuneragao sera calculada de forma exponencial ¢ cumulativa
pro rata temporis por dias uteis decorridos, de acordo com a
férmula prevista na Escritura de Emissdo. A Remuneragio sera

devida na Data de Vencimento das Debéntures.

Nao havera

12




Amortizaciao Programada:

Aquisi¢ido Facultativa:

Quorum de Delibera¢io em

Assembléias Gerais de Debenturistas:

Local de Pagamento:

Publico Alvo:

Inadequacio do Investimento:

Informacdes Adicionais:

Nao havera

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
circulagdo por preco nao superior ao Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdao até a data da efetiva aquisigdo, observado o
disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acgoes. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser

colocadas no mercado.

Cada Debénture em circula¢ido conferira a seu titular o direito a
um voto nas Assembléias Gerais de Debenturistas, cujas
deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas abaixo, serdo
tomadas pela maioria dos presentes, sendo admitida a

constitui¢do de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

As deliberagoes (i) referidas no item 4.9.4. da Escritura de
Emissdo e (ii) referentes a declaragdo de vencimento antecipado
das Debéntures serdo tomadas por voto de titulares de Debéntures

que representem 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio.

As deliberagdes referentes a (i) alteragdo no quorum de
deliberagdo das Assembléias Gerais de Debenturistas e (ii)
alteragbes nas condigdes da Remuneragdo e na Data de
Vencimento serdo tomadas por voto de titulares de Debéntures

que representem todas as Debéntures em circulagio.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As
Debéntures que nao estiverem custodiadas junto a CETIP terao os

seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatario.

A Oferta sera destinada a investidores considerados qualificados
nos termos da Instrugao CVM n.° 409/04.

A Oferta ndo é adequada a investidores que necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario

brasileiro para negociagao de debéntures € restrito.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Companhia e a Oferta poderdo ser obtidas junto a Emissora, ao
Coordenador Lider e a CVM.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

Sede

Data de registro da Companhia na CVM como

companhia aberta

Diretor de Relacoes com Investidores

Atendimento aos acionistas

Auditores Independentes
Acionista Controlador

Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos até 30 de
junho de 2005

Jornais nos quais divulga Informagoes

E-mail e website para informagoes aos investidores e

a0 mercado

A ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A. é

uma sociedade por agdes com registro de

companhia aberta junto a CVM, inscrita no
CNPIJ/MF sob n.° 34.033.779/0001-63, com seus
atos constitutivos arquivados na JUCESP sob
NIRE n.° 35.300.150.147

Alameda Araguaia, n.° 731, Pavimento Superior,
Parte A

Alphaville - Barueri - SP

20 de dezembro de 1995

Pedro Paulo Longuini

Avenida Paulista, n.° 1374, 4° andar
Tel.: (11) 3174-9824

Fax: (11) 3174-9978

O atendimento aos acionistas da Companbhia ¢ feito

pelo Diretor de Relagdes com Investidores
Ernst&Young Auditores Independentes
Banco ABN AMRO Real S.A.

A Companbhia realizou trés emissdes de debéntures
simples, todas da espécie subordinada, as quais ja
foram devidamente liquidadas nas respectivas datas

de vencimento

As
divulgadas no Diario Oficial do Estado de Sdo

informagoes referentes a Companhia sao

Paulo e no jornal DCI — Comércio, Industria &

Servigos

pedro.paulo.longuini@br.abnamro.com

www.abnamroleasing.com.br
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2. INFORMACOES SOBRE OS ADMINISTRADORES, ASSESSORES E AUDITORES

Informacdes sobre os Administradores, Assessores e Auditores
Administradores da Emissora

Coordenador Lider

Banco Mandatario

Agente Fiduciario

Assessores Legais

Auditores Independentes

Declaracio da Emissora e do Coordenador Lider
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INFORMACOES SOBRE OS ADMINISTRADORES, ASSESSORES E AUDITORES
Administradores da Emissora

Quaisquer outras informagoes sobre a Emissora, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao
Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, no seguinte enderego:

ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
Alameda Araguaia, n.° 731, Pavimento Superior, Parte A

06455-020 - Barueri - SP
At.: Sr. Pedro Paulo Longuini

Diretor de Relagdes com Investidores

Tel.: (11) 3174-9824

Fax: (11) 3174-9978
Correio eletronico: pedro.paulo.longuini@br.abnamro.com

Coordenador Lider

O Coordenador Lider designa o Sr. Ciro Giannini, superintendente de Mercado de Capitais do
Coordenador Lider, responsavel pela Oferta, para esclarecer quaisquer duvidas relativas a Oferta,
inclusive para os fins previstos no artigo 33, paragrafo terceiro, inciso 111, da Instru¢io CVM n.° 400/03. O
Sr. Ciro Giannini esta disponivel no seguinte enderego:

Banco ABN AMRO Real S.A.
Avenida Paulista, n.° 1374, 16° andar
01310-916 — Sao Paulo - SP

At.: Sr. Ciro Giannini
Superintendente de Mercado de Capitais
Tel.: (11) 3174-6830
Fax: (11) 3174-6809
Correio eletronico: ciro.giannini@br.abnamro.com

Banco Mandatario

O Banco Mandatario pode ser contatado no seguinte enderego:

Banco ABN AMRO Real S.A.

Avenida Brigadeiro Luiz Antdnio, 2020, 12°andar

01318-002 — Sao Paulo - SP

At.: Sr. Carlos Eduardo Lugarinho

Tel.: (11) 2192.1655

Fax: (11) 2192.1638

Correio eletronico: carlos.eduardo.lugarinho@br.abnamro.com
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Agente Escriturador
O Agente Escriturador das Debéntures pode ser contatato no seguinte enderego:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara — Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 — Osasco - SP

Setor de Escrituragdo de Ativos

Tel.: (11) 3684 9441 / 3684 9495

Fax: (11) 3684 2811

Correio eletronico: bradescocustodia@bradesco.com.br
Site: www.bradescocustodia.com.br

Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario pode ser contatado no seguinte enderego:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Paulista, n.° 2.439, 110 andar

01311-300 - Sao Paulo - SP

At.: Srta. Viviane Aparecida Rodrigues dos Santos

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3060-9575

Correio eletronico: vrodrigues@plannercorretora.com.br

Assessores Legais

Os assessores legais da Companhia e do Coordenador Lider podem ser contatados no seguinte enderego:
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.® 447

01403-001 - Sao Paulo - SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. André Wakimoto

Tel.: (11) 3147-7634

Fax: (11) 3147-7770
Correio eletronico: marina@mattosfilho.com.br / wakimoto@mattosfilho.com.br

Auditores Independentes
A empresa responsavel por auditar as demonstragdes financeiras da Companhia nos exercicios sociais

encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003, 2004 ¢ as demonstragdes financeiras referentes aos periodos

encerrados em 30 de junho de 2004 e 30 de junho de 2005 foi a Ernst& Y oung Auditores Independentes.
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O auditor independente da Companhia pode ser contatado no seguinte enderego:

Ernst&Young Auditores Independentes
Avenida Juscelino Kubitschek, n.° 1.830, Torre 1, 1° andar

04543-900 — Sao Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Carlos Nannini
Tel.: (11) 3523-5282
Fax: (11) 3078-6840

Correio eletronico: luiz.c.nannini@br.ey.com

Declaracio da Emissora e do Coordenador Lider

Nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM n.° 400/03, a Companhia ¢ o Coordenador Lider declaram
que o presente Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como permitem uma tomada de
decisao fundamentada a respeito das Debéntures, tendo sido elaborado de acordo com as normas

pertinentes.

Nos termos da regulamentagdo aplicavel, a Companhia ¢ responsavel pela veracidade das informagdes
contidas neste Prospecto e declara que as mesmas sdo verdadeiras, consistentes e suficientes, nos termos da
Declaragdo da Companhia anexa a este Prospecto, a qual foi assinada pelos Srs. José Luiz Majolo ¢ Edson
Fregni. O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de
diligéncia para assegurar que as informacgdes prestadas pela Companhia contempladas neste Prospecto sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Emissdo, nos termos da Declaragio do Coordenador Lider anexa a este
Prospecto, a qual foi assinada pelos Srs. José de Menezes Berenger ¢ Pedro Paulo Longuini, diretores

estatutarios do Coordenador Lider.

Independentemente do disposto acima, determinadas informagdes sobre o Brasil e o setor de leasing incluidas
neste Prospecto foram compiladas de fontes publicas disponiveis ao mercado. Nestes casos, a Companhia e o

Coordenador Lider ndo assumem qualquer responsabilidade pela veracidade ou precisao de tais informagoes.

Assungoes, previsoes e eventuais expectativas futuras constantes deste Prospecto estdo sujeitas a incertezas
de natureza econdémica, politica e competitiva e ndo devem ser interpretadas como promessa ou garantia
de resultados futuros ou desempenho da Companhia. Os potenciais investidores deverdo conduzir suas
proprias investigagdes acerca de eventuais tendéncias ou previsdes discutidas ou inseridas neste Prospecto,
bem como acerca das metodologias e assungdes em que se baseiam as discussoes dessas tendéncias e

previsoes.
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3. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

Caracteristicas e Prazos da Oferta
Condi¢oes de Colocagio da Oferta
Destinacio dos Recursos

Informacdes sobre o Coordenador Lider
Sumario

Capitalizacao
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CARACTERISTICAS E PRAZOS DA OFERTA
Autorizacdes Societarias
A Emissao foi autorizada conforme delibera¢io das Reunides do Conselho de Administracio da
Companhia realizadas em (i) 05 de julho de 2005, cuja ata foi registrada na JUCESP sob n.° 201.518/05-3,
em 13 de julho de 2005, ¢ publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e¢ no jornal DCI -
Comércio, Industria & Servigos em 30 de julho de 2005; e (ii) 29 de agosto de 2005, cuja ata foi registrada
na JUCESP sob n.° 248.310/05-7, em 5 de setembro de 2005, e publicada no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo e no jornal DCI — Comércio, Industria & Servigos em 10 de setembro de 2005. A Oferta foi
registrada na CVM em 28 de setembro de 2005, sob n® CVM/SRE/DEB/2005/047.
Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries
Serdo emitidas 150.000 (cento e cinqiienta mil) Debéntures, em uma unica série.

Valor Nominal Unitario, Valor Total da Emissido e Data de Emissao

As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$ 10.000 (dez mil reais), perfazendo o montante total de
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissao.

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures ¢ 1° de junho de 2005.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serao da forma escritural, ndo conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

Espécie e Garantia

As Debéntures serdo da espécie subordinada.

Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures terdao prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdao, vencendo-se,

portanto, em 1° de junho de 2015.
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Distribui¢ao e Negociagao

As Debéntures serdo registradas para subscricio no mercado primario por meio do SDT, administrado
pela ANDIMA ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigio das Debéntures liquidada pela
CETIP. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario no SND, administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, com os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas
na CETIP.

Certificados de Debéntures

Nao serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo financeira responsavel pela
escrituragdo das Debéntures, o Banco Mandatario. Adicionalmente, sera expedido pelo SND o “Relatorio
de Posic¢do de Ativos” acompanhado de extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela institui¢ao
financeira responsavel pela custodia desses titulos quando depositados no SND.

Precgo de Subscricao e Forma de Integralizacio

As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio, calculada

pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscrigao e integralizagio.

As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscrigio.

Remunerag¢ao das Debéntures

As Debéntures fardo jus a uma Remuneragdo equivalente a acumulagdo de 100% (cem por cento) da
Taxa DI.

A Remuneracio sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissao até a

data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula abaixo:

J = VNe x (FatorDI - 1)

onde:

J Valor unitario da Remunerac¢iao acumulada no periodo, calculada com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento, devida na Data de Vencimento das Debéntures;

VNe Valor Nominal Unitario da Debénture na Data de Emissao, informado/calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredondamento;
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FatorDI Produtério da Taxa DI da Data de Emissdo, inclusive, até a Data de Vencimento das
Debéntures exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

n

Fator DI =[] (1+TDI, )

k=1

onde:

n Numero total de Taxas DI consideradas na atualizagao do ativo, sendo "nDI" um numero
inteiro;

TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da

seguinte forma;

1

o1, =[Pl 4] 4
100

onde:

k 1,2,...,n

DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

Observacoes:

1) O fator resultante da expressio (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.
2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI, ), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até

o ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.

4) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pela entidade

responsavel pelo seu célculo.
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Repactuacio e/ou Resgate Antecipado

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo e/ou resgate antecipado.

Amortizacio

O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera amortizado, sendo pago exclusivamente ao final do

prazo de vigéncia das Debéntures, ou seja, na Data de Vencimento.

Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo por prego ndo superior ao

Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de

Emissdo até a data da efetiva aquisi¢ao, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das

Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto desse procedimento poderao ser canceladas, permanecer em

tesouraria da Emissora ou ser colocadas no mercado.

Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Escritura de

Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em

circulagdo acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do

seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a)

(b)

©

(d)

(e)

decretacdo de faléncia ou procedimento similar da Emissora;

extingao ou dissolu¢do da Emissora;

inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo ndo sanado

em 5 (cinco) dias contados de aviso por escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relevante prevista
na Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do aviso escrito que

lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

protesto legitimo e reiterado de titulos no valor de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinqiienta
milhdes de reais) contra a Emissora que nao seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados
do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, salvo se o protesto tiver sido

efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora;
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) pedido ou decretagdo de intervengao administrativa ou liquidagao extrajudicial da Emissora

pelo Banco Central do Brasil;

(2) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente de inadimplemento
contratual, em montante superior a R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais) e que possa,
de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obriga¢des pecuniarias da Emissora

previstas na Escritura de Emissao;

(h) cisdo, fusdo ou ainda, incorpora¢do da Emissora por outra companhia, salvo se, nos termos do
artigo 231 da Lei das Sociedade por Ag¢des, (a) tal alteragao societaria for aprovada por titulares
de Debéntures representando a maioria das Debéntures em circulagdo ou (b) se for garantido o
direito de resgate aos titulares de Debéntures que ndo concordarem com referida cisdo, fusdo ou

incorporagio;

1) alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora de forma que a Emissora deixe de ter

como atividade principal o arrendamento mercantil; e

)] caso o Banco ABN AMRO Real deixe de ser o Acionista Controlador direto e/ou indireto da

Emissora.

“Data de Vencimento Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipdtese dos eventos
previstos nos itens (a), (b) e (¢) acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que
ocorrer quaisquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures sera
declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; (ii), ocorrendo os demais eventos previstos nos itens
acima, a data de Vencimento Antecipado das Debéntures sera a data em que se realizar a Assembléia
Geral de Debenturistas de que trata o paragrafo abaixo se tal Assembléia Geral aprovar o vencimento

antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos acima, com exce¢do dos eventos previstos nos referidos
itens (a), (b) e (c) acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias uteis contados da data
em que for constatada ocorréncia do referido evento ou do fim do periodo de cura, conforme o caso,
Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaracdo do vencimento antecipado

das Debéntures.

Apos a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada acima, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, a menos que titulares
de Debéntures que representem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagdo optem por nao
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, hipotese na qual ndo havera

vencimento antecipado das Debéntures.
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Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdao, em até 10 (dez)
dias tuteis contados da comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos abaixo. As

Debéntures objeto do procedimento descrito acima serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos

realizados junto ao Banco Mandatario.

Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures, além da Remuneragdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notifica¢io ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e nfo
compensatoria de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més, ambos

incidentes sobre as quantias em atraso.

Decadéncia do Direito aos Acréscimos

O nao comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacido até o primeiro
dia util subseqiiente se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario
na cidade de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a

data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.
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Publicidade

Todos os atos e decisOes relevantes decorrentes da Emissdo que vierem a envolver, direta ou
indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” nos jornais utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agoes e pela legislagio da CVM, quais sejam, o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo ¢
no jornal DCI — Comércio, Industria & Servigos.

Classifica¢io de Risco

A Emissora contratou a Fitch Ratings para elaborar relatério de classificagido de risco para a Emissdo, o
qual se encontra anexo a este Prospecto.

A Fitch Ratings classificou as Debéntures da Oferta com o rating AA(bra).
Local onde as Debéntures podem ser Adquiridas

Os interessados em adquirir Debéntures poderdo contatar o Coordenador Lider no endereco abaixo
indicado:

Coordenador Lider
Banco ABN AMRO Real S.A.
Avenida Paulista, n.° 1374, 16° andar
01310-916 — Sao Paulo - SP
At.: Sr. Ciro Giannini
Superintendente de Mercado de Capitais
Tel.: (11) 3174-6830
Fax: (11) 3174-6809
Correio eletronico: ciro.giannini@br.abnamro.com
Puablico Alvo
A Oferta sera destinada a investidores considerados qualificados nos termos da Instrugdao CVM n.° 409/04.

Declaracio de Inadequacio do Investimento

A Oferta ndo ¢ adequada a investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o
mercado secundario no Brasil para negociagao de debéntures é restrito.

Informac¢ées Complementares

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora, este Prospecto, a Oferta ¢ as Debéntures
poderio ser obtidas na CVM ou na sede do Coordenador Lider, no endereco referido acima.
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CONDICOES DE COLOCACAO DA OFERTA

Nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instru¢gio CVM n.° 400/03, foi celebrado o
Contrato de Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, sob o Regime de Garantia Firme, da Quarta Emissdo
da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A. (o "Contrato de Distribuigao™), por meio do qual a Emissora
contratou o Coordenador Lider para ser o responsavel pela colocacio das Debéntures junto ao publico.

De acordo com o Contrato de Distribuicdo, a colocagdo publica das Debéntures sera realizada pelo

Coordenador Lider de acordo com as condigdes descritas a seguir.
Regime e Prazo de Colocacio

As Debéntures serdo objeto de distribuigao publica, sob o regime de garantia firme, com intermediagao do
Coordenador Lider, de acordo com o plano de distribuigdo descrito abaixo.

O prazo maximo de colocagdo das Debéntures sera de até 5 (cinco) dias uteis contados a partir da data da

publicagdo do Anuncio de Inicio.

Nao sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, sendo que a Oferta somente sera concluida em
havendo a subscri¢do e integralizagdo, durante o Prazo de Colocagdo, da totalidade das Debéntures. O
Coordenador Lider sera responsavel pela subscri¢ao e integralizagdo das Debéntures que nao forem
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta.

Na hipétese de nao conclusao da Oferta por qualquer motivo, os investidores que ja tiverem subscrito e
integralizado Debéntures receberdo os montantes utilizados na integralizagdo de Debéntures no prazo a

ser indicado no Anuncio de Inicio, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer remuneracao.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto acima, os investidores
deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos
boletins de subscrigdo das Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

O Coordenador podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento entre o registro da Oferta perante a
CVM e a liquidagao da Oferta, revender as Debéntures que venham a ser por ele adquiridas em virtude do
eventual exercicio da garantia firme de colocagio, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido
da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento.
Apos a liquidagao da Oferta e até a Data de Vencimento, o Coordenador podera revender as Debéntures
que venham a ser por ele adquiridas em virtude do eventual exercicio da garantia firme de colocagao pelo
Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissao até a data do efetivo pagamento, com ou sem aplicagao de agio ou desagio, conforme o
caso, de acordo com a demanda do mercado e as condigdes mercadologicas prevalecentes a época. A
revenda das Debéntures aqui mencionada devera ser efetuada respeitada a regulamentagao aplicavel.
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Plano de Distribuicao das Debéntures

As Debéntures serao alocadas para investidores considerados qualificados nos termos da Instrugio CVM
n.° 409/04, nao existindo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, sendo
atendidos, preferencialmente, os investidores que se manifestarem primeiro junto ao Coordenador Lider.

O Coordenador Lider ndo concedera qualquer tipo de desconto aos investidores interessados em adquirir
Debéntures durante o Prazo de Colocagao.

O Coordenador Lider devera realizar a distribuigdo publica das Debéntures de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e eqiiitativo, (ii) a adequagido do investimento ao perfil de
risco dos seus clientes, e (iii) que os seus representantes de venda recebam previamente exemplar deste
Prospecto para leitura obrigatoria.

Modificacdo e Revogacdo da Oferta e Restitui¢do de Valores

A eventual modificagdo ou revogagdo da Oferta sera imediatamente divulgada pelo Coordenador Lider
aos investidores, por meio dos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Antncio de Inicio.

Na hipotese de modificagdo das condigdes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo
que confirmar, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento da comunicagao do Coordenador
Lider referida acima, seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta, sendo presumida a manutengdo
da aceita¢do em caso de siléncio.

Na hipétese de modificagao ou revogagao da Oferta nos termos dos artigos 25 e 26 da Instru¢do CVM n.°
400/03, os montantes eventualmente entregues pelos investidores na subscri¢do e integralizacdo de Debéntures
serdo integralmente restituidos aos respectivos investidores no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da
manifestagdo nesse sentido pelo investidor, sem qualquer remuneragao, deduzidos dos encargos e tributos
devidos. Neste caso, os investidores deverdao fornecer um recibo de quitagao referente aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugio dos boletins de subscri¢do referentes as Debéntures ja integralizadas.

Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apés a publicagao
do Antuncio de Inicio.

Prazo de Colocacgiao 5 (cinco) dias tteis, a partir da publicagdo do Anuncio de Inicio.

Manifestagio de Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Debéntures no ambito

aceitacio da Oferta da Oferta poderao manifestar a sua intengdo de adquirir Debéntures no ambito da

pelos investidores Oferta, junto ao Coordenador Lider, a qualquer momento durante o Prazo de
Colocagao, por meio da assinatura dos respectivos boletins de subscrigio.

Distribui¢ao junto ao A Oferta sera destinada a investidores considerados qualificados nos termos da

publico Instru¢do CVM n.° 409/04

Subscri¢ao e A subscrigdo das Debéntures sera formalizada por meio da assinatura dos

Integralizagao das respectivos boletins de subscrigdo. A integralizagdo das Debéntures devera ser

Debéntures efetuada a vista, no ato da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo. O

pagamento das Debéntures devera ser realizado em moeda corrente nacional e

ndo serao emitidos certificados representativos das Debéntures.
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Restituicao de Valores
nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrucio
CVM n.° 400/03

Na hipétese de nao conclusao da Oferta, por qualquer motivo, os investidores que
ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo os montantes utilizados
na integralizagdo de Debéntures no prazo a ser indicado no Anuncio de Inicio,
deduzidos dos encargos ¢ tributos devidos, sem qualquer remuneragao.

Na hipotese de restituigdo de quaisquer valores aos investidores, conforme
previsto acima, os investidores deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos boletins de subscri¢do
das Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

Modificagao ou
Revogaciao da Oferta

O Coordenador Lider divulgara imediatamente, aos investidores, noticia sobre
eventual modificacdo ou revogagdo da Oferta, por meio dos mesmos meios
utilizados para divulgagdo do Antncio de Inicio.

Prazo para
manifestacio de
aceitacao da Oferta
pelos investidores, na
hipétese de modificacio
das condi¢oes da Oferta

Na hipotese de modificagdo das condi¢des da Oferta, os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua
aceitagdo da Oferta no prazo de 5 (cinco) dias tuteis contados da comunicagido
do Coordenador Lider. A manutengdo da aceitagdo da Oferta sera presumida
em caso de siléncio.

Prazo para restituicio
de valores aos
investidores na hipotese
de modificagao ou
revogacio da Oferta

Em caso de (i) modificagdo da Oferta e o investidor ndo aceitar essa
modificagio ou (ii)) revogacdo da Oferta, os montantes eventualmente
entregues pelos investidores na subscrigao e integralizagdo de Debéntures serdo
integralmente restituidos aos respectivos investidores no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados da manifestagdo nesse sentido pelo investidor, sem qualquer
remuneragao ou atualizagdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos.

Prazo e Forma para
revenda, pelo
Coordenador, das
Debéntures por ele
adquiridas no Ambito da
Oferta no caso de
exercicio da garantia

A qualquer momento entre o registro da Oferta perante a CVM ¢ a liquidagio da
Oferta, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo
pagamento. Apos a liquidagio da Oferta e at¢é a Data de Vencimento, o
Coordenador podera revender as Debéntures que venham a ser por ele adquiridas
em virtude do eventual exercicio da garantia firme de colocagdo pelo Valor Nominal
Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis

firme desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, com ou sem aplicagio de
agio ou desagio, conforme o caso, de acordo com a demanda do mercado e as
condi¢oes mercadologicas prevalecentes a época. A revenda das Debéntures aqui
mencionada devera ser efetuada respeitada a regulamentagio aplicavel.

Divulgac¢ao do O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por meio da

Resultado da Oferta

publicagdo do antncio de encerramento da Oferta nos jornais utilizados pela
Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por
Acgdes e pela legislagdo da CVM, quais sejam, Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo e DCI — Comércio, Industria & Servigos.

32




Comissées do Contrato de Distribuiciao

Pela execucdao dos servigos previstos no Contrato de Distribuigdo, a Emissora pagara ao Coordenador
Lider a seguinte remuneragao:

a) Comissao de Estruturagdo e Coordenagdo, equivalente a 0,020% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures multiplicado pela quantidade de Debéntures emitidas no ambito da Oferta;

b) Comissdo de Garantia Firme, equivalente a 0,015% do Valor Nominal Unitario das Debéntures
multiplicado pela quantidade de Debéntures emitidas no ambito da Oferta; e

¢) Comissao de Colocagao, equivalente a 0,015% do Valor Nominal Unitario das Debéntures multiplicado
pela quantidade de Debéntures emitidas no ambito da Oferta.

A remuneragdo do Coordenador Lider sera paga na data de liquidagiao da Oferta.

Nenhuma outra remuneragdo ou prémio serdo contratados ou pagos pela Companhia ao Coordenador
Lider, direta ou indiretamente, por for¢a ou em decorréncia do Contrato de Distribui¢do, sem a prévia
manifestagdo da CVM.

Relacionamento da Emissora com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider ¢ o Acionista Controlador da Companhia, com a qual mantém relacionamento
comercial estabelecido de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro. Para maiores informagoes
sobre as operagdes da Companhia ¢ do Coordenador Lider, vide segdo “Operagdes ¢ Negocios com Partes

Relacionadas” deste Prospecto.

Demonstrativo do Custo da Distribuicio das Debéntures

Custo da Distribuicio Montante (Em R$)
Comissoes 750.000,00
Taxa de Registro na CVM 82.870,00
Taxa ANBID 30.000,00
Despesas com publicacio 48.111,00
Outras Despesas 370.000,00
Total 1,280.981,00

Custo Unitario de Distribui¢cio

Montante liquido para a

Preco por Debénture (R$)* Custo por Debénture (R$) Emissora (RS)
10.000 8,54 9.991,46
* com base no Valor Nominal Unitario na Data de Emissao
Montante da Emissio (RS$) Custo Maximo da Distribuicio = Montante Liquido para a Emissora
(R$) (RS)
1.500.000.000,00 1.280.981,00 1.498.719.019,00

Contrato de Garantia de Liquidez e Contrato de Estabilizaciao de Preco
Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez para as Debéntures.

Nao ha e nem sera firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de pregos para as Debéntures.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Oferta destinar-se-do ao financiamento das operagdes de arrendamento
mercantil da Emissora, bem como a composi¢io de caixa visando preservar a liquidez da Emissora, por
meio de aplicagdes em titulos publicos federais e titulos de emissdo de instituicdes financeiras,
preferencialmente de emissdao do Banco ABN AMRO Real.

A carteira de Imobilizado em Arrendamento da Companhia vem crescendo de forma constante e de
maneira significativa desde o exercicio de 2003, e na data de 30 de junho de 2005 esta carteira tinha saldo
de R$ 475.567 milh&es.

A tabela abaixo demonstra a evolucdo da carteira de Imobilizado em Arrendamento da Emissora nos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004, bem como nos periodos encerrados
em 30 de junho de 2004 e 2005:

a Valor Total da Carteira Arrendamento

Data Referéncia .
RS mil
Dezembro /2002 477.361
Dezembro /2003 379.213
Dezembro / 2004 424.969
Junho / 2004 412.115
Junho / 2005 475.567

Além de financiar novas operagoes de arrendamento mercantil, os recursos captados por meio da Oferta
permitirdo o alongamento dos planos de financiamento oferecidos aos clientes da Emissora, sem prejuizo
da politica de crédito praticada pela Emissora.

Enquanto nao aplicados no financiamento de operagdes de arrendamento mercantil da Emissora, os
recursos captados por meio da Oferta serdo aplicados em titulos publicos federais e/ou Certificados de
Deposito Interfinanceiros (CDI), preferencialmente de emissio do Banco ABN AMRO Real, com
remuneragao adequada ao cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes decorrentes da Oferta.

Em 30 de junho de 2005, a composi¢ao da carteira de investimento da Companhia era representada por (i)
depositos interfinanceiros no valor de R$ 190.131 mil e (ii) titulos e valores mobiliarios no valor de R$
95.160 mil, conforme indicada abaixo (em R$ mil):

Aplicagoes em Depositos Interfinanceiros 190.131
Titulos e Valores Mobiliarios Custo Mercado contabil (*)
Carteira Propria:

Titulos disponiveis para venda 74.804 74.730
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 74.368 74.294
Letras Financeiras do Tesouro - LFTB 436 436

Titulos mantidos até o vencimento 10.138 10.138
Certificados de Deposito Bancario 10.138 10.138

Vinculados a prestagdo de garantias:
Titulos disponiveis para venda 10.306 10.292

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 10.306 10.292

Total 95.248 95.160

(*) A coluna reflete o valor contabil apos a marcagdo a mercado, exceto papéis classificados em titulos
mantidos até o vencimento, cujo valor de mercado apresentava o mesmo valor de custo.
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INFORMACOES SOBRE O COORDENADOR LIDER
Coordenador Lider

O Coordenador Lider ¢ um banco pertencente ao grupo holandés ABN AMRO (o “Grupo ABN
AMRO”). O Grupo ABN AMRO ¢ composto por instituigdes financeiras presentes em mais de 70 paises
ao redor do mundo, incluindo o maior banco da Holanda (ABN AMRO Bank N.V.), um dos maiores da
Europa e o segundo maior banco estrangeiro em atuag¢ao nos Estados Unidos. O Coordenador Lider

opera no Brasil hd mais de 85 anos.

Em 2003, o Coordenador Lider adquiriu o Banco Sudameris, o nono maior banco privado do Brasil,
ampliando sua presenca na regido Sudeste do Pais e sua participagdo nos segmentos de clientes de alta

renda.

Em 31 de dezembro de 2004, o ativo do Coordenador Lider era de RS 61,6 bilhoes e o patrimoénio liquido
de R$ 7,8 bilhoes, sendo o quarto maior banco privado do Brasil em volume de empréstimos e depdsitos e
o quinto em volume de ativos, com uma rede de atendimento composta por mais de 3.000 pontos de venda
e 8.000 caixas eletronicos, que atendiam 4.5 milhoes de clientes. Em 30 de junho de 2005, o ativo do

Coordenador Lider era de 59,7 bilhdes e o seu patrimoénio liquido era de R$ 8,7 bilhdes.

O Coordenador Lider possui grande experiéncia em estruturagdo e distribui¢do de titulos no mercado de
capitais brasileiro, onde coordenou a emissdo de debéntures de varias companhias, entre elas (i) a 10* e a
11* emissdo de debéntures da Braskem S.A., no valor total de R$ 625 milhdes ¢ R$ 1,2 bilhdao
respectivamente; (ii) a 3* emissdo de Petrobras, no valor total de R$ 775 milhdes; (iii) a 3%, 4%, 5%, 6% ¢ 7°
emissoes de debéntures da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — Sabesp, nos
valores totais de R$ 448,3 milhdes, R$ 300 milhdes, R$ 400 milhdes, R$ 600 milhdes e R$ 300 milhdes,
respectivamente; (iv) a 1* e a 2° emissdo de NovaMarlim Petréleo S.A., nos valores de R$ 235,5 milhdes e
RS 1,8 bilhdo respectivamente; (v) a 4* emissdo da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia -
Coelba, no valor de R$ 450 milhdes; (vi) a 4* emissdo da Brasil Telecom S.A., no valor de R$ 500 milhdes;
e (vil) a 1* emissdo da Telecomunicagdes de Sdo Paulo S.A. — Telesp, no valor de R$ 1,5 bilhdo, entre

outras.
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SUMARIO

A presente se¢do contém informagdes apresentadas em outras segdes deste Prospecto acerca da Companhia,
do Banco ABN AMRO Real e do Conglomerado ABN AMRO, mas ndo possui todas as informagdes que
deverdo ser consideradas pelos investidores antes da tomada da decisdo de investimento nas Debéntures no

dambito da Oferta. A leitura da presente se¢do ndo substitui a leitura deste Prospecto.

A Companhia

A Companhia foi constituida em 6 de janeiro de 1970, sob a denominagao de Aymoré Distribuidora de
Valores Mobiliarios S.A., a qual posteriormente, por exigéncia do Banco Central, foi alterada para

Aymoré Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Na Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas realizada em 29 de abril de 1994, foi deliberada a
alteracdo do objeto social da Aymoré Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., mediante sua
transformacdo em sociedade de arrendamento mercantil, passando a ter a denominagio de ABN AMRO

Arrendamento Mercantil S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro.

Em dezembro de 1996 sua sede foi transferida para a cidade de Barueri no Estado de Sdo Paulo, onde
permanece até hoje. Em 30 de junho de 2005, o Banco ABN AMRO Real possuia 99,99% das acdes da

Companhia.

Em dezembro de 1998, em decorréncia da aquisi¢io do Banco Real, novas operagdes de leasing foram

transferidas para a Companhia.

A Companhia atua no mercado de arrendamento mercantil e foi constituida para responder a demanda
dos clientes do Banco ABN AMRO Real, sendo que suas atividades sdo focadas na modalidade de leasing

financeiro.

O lucro liquido da Companhia foi de aproximadamente R$ 50,5 milhdes no exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2004 ¢ R$ 1,1 milhdo no periodo encerrado em 30 de junho de 2005. O volume de
negocios da Companhia no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2004 foi de aproximadamente
R$ 424,9 milhdes compreendendo aproximadamente 89,4 mil contratos. No periodo encerrado em 30 de

junho de 2005, tal montante foi de R$ 475,6 milhdes, compreendendo aproximadamente 8,5 mil contratos.

A Companhia ¢é controlada diretamente pelo Banco ABN AMRO Real ¢ integra o Conglomerado ABN
AMRO.
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O Banco ABN AMRO Real

O ABN AMRO N.V. esta presente no Brasil desde 1917, por meio do Banco Holandés Unido S.A., que foi
criado como uma filial do Hollandsche Bank-Unio N.V., sendo este ultimo um banco de origem holandesa

que mais tarde foi adquirido por outro grupo holandés, o Algemene Bank Nederland Bank N.V.

Como resultado de varias aquisigdes durante os anos 70, o Algemene Bank Nederland Bank N.V. expandiu
suas atividades no Brasil através da sociedade holding denominada Companhia de Intercambio e

Participagdes para formar em fevereiro de 1991 o entdo Banco Holandés S.A.

Em novembro de 1992, o Banco Holandés S.A. adquiriu o Banco Holandés Unido S.A. Esta aquisi¢ao fez
com que a atividade bancaria do ABN AMRO N.V. fosse conduzida no Brasil como um banco local e ndo
como uma filial de um banco estrangeiro. Finalmente, em 6 de agosto de 1993, o Banco Holandés S.A.
adotou o nome de Banco ABN AMRO S.A.

Desde 18 de novembro de 1997, as agdes ordinarias do Banco ABN AMRO Real ndo possuem valor
nominal, sendo que 0 ABN AMRO N.V. possui participagdo direta correspondente a 42,24% no capital
social total do Banco ABN AMRO Real e participagao indireta, por meio de subsidiarias, correspondente

a 43,7% no capital social total.

Em 30 de junho de 2005, o ABN AMRO N.V. era o 20° maior banco do mundo e o 11° da Europa por
patrimoénio de referéncia — nivel I, possuindo cerca de 3.000 agéncias em 60 paises ¢ mais de 97.000

funcionarios. Seus ativos totais em 30 de junho de 2005 somavam 855,7 bilhdes de Euros.

Em 5 de novembro de 1998, o Banco ABN AMRO adquiriu indiretamente o controle do Banco Real, um
dos maiores bancos privados do Brasil, adquirindo, por conseqiiéncia, suas controladas e filiais. Em 12 de
janeiro de 2000, o Banco Real foi incorporado ao Banco ABN AMRO, o qual assumiu todos os direitos e
obrigagoes do Banco Real. Apds algumas reorganizagdes societarias das empresas controladas pelo Banco
Real, o Banco ABN AMRO passou a ser denominado Banco ABN AMRO Real S.A.

O Banco ABN AMRO Real é um banco pertencente ao grupo holandés ABN AMRO, o Grupo ABN
AMRO. O Grupo ABN AMRO ¢ composto por institui¢des financeiras presentes em mais de 70 paises ao
redor do mundo, incluindo o maior banco da Holanda (ABN AMRO Bank N.V.), um dos maiores da
Europa e o segundo maior banco estrangeiro em atuagdo nos Estados Unidos. O Coordenador Lider

opera no Brasil ha mais de 85 anos.
Em 2003, o Banco ABN AMRO Real adquiriu o Banco Sudameris, o 9° maior banco privado do Brasil,

ampliando sua presenga na regido Sudeste do Pais e sua participagdo nos segmentos de clientes de alta

renda.
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Em 31 de dezembro de 2004, o ativo do Coordenador Lider era de R$ 61,6 bilhdes e o patriménio liquido
de RS 7,8 bilhdes, sendo o 4° maior banco privado do Brasil em volume de empréstimos e depdsitos e o 5°
em volume de ativos, com uma rede de atendimento composta por mais de 3.000 pontos de venda e 8.000
caixas eletronicos, que atendiam 4.5 milhoes de clientes. Em 30 de junho de 2005, o ativo do Coordenador

Lider era de R$ 59,7 bilhdes e o seu patrimonio liquido era de RS 8,7 bilhdes.

Organograma Societario

O organograma a seguir mostra as companhias controladoras e as controladas pelo Banco ABN AMRO

Real em 30 de junho de 2005, indicando as respectivas participagoes:

» ABN AMRO 99,999 »|
100.00% SECURITIES ABN AMRO
HOLDING S.A. SECURITIES
(BRASIL)-CVM
SUDAMERIS
T00.00% ™| DISTRIBUIDORA DE
E51% P BANCODEPERNAMBUCO g TITS. E VALS. MOBILS. S.A.
SA 91.49%
ABN AMRO ARREND UDAMERI
ABN AMRO MERCANTIL S.A. 99.83% 7| ARRENDAMENTO
99.99% 7| o % > 99.996; N
99.99% PARTICIPACOES 99.99% CIA REAL VALORES 99.99% MERCANTIL S A
FINANCEIRAS DIST. TITS. VLS. MOB
33.01% g BANCO SUDAMERIS  ||l— )
BANCA BANCO 50557 BRASIL S.A. oo BANCO SUDAMERIS
INTESA S.p.A » ABN AMRO b 3420 B ESTIMENTO S.A.
11.58% 7 REALS.A 4
42.24% 7

10.60%
. 592% 7| BANCOCOMMERCIALE || g—1
2470 DE INVESTIMENTO
> MINORITARIOS SUDAMERIS S.A.
99.99%
ABN AMRO BRI-PAR DOIS
BANK N.V. PARTS S/C LTDA.
AMSTERDA

ABN AMRO ABN AMRO REAL

BRASIL DOIS CCORRETORA DE CAMBIO E
99.99% 7 | PARTICIPACOES 100.00.% | REAL CAPITALIZACAO » VALORES MOBLS. S.A.
9982% |  REAL SEGUROS S.A 100.00%
CIA DE CREDITO
BANDEPE RE AE FINANCE INVEST
DTVM SA < PREVIDENCIA S.A > RENAULT DO BRASIL
99.99% | | T0.01% 100.00% 3985%

D

99.82%

0% PARTICIPACOES S.A.

CIA DE ARRENDAMENTO
MERCANTIL

T RENAULT DO BRASIL

39.81%

99.95%

SUDAMERIS VIDA E
PREVIDENCIA S.A.

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.
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CAPITALIZACAO

O quadro abaixo apresenta o endividamento de curto e longo prazos constantes das Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Companhia e a capitalizagdo total da Companhia nos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004 e nos periodos encerrados em 30 de junho de 2004 e
2005, além de uma coluna pro forma, incluindo o impacto da Oferta na capitalizagao total da Companhia
em 30 de junho de 2005. Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com as segoes “Informagoes
Financeiras Consolidadas Selecionadas da Companhia” e “Analise e Discussdo da Administragio sobre as

Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas e Resultados Operacionais da Companhia” deste Prospecto.

CAPITALIZACAO
31 de dezembro
2002 % 2003 Y 2004 Y
(em RS mil)

Passivo Total 882.882 100,0 809.595 100,0 934.833 100,0
Passivo Circulante 255.386 28,9 84.460 104 89.665 9,6
Instrumentos financeiros derivativos 105.061 11,9 - - - -
Outras Obrigagoes 150.325 17,0 84.460 104 89.665 9,6

Sociais e Estatutarias 531 0,1 584 0,1 480 0,1

Fiscais e Previdenciarias 180 - 1.460 0,2 9.204 1,0

Diversas 149.614 16,9 82.416 10,2 79.981 8,6
Passivo Exigivel a Longo Prazo 329.995 374 360.291 44,5 430.290 46,0
Outras Obrigagoes

Fiscais e Previdenciarias 290.251 32,9 318.836 39,4 361.339 38,7

Diversas 39.744 4,5 41.455 5,1 68.951 7,4
Patrimonio Liquido 297.501 33,7 364.844 45,1 414878 444
Capital social de domiciliados no Pais 160.316 18,2 160.316 19,8 182.500 19,5
Reservas de lucros 15.220 1,7 128.662 159 178.695 19,1
Ajuste ao valor de mercado - TVM e
derivativos (6.608)  (0,7) (173) - (172) -
Lucros acumulados 128.573 14,56 76.039 9.4 53.855 5,76
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CAPITALIZACAO

Passivo Total
Passivo Circulante

Instrumentos financeiros derivativos
Outras Obrigacoes

Sociais e Estatutarias

Fiscais e Previdenciarias

Diversas
Passivo Exigivel a Longo Prazo
Outras Obrigagoes

Fiscais e Previdenciarias

Diversas
Patriménio Liquido

Capital social de domiciliados no Pais
Reservas de lucros

Ajuste ao valor de mercado - TVM e
derivativos

Reservas de Reavaliagdo

Ativos Préprios

Lucros acumulados

30 de junho
Pro
2004 Yo 2005 Yo forma Yo

(em RS mil)
861.483 100,0 1.010.139 100,0 2.510.139 100,0
124.669 14,5 106460 10,5 106.460 4,2
207 - 10 - 10 -
1.879 0,2 10.938 1,1 10.938 0,4
122.583 14,2 95.512 9,5 95.512 3,8
350.514 40,7 487.635 48,3 1.987.635 79,2
342.348 39,7 414471 41,0 414471 16,5
8.166 0,9 73.164 7,2 1.573.164 62,7
386.300 44,8 416.044 41,2 416.044 16,6
182.500 21,2 236.400 234 236.400 9,4
150.160 17,4 179.699 17,8 179.699 7,2
- - (55) - (55) -
(215) - - - - -
53.855 6,3 - - - -
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4. FATORES DE RISCO

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos
Riscos Relacionados as Operacées de Leasing
Riscos Relacionados & Companhia

Riscos Relacionados a Oferta
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagcoes

disponiveis neste Prospecto e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondomicos

Politica Econémica do Governo Federal

Freqiientemente, o governo brasileiro intervém na economia do Pais, realizando, ocasionalmente,
mudancgas repentinas nas suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagio e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, tarifas e limites a importagao, controles no consumo de
eletricidade, aumento da carga tributaria, entre outras medidas. Essas politicas, bem como algumas
condigdes macroecondmicas, causaram efeitos significativos na economia brasileira, assim como no

mercado de capitais brasileiro.

A adogao de medidas que possam (i) resultar em eventuais flutuagdes da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou (ii) influenciar a politica fiscal poderdo impactar os

negocios, as condigdes financeiras, a capacidade de geragdo de caixa e os resultados da Companbhia.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

No passado, o Brasil foi palco de taxas de inflagdo bastante elevadas, que foram reduzidas com a
implementagdo do Plano Real, em 1994. A adogdo de politica de cambio flutuante e a desvalorizagdo do
Real em relacdo ao dodlar dos Estados Unidos da América, iniciada com a crise cambial ocorrida no inicio
de 1999, pode criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil, criando a necessidade de adogdo de
politicas recessivas pelo Governo Federal, que podem afetar a economia como um todo, inclusive a

Companbhia.

A infla¢do, juntamente com medidas governamentais destinadas a combaté-la, e as especulagdes acerca
dessas medidas, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira no passado recente.
Para 2005, a meta de inflacdo foi fixada em 4,5%. Nao existem garantias de que a meta de inflagdo relativa

ao ano de 2005 sera alcancada.
Caso as taxas de inflagio venham a aumentar, eventual politica anti-inflacionaria adotada pelo Governo

Federal pode vir a resultar em desaceleracdo no nivel de atividade econémica, gerando conseqiiéncias

negativas para os negocios da Companbhia, sua condigao financeira e o resultado de suas operagoes.
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Efeitos da Elevagdo Subita da Taxa de juros

As dividas da Companhia estao sujeitas a variacdo das taxas de juros praticadas no mercado, assim como
os contratos de leasing celebrados pela Companhia com seus clientes. Na hipotese de elevagao das taxas de
juros, (i) serao aumentados os custos da divida da Companhia (ver Seg¢do “Capitalizagdo”) e (ii) o risco de
crédito dos clientes da Companhia podera se deteriorar. Neste caso, os negdcios da Companhia, sua

condigao financeira e o resultado de suas operagoes serao afetados negativamente.

Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econémica

As operagdes de arrendamento mercantil apresentam historicamente uma correlagdo direta com o
desempenho da economia nacional. Eventual retracio no nivel de atividade da economia brasileira,
ocasionada seja por crises internas ou crises externas, pode acarretar a Companhia reducdo do seu nivel de

operagdes e receitas e, ainda, o aumento nos indices de inadimpléncia de suas operagdes ja contratadas.

Riscos Relacionados as Operacées de Leasing

Regulamentagdo das Operagdes de Leasing

As operagoes de leasing estdo sujeitas a regulamentagio especifica fixada pelo CMN e pelo Banco Central.
Da mesma forma que em outros setores da economia sujeitos a regulamentagdo especifica, tais 6rgaos
reguladores tém poderes para editar normas que podem vir a alterar de forma profunda as atividades
desenvolvidas pelas instituigdes que tem o leasing como um de seus produtos, como a Companhia,

podendo causar impactos adversos em seus resultados.

A fim de que possam gozar de tratamento tributario especifico, conforme descrito no item “Aspectos
Tributarios do Arrendamento Mercantil e Valor Residual Garantido (“VRG”)” deste Prospecto, as
operagdes de arrendamento mercantil devem, necessariamente, enquadrar-se no conceito estabelecido pela
Lei n.° 6.099/74 e ser realizadas por empresas arrendadoras que fagam dessa operagdo o objeto principal
de sua atividade ou que centralizarem tais operagdes em um departamento especializado, com escrituragao
propria. Os bens destinados a arrendamento mercantil devem, necessariamente, ser escriturados em conta

especial do ativo imobilizado da arrendadora.

Caracteristica relevante dos contratos de leasing, necessaria para enquadrar os contratos no conceito
estabelecido pela legislagdo aplicavel e, conseqiientemente, receber tratamento tributario especifico, é o
conceito de VRG, qual seja, uma parcela do valor total do bem arrendado. O valor pode ser pactuado
entre as partes e, uma vez pago, da ao cliente o direito de adquirir definitivamente o bem arrendado. A
principal discussio que se da nos Tribunais acerca dos contratos de leasing ocorre devido a
entendimentos diversos sobre a diluigdo desta parcela durante o curso do contrato. Entretanto, em 7 de

maio de 2003, a Corte Especial do STJ, mudando seu posicionamento inicial, decidiu que o VRG dos
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contratos de arrendamento mercantil poderia ser pago a qualquer momento durante a vigéncia do
contrato, concluindo que o pagamento antecipado do VRG ndo descaracteriza o contrato de

arrendamento mercantil, pois ndo significa exercicio de compra.

Ha decisdes no sentido de que o arrendatario tem direito a devolugdo do VRG quando nao faz a opgao

de compra. No entanto, a jurisprudéncia ainda néo ¢ pacifica sobre o tema.

Assim, nas agdes judiciais nas quais os arrendatarios requerem a devolugao do valor pago a titulo de VRG
em razdo do ndo exercicio do direito de compra, poderdo advir efeitos financeiros negativos a Companhia,
que podera ser condenada a devolver em dobro os valores cobrados a este titulo. Contudo, nao € possivel
mensurar a extensao dos efeitos financeiros, na medida em que nao ¢ sabido o numero de contratos que
serdo afetados pelas decisdes judiciais € o montante a ser devolvido por determinagdo judicial. A Lei
brasileira permite que associagdes constituidas para a protegdo dos direitos dos consumidores e o
Ministério Publico demandem Agdes coletivas para tutela desses direitos. Além disso, as decisdes judiciais
ndo sdo uniformes, podendo ter efeitos que vao desde a revisdo dos contratos e conseqiiente redugdo de
saldo devedor, até a obrigacdo de devolver em dobro os valores cobrados. Em 30 de junho de 2005, havia
registro de duas agdes civis publicas no estado de Minas Gerais propostas por uma associagio e pelo
Ministério Publico Federal, nas quais ainda ndo ha decisdo definitiva e ndo foi delimitado o alcance

territorial de eventual decisdo desfavoravel.

Risco de Crédito

As operacdes de leasing envolvem a analise de crédito de clientes por parte das companhias que contratam
o arrendamento mercantil. Caso o Pais venha a atravessar situagdes macroeconomicas adversas no futuro,
o risco de crédito dos clientes da Companhia pode vir a se deteriorar rapidamente, comprometendo, assim,
os seus resultados.

Concorréncia de Outros Produtos Financeiros

O leasing enfrenta a concorréncia de outros produtos disponiveis no mercado brasileiro. Dessa forma,
caso seja mais vantajoso para as instituicdes financeiras e/ou para os contratados fazer uso de outros
instrumentos que ndo o arrendamento mercantil, como, por exemplo, o CDC, os negocios das companhias
que operam com o arrendamento mercantil, tal como a Companhia, serao negativamente afetados.

Riscos Relacionados a Companhia

Acionista Controlador

A Companhia ¢ controlada diretamente pelo Banco ABN AMRO Real. A Companhia pode vir a ser

impactada negativamente pelo desempenho de seu Acionista Controlador.
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Descasamento de taxas e de prazo das operacoes de leasing com relacdo as taxas de ao prazo utilizados nas

operagdes de captagdo de recursos pela Companhia

A Companhia capta recursos junto a instituigdes financeiras e investidores no mercado local para
financiar as operagoes de arrendamento mercantil, sendo que nem sempre a Companhia consegue repassar
a seus clientes as mesmas condigdes de remuneragao por ela contratadas quando da captagdo de recursos,
podendo conceder financiamentos com indexadores diferentes. Além disso, o prazo minimo das operagdes
de leasing praticadas no mercado brasileiro ¢ de 24 meses, apresentando fluxo mensal de pagamentos pelos
clientes. O descasamento de taxas e prazos entre a captacdo de recursos pela Companhia ¢ os
financiamentos por ela concedidos podem vir a afetar adversamente o fluxo de caixa e o desempenho

financeiro da Companbhia.

Execugdo das Garantias das Operagdes de Leasing

As operagoes de leasing apresentam grande diferencial se comparadas com outras modalidades de
contratos em fun¢ido das garantias que oferecem para a companhia arrendadora, uma vez que o bem
arrendado é de sua propriedade até que o cliente efetue o pagamento integral do arrendamento. No
entanto, a Companhia tem encontrado algumas dificuldades na retomada de veiculos, por exemplo, em
casos em que o cliente transfere “informalmente” o bem para terceiros antes de quitar a totalidade do
arrendamento. O aumento na ocorréncia de tais praticas pode vir a dificultar a retomada do bem no caso
do arrendamento. O aumento na ocorréncia de tais praticas pode vir a dificultar a retomada do bem no
caso de inadimpléncia de clientes da Companhia, afetando negativamente suas operagdes ¢ desempenho

financeiro.

Evolugio do Mercado de Arrendamento Mercantil

Os recursos captados pela Companhia por meio de suas emissdes de debéntures sdo aplicados em titulos
publicos federais e/ou Certificados de Depdsito Interfinanceiro (“CDI”), principalmente aqueles de
emissdo do Acionista Controlador da Emissora, enquanto nao utilizados para o financiamento de suas
operagdes de arrendamento mercantil. Caso as operagdes de arrendamento mercantil da Companhia nido
apresentem o crescimento esperado, a remuneragdo dos recursos da Companhia resultante das aplica¢des
acima referidas podera ser inferior aos lucros obtidos com a concessao de financiamentos, podendo afetar

a capacidade financeira da Companhia.
Elevado Grau de Endividamento
A emissao de debéntures contribuira para a elevagdo do grau de endividamento da Companhia, e, no caso de a

Companhia vir a enfrentar situagdes financeiras adversas, a Companhia podera ter alguma dificuldade em

honrar todos os seus compromissos financeiros assumidos por meio da emissao de Debéntures.
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Informagoes Acerca do Futuro da Companhia

Este Prospecto contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da Companhia que refletem as
opinides da Companhia em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade
econdmica, envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Companhia
seja consistente com essas informagdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos neste Se¢do “Fatores de Risco” e em outras se¢des
deste Prospecto. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressdes similares identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da Companhia. Os
potenciais investidores sao advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas
neste Prospecto e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou

expectativas.

Riscos Relacionados a Oferta

Baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacio de debéntures apresenta historico de baixa
liquidez. Ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagio das
Debéntures que permita a seus subscritores sua posterior alienagdo, caso venham a decidir vendé-las.
Dessa forma, os titulares de Debéntures podem ter dificuldade em realizar a venda, no mercado

secundario, das Debéntures adquiridas no ambito da Oferta.

Eventual rebaixamento na classificagcdo de risco das Debéntures.

A classificagdo de risco atribuida as Debéntures baseou-se na atual condi¢do da Companhia e nas
informagoes presentes neste Prospecto. Nao existe garantia de que a classificagdo de risco permanecera
inalterada durante a vigéncia das Debéntures. Caso a classificagdo de risco seja rebaixada, a Companhia
podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, assim como os
titulares de Debéntures poderao ter prejuizo caso optem pela venda das Debéntures no mercado

secundario.

Validade da estipulacdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP.

A Sumula n.° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que ¢ nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a taxa divulgada pela ANBID/CETIP. A referida Stimula
ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario. H4, no entanto, a possibilidade de, em eventual disputa
judicial, a Simula n. ° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nfo ¢

valida como fator de remuneragao das Debéntures.
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Subordinacdo das Debéntures as demais Dividas da Emissora

A divida subordinada consiste em uma espécie de obrigagdo cujo pagamento esta subordinado ao
pagamento de todas as demais obrigacdes da Companhia em caso de faléncia ou procedimento similar.
Assim, em caso de liquidagdo da Emissora, a liquidagdo dos créditos relativos as Debéntures pela
Emissora estara subordinada a liquidac¢ao de todos os demais créditos da Companhia, preterindo, apenas,

os acionistas da Emissora na realizagdo do ativo remanescente, se houver.
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5. SITUACAO FINANCEIRA

Informacées Financeiras Consolidadas Selecionadas da Companhia
Analise e Discussio da Administracio sobre as Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Resultados

Operacionais da Companhia
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INFORMACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS SELECIONADAS DA COMPANHIA

As informagdes financeiras consolidadas selecionadas da Companhia estdo em conformidade com as
demonstragoes financeiras auditadas da Companhia para os respectivos periodos indicados, que seguem
anexas a este Prospecto e devem ser, portanto, lidas em conjunto com as mesmas. As Demonstragdes
Financeiras Consolidadas e respectivas notas explicativas para os exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2002, 2003 e 2004 foram auditadas pela Ernst&Young Auditores Independentes. As
informagoes semestrais da Companhia relativas aos periodos encerrados em 30 de junho de 2004 ¢ 2005

também foram auditadas pela Ernst&Young Auditores Independentes.

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as normas contabeis e
diretrizes estabelecidas pela legislagdo societaria, pelo CMN, pelo Banco Central e pela CVM. Tais
diretrizes requerem que o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil seja classificado
no ativo permanente como superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagio, mas ndo requerem a
reclassificagdo das operagdes realizadas pelas companhias de arrendamento mercantil. As operagdes de
arrendamento mercantil permanecem registradas em conformidade com as disposigdes da legislagdo

contabil vigente, nas rubricas de ativo circulante, realizavel a longo prazo e rendas de arrendamento.

Resumo das Principais Praticas Contdbeis

a) Rendas de arrendamento mercantil e apuragdo do resultado

As rendas de arrendamento mercantil sao registradas quando dos vencimentos das parcelas contratuais,
conforme determinado pela Portaria n° 140/84 do Ministério da Fazenda. As demais receitas € despesas

sao registradas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia.

As operagOes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sao registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As
operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do

balancgo.

b) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular do Banco Central do Brasil n® 3.068, de 8 de novembro de
2001, os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em trés categorias distintas, conforme a intengdo da

Companhia, quais sejam:
(1) titulos para negociagao;

(i1) titulos disponiveis para venda; e

(iii) titulos mantidos até o vencimento.
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Os titulos classificados como para negociagao e disponiveis para venda sao avaliados, na data do levantamento
do balango, pelo seu valor de mercado. Os titulos classificados como mantidos até o vencimento sdo avaliados

pelo seu custo de aquisi¢io, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados para negociagdo sao contabilizados em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sdo contabilizados em
contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos
para o resultado do periodo quando da efetiva realizagdo, através da venda definitiva ou da reclassificagao

dos respectivos titulos e valores mobiliarios para a categoria de “titulos para negociagao”.

¢) Operacdes de arrendamento mercantil e provisdo para créditos de liquidacido duvidosa

As operagdes de arrendamento mercantil sdo classificadas de acordo com o julgamento da Companhia
quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura economica, o historico e 0s riscos
especificos em relagao a operagdo, aos devedores ¢ garantias, observando os parametros estabelecidos pela
Resolugdo do CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, que requer a andlise periddica da carteira e sua

classificagao em nove niveis distintos, sendo “AA” (risco minimo) ¢ “H” (risco maximo - perda).

As rendas das operagdes de arrendamento mercantil vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de

seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas.
As operagdes classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificagdo por 6 meses, quando entdo sao
baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, em contas de compensagao, nao mais

figurando no balango patrimonial.

d) Imobilizado de arrendamento

Substancialmente representado por veiculos arrendados. A depreciagdo ¢ calculada pelo método linear,
contabilizada mensalmente, com base nos respectivos prazos usuais ¢ vida 1til, prazos estes considerados
com reducdo de 30%, aplicados nas operagdes com pessoa juridica, conforme previsto pela legislagdo

fiscal.

e) Imposto e contribuig¢do sobre a renda

As provisdes para o imposto de renda e contribuigdo social, quando devidas, sdo calculadas com base no
lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adigdes e exclusdes de carater permanente e temporario, sendo o
imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre os rendimentos tributaveis

excedentes a R$ 240, e a contribuigdo social pela aliquota de 9%.
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O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos (ativo e passivo), quando a administragdo da

Companhia opta e sdo passiveis de registro contabil, sdo calculados sobre prejuizo fiscal e base negativa

acumulados e sobre adigdes e exclusdes temporarias.

As informagdes financeiras selecionadas da Companhia apresentadas a seguir referem-se aos exercicios

sociais encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 ¢ 2004 e aos periodos encerrados em 30 de junho de

2004 e 2005.

(em RS mil)

Demonstracao de Resultados

Receita da Intermediagiio Financeira ......

Operagdes de Crédito
Operagoes de Arrendamento

Mercantil.........ooooviieeiiiiiiiieeiiees

Resultado de Titulos e Valores

MODbILATIOS.....eeeeerieeeiiieeciieeeiiee e,

Resultado com instrumento
financeiro derivativo

Despesas da Intermediacao Financeira....

Operagoes de captagdes no mercado
Operagoes de arrendamento
mercantil
Provisdo para créditos de
arrendamento mercantil de
liquidagao duvidosa
Resultado Bruto da Intermediacao
Financeira

Exercicios Sociais encerrados em

31 de dezembro

Outras Receitas (despesas)
Operacionais
Rendas de prestacdo de servigos
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Resultado Operacional ...............c.uuce...
Resultado ndo Operacional.....................

Resultado Antes Tributacao Sobre o

Lucro

Imposto de Renda e Contribui¢do Social
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribuigao social
Ativo fiscal diferido

Lucro do Exercicio

Lucro (prejuizo) por Ac¢io (em reais).......

(%)

(%) Variacado  Variacao

percentual percentual

2002 Yo 2003 Yo 2004 Yo 2002/2003 2003/2004
650.101 100,0 261.875 100,0 262.534 100,0 (59,7) 0,3
1.223 0,2 3.848 1,5 6.542 2,5 214,6 70,0
523.127 80,5 198.384 75,8 207.380 79,0 (62,1) 4,5
129.289 19,9  71.005 27,1 48.612 18,5 (45,1) (31,5)
(3.538) (0,5) (11.362) (4.,3) - - 221,1 (100,0)
(572.101) (88,0) (130.302) (49,8) (117.851) (44,9) (77,22) 9,6)
(80.305) (12,4) - - - - (100,0) -
(539.088) (82,9) (209.804) (80,1) (145.868) (55,6) (61,1) (30,5)
47292 173 79.502 304  28.017 10,7 68,1 (64,8)
78.000 12,0 131.573 50,2 144.683 55,1 68,7 10,0
(47.873) (7,4) (58.903) (22,5) (72.935) (27,8) 23,0 23,8
8 - 55 - 26 - 587,5 (52,7)
(5.170) (0,8) (3.686) (1.4) (4.366) (1,7) (28,7) 18,5
(34.744) (5,3) (38.815) (14,8) (40.459) (15,4) 11,7 4,2
16.213 2,5 25752 9.8 3.875 1,5 58,8 (85,0)
(24.180) (3,7) (42.209) (16,1) (32.011) (12,2) 74,6 (24,2)
30.127 4,6 72,670 27,7 71.748 273 141,2 (1,3)
60.669 9,3 38399 14,7 18497 7,0 36,7) (51,8)
90.796 14,0 111.069 424 90245 344 22,3 (18,8)
(34.938) (54) (49.576) (18,9) (39.732) (15,1) 41,9 (19,9)
(36.687) (5,6) (1.700) (0,6) (15.776) (6,0) (95.4) 828,0
9.901) (1,5 (5.972) (2,3) (7.646) (2,9 (39,7) 28,0
11.650 1,8 (41.904) (16,0) (16.310) (6,2) (459,7) (61,1)
55858 8,6 61493 235 50513 19,2 10,1 (17,9)
2,90 - 3,19 - 2,62 - 10,0 (17,9)
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(em RS mil)

Exercicios Sociais encerrados em

31 de dezembro
(%) (%)
Variacao Varia¢ao
percentual percentual
2002 Yo 2003 % 2004 % 2002/2003 2003/2004
Ativo
Disponibilidades 2.419 0,3 1.665 0,2 1.478 0,2 (31,17) (11,23)
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 288.281 32,6 340.171 42,0 285.025 30,5 18,00 (16,21)
Operagdes de arrendamento mercantil 190.703 21,6 141995 17,5 22.815 2,4 25,54 (83,93)
(Provisdo para créditos de
arrendamento mercantil de liquidagiao
duvidosa) (231.435) (26,2) (143.033) (17.7) (25479) (2,7 (38,20) (82,19)
Outros créditos 159.273 18,0 109.579 13,6 101.489 10,9 (31,20) (7,38)
Outros valores e bens 12.837 1,5 9.694 1,2 6.735 0,7 (24,48) (30,52)
Permanente 460.804 522 349.524 432 542770 58,0 (24,15) 55,29
Total 882.882 100 809.595 100 934.833 100 (8,30) 15,47
Passivo
Outras obrigagdes 105.061 11,9 84460 104  89.665 9.6 - 6,16
Exigivel a longo prazo 150.325 17,0 360.291 44,5 430.290 46,0 (43,82) 19,43
Patrimoénio liquido 329995 374 9,18
Capital Social 160.316 19,8 182.500 19,5 13,84
Reserva de lucros e outros ajustes 160.316 18,2 128.489 159 178.523 19,1 - 38,94
Lucros acumulados 8.612 09 76.039 9,4 53.855 5,8 1392,0 (29,17)
Total 128.573 14,6 809.595 100 934.834 100 (40,86) 15,47
(em RS mil) Periodos encerrados em
30 de junho
()
Variagao
percentual
junho
2004 % 2005 Y 2004/2005
Demonstraciao de Resultados
Receita da Intermediacio Financeira ..........ceeeeeeeeecnnnee 117.968 100,0 164.937 100,0 39,8
Operagodes de Crédito 2.376 2,0 3.347 2,0 40,9
Operagdes de Arrendamento Mercantil .................. 90.078 76,4 136.270 82,6 51,3
Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios............ 25.514 21,6 25.320 15,4 (0,8)
Resultado com instrumento financeiro derivativo - - - - -
Despesas da Intermediacio Financeira........cccceevveeeeenns (42.382) (35,9) (91.396) (55.4) 115,6
Operagdes de captagdes no mercado - - - 0,0 -
Operagdes de arrendamento mercantil (66.376) (56,3) (91.982) (55,8) 38,6
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de
liquidagdo duvidosa 23.994 20,3 586 0,4 (97,6)
Resultado Bruto da Intermediacio Financeira............... 75.586 64,1 73.541 44,6 2,7
Outras Receitas (despesas) Operacionais (44.195) (37,5) (26.206) (15,9) (40,7)
Rendas de prestagdo de servigos 25 - 4 - (84,0)
Despesa de Pessoal - - (1) - -
Outras despesas administrativas (1.997) (1,7) (2.259) (1,4) 13,1
Despesas tributarias (19.328) (16,4) (23.278) (14,1) 20,4
Outras receitas operacionais 1.782 1,5 1.442 0,9 (19,1)
Outras despesas operacionais (24.677) (20,9) (2.114) (1,3) 91,4)
Resultado Operacional 31.391 26,6 47.335 28,7 50,8
Resultado nao Operacional 12.355 10,5 5.025 3,0 (59,3)
Resultado Antes Tributaciao Sobre o Lucro 43746 37,1 52.360 31,7 19,7
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(em RS mil)

Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribuigdo social
Ativo fiscal diferido

Lucro do Exercicio

Lucro (prejuizo) por A¢do (em reais)

(em RS mil)

Ativo

Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Operagdes de arrendamento mercantil
(Provisdo para créditos de arrendamento mercantil de
liquidacao duvidosa)

Outros créditos

Outros valores e bens

Permanente

Total

Passivo

Outras obrigagdes

Exigivel a longo prazo
Patrimoénio Liquido

Capital Social

Reserva de lucros e outros ajustes
Lucros acumulados

Total

Periodos encerrados em

30 de junho
(0 0)
Variacio
percentual
junho
2004 Yo 2005 Y% 2004/2005
(22.041) (18,7) (51.301) (31,1) 132,8

(7.416) (6,3) (42.803) (26,0) 477,2

(3.761) (3,2) (4.689) (2,9) 24,7
(10.864) (9,2) (3.809) (2,3) (64,9)

21.705 18,4 1.059 0,6 95.,1)

1,13 - 0,05 - (95,6)
Periodos encerrados em
30 de junho
(%) Variacao
percentual
2004 % 2005 %  junho 2004/2005
181 - 188 - 3,87
336.546 39,1 95.160 9.4 (71,72)
- - 190.131 18,8 100,00
116.373 13,5 9.768 0,9 (91,60)
(118.735) (13,8) (10.577) (1,0)
(91,09)
102.379 11,9 94.645 9.4 (7,55)

7.690 0,9 6.429 0.7 (16,40)
417.049 484 624.395 61,8 49,72
861.483 100 1.010.139 100 17,26
124.669 14,5 106.460 10,5 (14,61)
350.514 40,7 487.635 48,3 39,12
182.500 21,2 236.400 23,4 29,53
149.945 17,4 179.644 17,8 19,81

53.855 6,2 - - (100,00)
861.483 100 1.010.139 100 17,26

Eventos Relevantes Posteriores a Publicacio do Relatério Semestral Relativo ao Periodo Encerrado em 30 de

junho de 2005

O Banco ABN AMRO Real possui um Programa de captagao de recursos no exterior denominado

Medium Term Note Programme ("Programa"). Dentre os potenciais emissores do Programa consta a ABN

AMRO Arrendamento Mercantil S.A. O prospecto do Programa foi atualizado em 02 de agosto de 2005.

O valor total de notas emitidas e nao pagas ("outstanding") dentro do Programa até 30 de junho de 2005 ¢

de USS 411.903.754,32 (quatrocentos e onze milhdes, novecentos e trés mil, setecentos e cinqiienta e

quatro dolares e trinta e dois centavos). A Companhia ndo tem nenhuma emissdo outstanding dentro do

Programa e nfo ha previsio de fazé-lo. O limite de emissio dentro do Programa ¢ de US$

1,000,000,000.00 (um bilhdo de dolares).
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ANALISE E DISCUSSAO DA ADMINISTRACAO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS E RESULTADOS OPERACIONAIS DA COMPANHIA

Introducao

A andlise e discussdo da administragcdo sobre a situagcdo financeira e os resultados operacionais da Companhia
apresentada a seguir deve ser lida em conjunto com as Demonstragdes Financeiras Consolidadas e respectivas

notas explicativas inclusas neste Prospecto.

As Demonstragcoes Financeiras Consolidadas da Companhia foram elaboradas em conformidade com os Principios
Contabeis Brasileiros. As Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Companhia e respectivas notas explicativas
para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004 foram auditadas pela Ernst& Young Auditores
Independentes. As informagcoes financeiras semestrais da Companhia relativas aos periodos encerrados em 30 de junho
de 2004 e 2005 também foram auditadas pela Ernst& Young Auditores Independentes.

Na analise e discussdo apresentada abaixo, observa-se que o fluxo das operagoes da Companhia tende a
manter uma correlagdo com o mercado no que tange a demanda por operagdes de crédito sob a forma de

financiamento ou leasing.

Tal demanda, nos ultimos exercicios sociais, sofreu retracao significativa, apresentando uma sensivel melhora em
2004. A retragao acima referida impactou a maioria das empresas de leasing que atuam no mercado brasileiro,
resultando em (i) volume reduzido de novas operagdes; (i) maturagio das carteiras de arrendamento mercantil;
(i) aumento no nivel de provisionamento e conseqiiente reconhecimento de perdas; (iv) aumento do volume de
operagdes em processo de renegociagio; e (v) manutengao e investimento no mercado financeiro.

Comparacao dos Resultados Operacionais nos Exercicios Sociais Encerrados em 31 de dezembro de 2003 e 2004
Demonstragdo de Resultados

O quadro a seguir apresenta, para os periodos indicados, determinados itens selecionados das
demonstragdes de resultado da Emissora.

31 de dezembro

R3mil
Variacao

2004 Y% 2003 Y% percentual (%)
Receitas de intermediagdo financeira 262.534 100 261.875 100 0,25
Despesas de intermediagdo financeira (117.851) (44,9) (130.302) (49,8) (9,55)
Resultado bruto de intermediagdo financeira 144.683 55,1 131.573 50,2 9,96
Outras receitas (despesas) operacionais (72.935)  (27,8) (58.903) (22,5) 23,82
Resultado operacional 71.748 27,3 72.670 27,7 (1,26)
Resultado nao operacional 18.497 7,1 38.399 14,7 (51,82)
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro e 90.245 34,4 111.069 42,4 (18,75)
participagdes
Imposto de renda e contribuigio social (39.732)  (15,1) (49.576) (18,9) (19,85)
Lucro liquido 50.513 19,3 61.493 23,5 (17,85)
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Receitas de Intermediacdo Financeira

31 de dezembro

RSmil
Variacio
percentual
2004 % 2003 Yo (%)
Operagdes de crédito e arrendamento mercantil 213.922 81,5 202.182 77,2 5,80
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 48.612 18,5 71.005 27,1 (31,53)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - - (11.362)  (4,3) 157,57
Total 262.534 100 261.875 100 0,25

As receitas de intermediacdo financeira no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2004 somaram R$
262.534 mil contra R$ 261.875 mil no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2003, correspondendo a

um aumento de 0,25%.

Os principais componentes relacionados a receitas de intermediacdo financeira estdo apresentados a

seguir:

Operagoes de crédito e arrendamento mercantil: As receitas com operagdes de crédito e arrendamento
mercantil apresentaram um crescimento de 5,80% no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2004,
atingindo R$ 213.922 mil contra R$ 202.182 mil em relagio ao mesmo periodo de 2003, em linha com o

sensivel aumento na demanda por operagdes de arrendamento mercantil.

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios: O resultado de titulos e valores mobiliarios
apresentou uma redu¢do de 31,53% no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2004, atingindo RS
48.612 mil contra R$ 71.005 mil em relagdo ao mesmo periodo de 2003, sendo que tal reducdo refere-se

basicamente ao resultado de aplicagdes em certificados de depdsitos bancarios.

Resultado com instrumentos financeiros derivativos: No exercicio de 2004, ndo foram efetuadas operagoes
no mercado de derivativos financeiros. Em 2003 foram realizadas operagdes durante o semestre encerrado
em 30 de junho de 2003, que geraram perdas no resultado no montante de R$11.362 mil em razdo da
apreciacdo do Real em relagdo ao dodlar norte-americano naquele periodo. As operagdes de derivativos
efetuadas referem-se a operagdes de swap cuja troca de indexadores estavam vinculadas a Certificados de
Depositos Interfinanceiros (CDI) e dolar (USD).
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Despesas de Intermediacdo Financeira

31 de dezembro

R¥mil
Variacio
percentual
2004 % 2003 % (%)

Despesas com operagdes de arrendamento
mercantil (145.868)  (123.8) (209.804)  (161,0) (30,47)
Provisdo para créditos de arrendamento mercantil
de liquidagdo duvidosa 28.017 23,8 79.502 61,0 64,75
Total (117.851) (100) (130.302) (100) 9,55)

As despesas de intermediagdo financeira tiveram uma redugido de 9,55% no periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2004, atingindo R$117.851 mil contra R$ 130.302 mil em relagdo ao mesmo periodo de 2003.
Essas despesas incluem operagoes de arrendamento mercantil e provisdo para créditos de arrendamento

mercantil e de liquidagao duvidosa, as quais sao discutidas a seguir:

Despesas com operagdes de arrendamento mercantil: As operagdes de arrendamento mercantil
apresentaram uma reduco de 30,47%, atingindo R$ 145.868 mil no periodo de 31 de dezembro de 2004
contra R$ 209.804 mil em relagdo ao mesmo periodo em 2003. Para uma melhor analise do
comportamento das operagdes de arredamento mercantil e seus resultados, vide item Valor Presente da

Carteira de Leasing nesta segdo do Prospecto.

As despesas com operagdes de arrendamento mercantil compdem-se basicamente de reversdo para créditos
de arrendamento mercantil de liquida¢do duvidosa, que teve uma reducio de 64,75%, atingindo R$ 28,017
mil no periodo de 31 de dezembro de 2004 contra R$ 79.502 mil em relagdo ao mesmo periodo de 2003. O
resultado de créditos baixados como perda no montante de R$ 89.537 mil inclui os efeitos do
provisionamento efetuado no tocante a operagdes de leasing que envolvem a variagio INPC/Ddlar, para o
qual a Companhia antecipou-se constituindo uma provisdo de R$83.074 mil, a qual foi transferida para
perdas no terceiro trimestre de 2004. Segue abaixo a movimentacio das provisdes para créditos de

liquidagdo duvidosa, para os exercicios de 2004 e 2003:

2004 2003
Saldo Inicial 143.033 231.435
Reversao (28.017) (79.502)
Créditos baixados como perdas (89.537) (8.900)
Saldo no final do periodo 25.479 143.033

Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira

Em 31 de dezembro de 2004, o resultado bruto da intermediagdo financeira somou R$ 144.683 mil,
correspondendo ao aumento de 9,96% em comparagao ao mesmo periodo de 2003. A estabilizagdo do
volume das operagdes de arrendamento mercantil e de titulos ¢ valores mobiliarios foram os principais

fatores que contribuiram para o resultado nesse periodo.
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Outras Receitas ( Despesas) Operacionais

O quadro seguinte refere-se a outras receitas (despesas) operacionais nos periodos encerrados em 31 de
dezembro de 2004 e 2003.

31 de dezembro
R$mil
Variacao
percentual
2004 Y% 2003 Y% (%)
Rendas de prestagao de servigos 26 - 55 0,1 (52,72)
Outras despesas administrativas (4.366) (5,9 (3.686) (6,2) 18,44
Despesas tributarias (40.459)  (55,5) (38.815)  (65,9) 4,23
Outras receitas operacionais 3.875 5,3 25.752 43,7 (84,95)
Outras despesas operacionais (32.011) (43,90 (42.209) (71,7) (24,16)
Total (72.935) (100) (58.903) (100) 23,82

O grupo de Outras Receitas ¢ Despesas Operacionais totalizou uma despesa de R$ 72.935 mil no periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2004, o que representa um aumento de 23,82% contra R$ 58.903 mil no

mesmo periodo em 2003, em razdo dos seguintes fatores:

e Qutras receitas operacionais apresentaram uma reducio de 84,95%, atingindo R$ 3.875 mil no periodo
de 31 de dezembro de 2004 contra R$ 25.752 mil em relagdo ao mesmo periodo de 2003. Essa variagdo
pode ser justificada principalmente pela redugdo de receitas relacionadas a corregdes pela Selic e pela

reversdo de provisdes operacionais.

e Qutras despesas operacionais apresentaram uma redugdo de 24,16%, atingindo R$ 32.011 mil no
periodo de 31 de dezembro de 2004 contra R$ 42.209 mil no mesmo periodo de 2003. Essa redugao
ocorreu basicamente em razdo da diminui¢do no volume de contratos renegociados, os quais
totalizavam R$ 27.112 mil em 2004 ¢ R$ 34.452 mil em 2003.

Resultado Operacional

Em virtude dos eventos descritos, o resultado operacional da Companhia atingiu R$71.748 mil em 2004
contra R$72.670 mil em igual periodo de 2003, permanecendo praticamente estaveis na comparagido dos
periodos.

Resultado Ndo Operacional

O resultado nao operacional alcangou R$ 18.497 mil em 31 de dezembro de 2004 contra R$ 38.399 mil no

mesmo periodo em 2003. Essa variagdo esta representada basicamente por resultados negativos e positivos

na venda de bens arrendados a terceiros.
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Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O resultado antes da tributacdo totalizou R$ 90.245 mil em 31 de dezembro de 2004 contra R$ 111.069 mil

no mesmo periodo de 2003.

O imposto de renda e a contribuigdo social sdo apurados em fun¢ido do lucro liquido, ajustado com base
na legislagdo vigente. No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2004, o imposto de renda ¢ a
contribui¢do social totalizaram R$ 39.732 mil; no mesmo periodo de 2003 essas contas totalizaram R$
49.576 mil.

As aliquotas efetivas para os exercicios de 2004 ¢ 2003 foram de 44% e 45%, respectivamente, sendo a
variagdo observada em relagdo a aliquota vigente de 34%, referente as adi¢des e exclusdes temporarias
oriundas fundamentalmente do efeito de superveniéncia de depreciagio do imobilizado de arrendamento;
ajustes a valor de mercado sobre titulos e valores mobiliarios e derivativos; e crédito tributario de imposto

de renda diferido sobre prejuizo fiscal acumulado.

Lucro Liquido

O lucro liquido da Companhia totalizou R$ 50.513 mil em 31 de dezembro de 2004, o que corresponde a
uma reducdo de 17,85% em relagdo ao ano de 2003. O retorno sobre o patrimoénio liquido atingiu 12,18%

no exercicio.

Balango Patrimonial

31 de dezembro

R3mil
Varia¢ao
percentual
2004 % 2003 Y% (%)

Ativo
Disponibilidades 1.478 0,2 1.665 0,2 (11,23)
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 285.025 30,5 340.171 42,0 (16,21)
Operagdes de arrendamento mercantil 22.815 2.4 141.995 17,5 (83,93)
(Provisdo para créditos de arrend. mercantil de liquidagio duvidosa) (25.479) (2,79 (143.033) (17,7) (82,19)
Outros créditos 101.489 10,9 109.579 13,6 (7,38)
Outros valores e bens 6.735 0,7 9.694 1,2 (30,52)
Permanente 542770 58,0 349.524 432 55,29
Total 934.833 100 809.595 100 15,47
Passivo
Outras obrigagdes 89.665 9,6 84.460 10,4 6,16
Exigivel a longo prazo 430.290 46,0 360.291 44,5 19,43
Patriménio liquido
Capital Social 182.500 19,5 160.316 19,8 13,84
Reserva de lucros e outros ajustes 178.523 19,1 128.489 15,9 38,94
Lucros acumulados 53.855 5.8 76.039 9,4 (29,17)
Total 934.834 100 809.595 100 15,47
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Ativo Total

Os ativos totais da Companhia atingiram R$ 934.834 mil em 2004, apresentando uma alteragdo de 15,47%
em relagdo ao mesmo periodo de 2003. Essa alteragdo ocorreu em razao do efeito conjugado entre a
redugdo de 16,21% relacionada a titulos e valores mobiliarios; ¢ ao aumento das operagdes de
arrendamento mercantil de aproximadamente 12,07% (calculado com base no valor presente da carteira),

resultado de uma sensivel elevagao da demanda por crédito verificada no referido periodo.

Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos

O saldo de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, o qual era composto
basicamente por operagdes de Certificados de Depositos Bancarios (equivalente a 70% do montante das
aplicacdes registradas nesta conta), apresentou uma redugdo de 16,21% no exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2004, atingindo o montante de R$ 285.025 mil. Essa redugdo deve-se ao sensivel
aumento da demanda por operagdes no mercado de arrendamento mercantil durante o ano de 2004 e ao
conseqiiente redirecionamento das aplicagdes titulos e valores mobilidrios para operagdes de
arrendamento mercantil. Os certificados de depdsitos bancarios emitidos pelo Banco ABN AMRO Real
totalizaram R$ 199.010 mil, em 31 de dezembro de 2004 (R$ 241.923 mil em 2003).

Operagdes de Arrendamento Mercantil

Para permitir uma melhor analise das operagdes de arrendamento mercantil, foram considerados os saldos
das operagoes de arrendamento mercantil demonstrados pelo respectivo valor presente, o qual é calculado
com base na taxa de retorno. Desta forma, o valor residual, assim como todas as contas que compdem o

calculo do valor presente das operagdes de arrendamento mercantil, foi reclassificado para um unico

grupo.

Valor Presente da Carteira de Leasing

As operagdes de arrendamento mercantil totalizaram R$ 424.969 mil em 31 de dezembro de 2004 contra
RS 379.213 mil no ano de 2003, representando um aumento de 12,07% (vide tabela no item “Mercado de
Atuagdo e Clientes” neste Prospecto). Essas operagdes estdo concentradas no setor privado
(aproximadamente 99%); os setores de industria e outros servigos somam 84% em dezembro de 2004,
contra 55% em 31 de dezembro de 2003. As operagdes envolvendo pessoa fisica representavam,
aproximadamente, 4% da posi¢do de operagdes de arrendamento mercantil classificado como setor
privado em 2004, contra 36% em 2003. A composi¢io do valor presente da carteira de leasing esta
apresentada na nota explicativa n.° 6 das Demonstragdes Financeiras referentes aos exercicios sociais

encerrados 31 de dezembro de 2004 ¢ 2003, anexas a este Prospecto.
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Provisdo para Devedores Duvidosos

Considerando-se a baixa de operagdes relacionadas a variagdo do dolar, a qual ocorreu durante o terceiro
trimestre de 2004, no valor de R$83.074 mil, a carteira de leasing apresentou uma relativa melhora quando
analisada por niveis de risco (vide a seguir). Em 2004, a provisao para devedores duvidosos no montante
de R$ 25.479 mil representava 6% da carteira de crédito, enquanto em 2003 a respectiva provisao

totalizava R$ 143.033 mil e representava 38% da carteira.

Distribui¢do da Carteira e Provisdo para Devedores Duvidosos por Nivel de Risco

A distribuigao da carteira e provisao para devedores duvidosos por nivel de risco esta apresentada como

segue:
Niveis de Risco Carteira (%) Provisao (%)
2004 2003 2004 2003
AA-C 93,21 92,04 18,04 80,79
D-H 6,79 7,96 81,96 19,21

Imobilizado de arrendamento

O volume de imobilizado de arrendamento, o qual corresponde a totalidade do ativo permanente da
Emissora, totalizou R$ 542.770 mil ao final de 2004, ocasionando um aumento de 55,29% em relag¢do ao
ano anterior. Esse aumento esta associado, basicamente, a elevagio da demanda por operagdes de
arrendamento mercantil observada durante o ano. O imobilizado de arrendamento esta composto
principalmente por veiculos e afins, maquinas e equipamentos, os quais representam mais de 90% dos
ativos arrendados. O imobilizado de arrendamento representa a totalidade do ativo permanente da

Emissora.

Passivo total

O saldo do passivo circulante e realizavel a longo prazo atingiu R$ 519.956 mil em 31 de dezembro de
2004, representando um acréscimo de 16,91% em comparagdo com saldo apurado no mesmo periodo de
2003. Os principais itens que compdem o passivo circulante e realizavel a longo prazo estdo descritos
abaixo.

Credores por antecipagdo do valor residual

Durante o ano de 2004, o saldo de credores por antecipagdo do valor residual apresentou um aumento de

20,78% em relagdo ao mesmo periodo de 2003, totalizando R$ 147.351 mil. Esse aumento esta associado

ao conseqliente aumento da demanda por operagdes de arrendamento mercantil.
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Provisdo para riscos fiscais

Em 31 de dezembro de 2004, as provisOes para riscos fiscais totalizaram R$ 360.220 mil, a qual representa
um aumento de 15,91% em relagdo ao mesmo periodo de 2003. Essas provisdes foram constituidas para
fazer face aos diversos processos judiciais que estio em andamento, os quais sdo provenientes do curso

normal de suas atividades.

Comparacio dos Resultados Operacionais nos Exercicios Sociais Encerrados em 31 de dezembro de 2002 e
2003

Demonstragdo de Resultados

O quadro a seguir estabelece, para os periodos indicados, itens selecionados do demonstrativo de

resultado da Emissora.

31 de dezembro

R$mil
Variacao
percentual
2003 % 2002 % (%)
Receitas da Intermediag¢do Financeira 261.875 100 650.101 100 (59,17)
Despesas da Intermediagao Financeira (130.302) (49,8)  (572.101) (88.,0) (77,22)
Resultado bruto da intermediag¢ao financeira 131.573 50,2 78.000 12,0 68,68
Outras receitas (despesas) operacionais (58.903) (22,5) (47.873) (7,4) 23,04
Resultado operacional 72.670 27,7 30.127 4,6 141,21
Resultado ndo operacional 38.399 14,7 60.669 9,4 (36,70)
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro e 111.069 424 90.796 14,0 22,32
participagdes
Imposto de renda e contribuigao social (49.576)  (18,9) (34.938) 5.4) 41,89
Lucro liquido 61.493 23,5 55.858 8,6 10,08
Lucro por lote de mil agdes - em R$ 3.191 1,22 2.898 0,45 10,11
Receitas da Intermediacdo Financeira
31 de dezembro
R3mil
Variacio
percentual
2003 % 2002 % (%)

Operagodes de arrendamento mercantil 202.232 77,2 524.350 80,6 (61,43)
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 71.005 27,1 129.289 19.9 (45,08)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (11.362) 4,3) (3.538) (0,5) 221,14
Total 261.875 100 650.101 100 (59,71)

As receitas de intermediagdes financeiras no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2003 somaram RS$
261.875 mil contra R$ 650.101 mil no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2002, correspondendo a
uma redugdo de 59,71%.
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Os principais componentes relacionados a receitas com intermediagdo financeira estao apresentados a

seguir:

Operagdes de crédito ¢ arrendamento mercantil: No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2003, as
receitas com operagoes de créditos e arrendamento mercantil apresentaram uma redugao de 61,43% no
periodo encerrado em 31 de dezembro de 2003 atingindo R$ 202.232 mil, contra R$ 524.350 mil em
relagdo ao mesmo periodo em 2002. Os principais fatores sdo a queda na demanda por operacgoes de

leasing e o fato de grande parte dos contratos em carteira apresentar vencimentos no periodo em analise.

Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios: O resultado de titulos e valores mobiliarios
apresentou uma reducido de 45,08% no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2003 atingindo R$ 71.005
mil contra R$ 129.289 mil em relagdo ao mesmo periodo em 2002. No exercicio de 2003, o resultado
gerado refere-se, basicamente, a titulos de renda fixa, enquanto, no exercicio de 2002, 83% do resultado

refere-se a rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez.

Resultado com instrumentos financeiros derivativos: O resultado com instrumentos financeiros
derivativos apresentou um aumento de 221,14% no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2003
atingindo RS (11.362) mil contra R$ (3.538) mil em relagdo ao mesmo periodo em 2002. O principal fator
responsavel pelo aumento das perdas em operagdes com derivativos foi a apreciagdo do Real em relagdo
ao dolar norte-americano durante o ano de 2003. As operagdes de derivativos efetuadas referem-se a

operagdes de swap cuja troca de indexadores estava vinculada a CDI/USD.

Despesas da Intermediacdo Financeira

O quadro seguinte refere-se a analise das despesas de intermediagdo financeira da Companhia nos

periodos encerrados em 31 de dezembro de 2003 e 2002.

31 de dezembro

RSmil
Variacao
percentual
2003 % 2002 Y% (%)

Despesa com operagdes de captagdo no mercado - - (80.305) (14,0) (100,00)
Despesa com operagoes de arrendamento mercantil ~ (209.804) (161,0) (539.088) 94,2) (61,08)
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de
liquidagdo duvidosa 79.502 61.0 47.292 8,2 68,10
Total (130.302) (100) (572.101) (100) (77,22)

A despesa de intermediagdo financeira apresentou uma redugiao de 77,22% no periodo de 31 de dezembro
de 2003 atingindo R$ 130.302 mil contra R$ 572.101 mil em relagdo ao mesmo periodo em 2002.

Despesa com operagdes de captagdo no mercado: As despesas com operagdes de captacdo no mercado no

periodo de 31 de dezembro de 2002 atingiram R$ 80.305 mil e referiam-se, basicamente, as captagdes de

debéntures cujo vencimento ocorreu em setembro de 2002.
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Despesa com operagdes de arrendamento mercantil: As despesas com operagdes de arrendamento
mercantil apresentaram uma redugdo de 61,08% atingindo R$ 209.804 mil no periodo de 31 de dezembro
de 2003, contra R$ 539.088 mil em relagio ao mesmo periodo em 2002. Essa redugdo foi causada,
principalmente, por baixas dos contratos por vencimento ou perdas durante o exercicio de 2003 ¢ pelo fato

de nao haver uma demanda significativa de novos contratos de arrendamento mercantil.

Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa: A linha de provisao para
créditos de arrendamento mercantil de liquidagao duvidosa, composta por reversdes no periodo em
analise, aumentou 68,10% atingindo R$ 79.502 mil no periodo de 31 de dezembro de 2003, contra R$
47.292 mil em relagio ao mesmo periodo em 2002. Segue abaixo a movimentagdo das provisdes para

créditos de liquidagdo duvidosa, para os exercicios de 2003 e 2002:

2003 2002
Saldo Inicial 231.435 301.165
Reversao (79.502) (47.292)
Créditos baixados como perdas (8.900) (22.438)
Saldo no final do periodo 143.033 231.435

Outras Receitas ( Despesas) Operacionais

O quadro seguinte refere-se a outras receitas (despesas) operacionais nos periodos encerrados em 31 de
dezembro de 2003 e 2002.

31 de dezembro

R¥mil
Variacao
percentual
2003 % 2002 % (%)
Rendas de prestagdo de servigos 55 0,1 8 - 587,50
Outras despesas administrativas (3.686) (6,3) (5.170)  (10,8) (28,70)
Despesas tributarias (38.815) (65.,9) (34.744)  (72,6) 11,71
Outras receitas operacionais 25.752 43,7 16.213 33,9 58,83
Outras despesas operacionais (42.209) (71,6) (24.180)  (50,5) 74,56
Total (58.903) (100) (47.873) (100) 23,04

Outras receitas e despesas operacionais totalizaram uma despesa de R$ 58.903 mil no periodo encerrado
em 31 de dezembro de 2003 contra uma despesa de R$ 47.873 mil no mesmo periodo em 2002 em razio

dos principais fatores mencionados a seguir:

e Qutras receitas operacionais apresentaram um aumento de 58,83%, atingindo R$ 25.752 mil no
periodo de 31 de dezembro de 2003, contra R$ 16.213 mil em relagdo ao mesmo periodo em 2002. Essa
variagao pode ser explicada principalmente pela: (i) redugdo no volume de comissdes de permanéncia
registrada sobre contratos em atraso (R$ 1.805 mil em 2003 e R$ 10.575 mil em 2002); (ii) aumento da
conta de receitas de corregdo Selic no montante de R$ 11.308 mil em 2003; e (iii) reversdo de provisoes

operacionais apresentou, em 2003, R$ 6.871 mil, contra R$ 39 mil em 2002.
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e Qutras despesas operacionais apresentaram um aumento de 74,56%, atingindo R$ 42.209 mil no
periodo de 31 de dezembro de 2003, contra R$ 24.180 mil no mesmo periodo em 2002. Essa variagao
tem como principal fator o aumento do volume de contratos renegociados, os quais totalizaram R$
34.452 mil em 2003 e R$ 13.128 mil em 2002.

Resultado Operacional

Em fungdo dos eventos descritos, o resultado operacional da Companhia atingiu R$ 72.670 mil no

exercicio de 2003 contra R$ 30.127 mil no ano de 2002, representando um aumento de 141,21%.

Resultado Ndo Operacional

O resultado ndo operacional atingiu R$ 38.399 mil em 31 de dezembro de 2003, contra
RS 60.669 mil em relagdio ao mesmo periodo em 2002. Essa variagdo esta representada basicamente por

resultados negativos e positivos na venda de bens arrendados a terceiros.

Imposto de Renda e Contribui¢do Social

O resultado antes da tributagdo totalizou R$ 111.069 mil em 31 de dezembro de 2003, contra R$ 90.796

mil no mesmo periodo em 2002.

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo apurados em fungdo do lucro liquido ajustado com a
legislagdo vigente. No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2003, o imposto de renda e a contribuigio
social somaram a despesa de R$ 49.576 mil, sendo que no ano de 2002 essas contas totalizaram RS 34.938

mil, os quais correspondem a aliquotas efetivas de 45% e 38%, respectivamente.

A variagdo observada em relagdo a aliquota vigente de 34% tem como referéncia adi¢des e exclusoes
temporarias decorrentes fundamentalmente do efeito de: superveniéncia de depreciagdo do imobilizado de
arrendamento; ajustes a valor de mercado sobre titulos e valores mobiliarios e derivativos; e crédito

tributario de imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal acumulado.
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Lucro Liquido

O lucro liquido da Companhia totalizou R$ 61.493 mil em 31 de dezembro de 2003, o que corresponde a
um aumento de 10,0% em relagdo ao ano de 2002. O retorno sobre o patrimonio liquido atingiu 16,8% no

exercicio.

Balango Patrimonial

31 de dezembro

R$mil
Variacao
percentual
2003 % 2002 % (%)

Ativo
Disponibilidades 1.665 0,2 2.419 0,3 (31,17)
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos 340.171 42,0 288.281 32,6 18,00
Operagdes de arrendamento mercantil 141.995 17,5 190.703 21,6 25,54
(Provisao para créditos de arrendamento mercantil de
liquidagdo duvidosa) (143.033) (17,6) (231.435) (26,2) (38,20)
Outros créditos 109.579 13,5 159.273 18,0 (31,20)
Outros valores € bens 9.694 1,2 12.837 1,5 (24,48)
Permanente 349.524 432 460.804 52,2 (24,15)
Total 809.595 100 882.882 100 (8,30)
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos - - 105.061 11,9 -
Outras obrigagdes 84.460 10,5 150.325 17,0 (43.,82)
Exigivel a longo prazo 360.291 44,5 329.995 37,4 9,18
Patriménio liquido
Capital Social 160.316 19.8 160.316 18.2 -
Reserva de lucros e outros ajustes 128.489 15.8 8.612 0.9 1392,0
Lucro acumulado 76.039 9.4 128.573 14.6 (40,86)
Total 809.595 100 882.882 100 (8,30)

Ativo Total

Os ativos totais da Companhia atingiram R$ 809.595 mil em 2003, apresentando uma redugio de
8,30% em relagdo ao ano de 2002. Essa altera¢do ocorreu em razdo do efeito conjugado entre o
aumento de 18% relacionado a titulos e valores mobiliarios; a redugdo das operacgoes de
arrendamento mercantil de aproximadamente 20,56% (calculado com base no valor presente da
carteira), resultado de um ambiente econdmico desfavoravel e da queda da demanda por crédito

verificado no referido periodo.
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Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos

O saldo de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos apresentou uma reducao de
16,21% no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2003, atingindo o montante de R$ 340.171
mil. Essa reducao esta associada a queda da demanda por operagdes no mercado de arrendamento
mercantil durante o ano e o conseqiiente redirecionamento de recursos de operagdes de arrendamento
mercantil para titulos e valores mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2003, este grupo estava composto
basicamente por operagdes de Certificados de Depdsitos Bancarios no montante de R$ 241.923 mil
(equivalente a 71,06% do montante das aplica¢des registradas neste grupo), e em 2002 as aplicagdes em

titulos publicos - Letras Financeiras do Tesouro (LFT) representavam 64,58%.

Operagoes de Arrendamento Mercantil

Valor Presente da Carteira

As operagdes de arrendamento mercantil totalizaram R$ 379.213 mil em 31 de dezembro de 2003, contra
RS 477.361 mil em 2002, representando uma redugio de 20,56%. Essas operagdes estdo concentradas no
setor privado (aproximadamente 99%); os setores de industria e outros servigos somam 55% em dezembro
de 2003, contra 41% em dezembro de 2002; ¢ as operagdes envolvendo pessoa fisica representavam
aproximadamente 36% em 2003, contra 51% em 2002.

Provisdao para Devedores Duvidosos

Em 2003, a provisao para devedores duvidosos no montante de R$ 143.033 mil representava 38% da
carteira de crédito, sendo que em 2002 a respectiva provisao totalizava R$ 231.435 mil e representava 48%
da carteira. Nos exercicios de 2003 e 2002, a carteira de leasing foi amplamente afetada pela inadimpléncia
relacionada a contratos com variagdo em dolar.

Distribui¢do da Carteira e Provisdo para Devedores Duvidosos por Nivel de Risco

A distribui¢io da carteira e provisdao para devedores duvidosos por nivel de risco esta apresentada como

segue:
Niveis de Risco Carteira (%) Provisao (%)

2003 2002 2003 2002

AA-C 92,04 82,44 80,79 66,04

D-H 7,96 17,56 19,21 33,96
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Imobilizado de Arrendamento

O volume de imobilizado de arrendamento totalizou R$ 349.524 mil ao final de 2003, apresentando uma
redugdo de 24,15% em relagao ao ano de 2002. Essa redugdo esta associada, basicamente, a queda da
demanda por operagdes de arrendamento mercantil observada durante o ano. O imobilizado de
arrendamento € composto principalmente por veiculos e afins e maquinas e equipamentos, os quais

representavam mais de 90% dos ativos arrendados.

Passivo Total

O saldo do passivo circulante e realizavel a longo prazo atingiu R$ 444.751 mil em 31 de dezembro de
2003, representando uma redugdo de 24,02% em relagdo ao saldo apurado no ano de 2002. Os principais

itens que compdem o passivo circulante e realizavel a longo prazo estio comentados a seguir.

Credores por Antecipagdo do Valor Residual

Em 31 de dezembro de 2003, o saldo de credores por antecipagdo do valor residual apresentou uma
redugdo de 34,75% em relagao ao ano de 2002, totalizando R$ 122.000 mil. Esse aumento esta associado a

conseqiiente queda da demanda por operagdes de arrendamento mercantil.

Provisdo para Riscos Fiscais

Em 31 de dezembro de 2003, as provisdes para riscos fiscais totalizavam R$ 310.756 mil, o que representa
um aumento de 24,64% em relagdo ao ano de 2002. Essas provisdes foram constituidas para fazer face aos
diversos processos judiciais que se encontram em andamento, os quais sdo provenientes do curso normal

de suas atividades.

Instrumentos Financeiros Derivativos

Em 31 de dezembro de 2002, a posigdo relacionada a instrumentos financeiros derivativos, totalizava R$
105.061 mil. As operagdes de derivativos efetuadas referem-se a operagdes de swap cuja troca de

indexadores estava vinculada a CDI/USD. Em 31 de dezembro de 2003 a Companhia ndo apresentava

saldos decorrentes de operagdes conduzidas no mercado de derivativos financeiros.
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Comparacio dos Resultados Operacionais nos Periodos Encerrados em 30 de junho de 2004 e 2005

Demonstragdo de Resultados

O quadro a seguir estabelece, para os periodos indicados, itens selecionados do demonstrativo de

resultado da Emissora.

30 de junho
RSmil
Variacio
percentual
2005 % 2004 % (%)
Receitas da intermediagido financeira 164.937 100 117.968 100 28,5
Despesas da intermediagdo financeira (91.396) (55,4) (42.382) (35,9) 115,6
Resultado bruto da intermediagao financeira 73.541 44,6 75.586 64,1 2,7)
Outras receitas (despesas) operacionais (26.206) (15,9)  (44.195) (37,5) (40,7)
Resultado operacional 47.335 28,7 31.391 26,6 50,8
Resultado nao operacional 5.025 3,0 12.355 10,5 (59.,3)
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro e das 52.360 31,7 43.746 37,1 19,7
participagdes
Imposto de renda e contribuigio social (51.301) (31,1)  (22.041) (18,7) 132,7
Lucro liquido 1.059 0,6 21.705 18,4 (95,1)
Lucro por agio - em R$ 0,05 1,13
Receitas da Intermediagdo Financeira
30 de junho
R¥mil
Variacio
2005 % 2004 % percentual (%)

Operagodes de crédito 3.347 2,0 2.376 2,0 40,87
Operagodes de arrendamento mercantil 136.270 82,6 90.078 76,4 51,28
Resultado de operagdes com titulos e valores
mobiliarios 25320 154 25.514 21,6 0,76
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - - -
Total 164.937 100 117.968 100 39,81

As receitas de intermediag¢do financeira no periodo encerrado em 30 de junho de 2005 somaram R$

164.937 mil contra R$ 117.968 mil no mesmo periodo de 2004, correspondendo a um aumento de 39,81%.
Os principais componentes relacionados a receitas de intermediagao financeira estdo descritos a seguir:
Operagdes de crédito e arrendamento mercantil: No periodo encerrado em 30 de junho de 2005, as receitas

com operagoes de créditos e arrendamento mercantil tiveram um aumento de 51,28%, atingindo R$

136.270 mil contra R$ 90.078 mil em relagdo ao mesmo periodo de 2004.
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Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidarios: O resultado de titulos e valores mobilidrios
apresentou um aumento de 0,76% no periodo encerrado em 30 de junho de 2005, atingindo R$ 25.320 mil
contra R$ 25.514 mil em relagio ao mesmo periodo de 2004. Tal aumento refere-se, basicamente, ao
resultado de aplicagdes em titulos de renda fixa: certificados de depodsitos bancarios e letras financeiras do
tesouro. Os respectivos resultados permaneceram praticamente estaveis na comparagao dos periodos,
observando-se que o aumento nas taxas de juros e melhor rentabilidade dos titulos em geral compensaram

o maior volume de aplicagdes em 2004.

Despesas de Intermediag¢do Financeira

O quadro seguinte refere-se a analise das despesas de intermediagao financeira da Emitente nos periodos
encerrados em 30 de junho de 2005 e 2004.

30 de junho
R¥mil
Variacio
percentual
2005 % 2004 % (%)

Despesas com operagdes de arrendamento mercantil (91.982) (100,6)  (66.376)  (156,6) 38,6
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de
liquidagido duvidosa 586 0,6 23.994 56,6 (97,6)
Total (91.396) (100)  (42.382) (100) 115,6

As despesas de intermediagdo financeira tiveram um aumento de 115,6% no periodo de 30 de junho de
2005, atingindo R$ 91.396 mil contra R$ 42.382 mil em relagio ao mesmo periodo de 2004. Os

componentes relacionados a despesas de intermediacao financeira sao apresentados a seguir:

Despesas com operagdes de arrendamento mercantil: As operagdes de arrendamento mercantil
aumentaram 38,6%, atingindo R$ 91.982 mil no periodo de 30 de junho de 2005 contra R$ 66.376 mil em
relagdo ao mesmo periodo de 2004.

Provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquida¢do duvidosa: A provisdo para créditos de
arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa, representada por reversdes teve uma redugdo de 97,6%,
atingindo R$ 586 mil no periodo de 30 de junho de 2005 contra R$ 23.994 mil em relagio ao mesmo
periodo de 2004. Segue abaixo a movimentagdo das provisdes para créditos de liquida¢do duvidosa para

os periodos encerrados em 30 de junho de 2004 e 2005:

R$mil 2005 2004

Saldo Inicial 25.479 143.033
Reversio (586) (23.994)
Créditos baixados como perdas (14.316) (304)
Saldo no final do periodo 10.577 118.735
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Outras Receitas ( Despesas) Operacionais

O quadro seguinte refere-se a outras receitas (despesas) operacionais nos periodos encerrados em 30 de
junho de 2005 e 2004.

30 de junho
R¥mil
Variacao
percentual
2005 Y% 2004 % (%)
Rendas de prestagdo de servigos 4 - 25 - (84,0)
Outras despesas administrativas (2.259)  (8,6) (1.997) 4,5) 13,1
Despesas tributarias (23.278) (88,8) (19.328) (43.7) 20,4
Outras receitas operacionais 1.442 5,5 1.782 4,0 (19,1)
Outras despesas operacionais (2.114)  (8,1) (24.677)  (55,8) 91,4)
Total (26.206)  (100) (44.195) (100) (40,7)

Outras receitas e despesas operacionais totalizaram uma despesa de R$ 26.206 mil no periodo encerrado
em 30 de junho de 2005 contra uma despesa de R$ 44.195 mil no mesmo periodo em 2004, em razio,

principalmente, dos fatores mencionados a seguir:

e As despesas tributarias apresentaram um aumento de 20,4% no semestre, comparado ao mesmo
periodo em 2004, ¢ compdem-se, basicamente, de despesas com atualizagdio de impostos ¢

contribuigdes.

e Qutras despesas operacionais apresentaram uma reducao de 91,4%, atingindo R$ 2.114 mil no periodo
de 30 de junho de 2005, contra R$ 24.677 mil no mesmo periodo em 2004, em razido da redugio do
volume de contratos renegociados durante o primeiro semestre de 2005. As despesas com contratos

renegociados totalizavam R$ 21.820 mil em 2004.
Resultado Operacional
O resultado operacional da Companhia atingiu R$ 47.335 mil no periodo encerrado em 30 de junho de
2005, contra R$ 31.391 mil em igual periodo de 2004, representando um aumento de 50,8%. A
estabilizagdo do volume de operagdes de arrendamento mercantil e de titulos e valores mobiliarios foi o
principal fator que contribuiu para o resultado do semestre.
Resultado Ndo Operacional
O resultado ndo operacional atingiu R$ 5.025 mil em 30 de junho de 2005, contra R$ 12.355 mil em

relagdo ao mesmo periodo em 2004. O resultado ndo operacional é representado substancialmente por

resultados negativos e positivos, obtidos na venda de bens arrendados a terceiros.
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Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O resultado antes da tributagio totalizou R$ 52.360 mil em 30 de junho de 2005 contra R$ 43.746 mil no

mesmo periodo em 2004.

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo apurados em fungdo do lucro liquido ajustado com a
legislagao vigente. No periodo encerrado em 30 de junho de 2005, o imposto de renda e a contribuigao
social somaram a despesa de R$ 51.301 mil, sendo que no mesmo periodo de 2004, essas contas

totalizaram RS 22.041 mil, correspondendo as aliquotas de 98% e 50%, respectivamente.

A variagao observada em relagdo a aliquota vigente de 34%, principalmente no primeiro semestre de 2004,
tem como referéncia as adigdes e exclusdes temporarias decorrentes fundamentalmente do efeito de
superveniéncia de depreciagio do imobilizado de arrendamento, ajustes a valor de mercado sobre titulos e
valores mobilidrios e derivativos, e crédito tributario de imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal

acumulado.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2005, o calculo do imposto de renda e da contribuigdo social foi
afetado pelos ajustes referentes a contingéncias fiscais no montante de R$33.500 mil. Tais ajustes decorrem
da reavaliagio da probabilidade de perda em relagdo a discussdo judicial acerca dos tributos que estdo
sendo questionados (vide nota explicativa as Demonstragdes Financeiras n.° 18 — Imposto de Renda e

Contribuigdo Social).

Lucro Liquido
O lucro liquido no periodo encerrado em 30 de junho de 2005 foi de R$ 1.059 mil, o que corresponde a

uma reducao de 95,1% em relagdo a 30 de junho de 2004. A rentabilidade sobre o patrimdnio liquido

atingiu 0,25% no periodo encerrado em 30 de junho de 2005.
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Balango Patrimonial

30 de junho
R$mil
Variacao
percentual
2005 % 2004 % (%)

Ativo
Disponibilidades 188 - 181 - 3,87
Titulos e valores mobiliarios 95.160 9,4 336.546 39,1 (71,72)
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 190.131 18,8 - - 100,00
Operagdes de arrendamento mercantil 9.768 0,9 116.373 13,5 (91,60)
(Provisao para créditos de arrendamento mercantil de
liquidagido duvidosa) (10.577)  (1,0) (118.735)  (13,8) (91,09)
Outros créditos 94.645 9.4 102.379 11,9 (7,55)
Outros valores ¢ bens 6.429 0,7 7.690 0,9 (16,40)
Permanente 624.395 61,8 417.049 48,4 49,72
Total 1.010.139 100 861.483 100 17,26
Passivo
Outras obrigagdes 106.460 10,5 124.669 14,5 (14,61)
Exigivel a longo prazo 487.635 48,3 350.514 40,7 39,12
Patriménio Liquido
Capital Social 236.400 23,4 182.500 21,2 29,53
Reserva de lucros e outros ajustes 179.644 17,8 149.945 17,4 19,81
Lucros acumulados - - 53.855 6,2 (100,00)
Total 1.010.139 100 861.483 100 17,26

Ativo Total

Os ativos totais da Companhia atingiram R$ 1.010.139 mil no periodo encerrado em 30 de junho de 2005,
apresentando uma evolugdo de 17,26% em relagao ao mesmo periodo de 2004. Essa evolugao deu-se em
razdo do efeito conjugado entre a redugdo de 71,72% relacionada a titulos e valores mobiliarios; aumento
das operagoes interfinanceiras de liquidez; ao aumento das operagdes de arrendamento mercantil de
aproximadamente 15,40% (calculado com base no valor presente da carteira) e ao resultado de um

aumento da demanda por crédito verificado no referido periodo.

Titulos e Valores Mobiliarios

O saldo de titulos e valores mobiliarios apresentou uma redugdo no periodo de 71,72%, atingindo o
montante de R$ 95.160 mil no fim do primeiro semestre de 2005 (equivalente a 89,47% em Letras
Financeiras do Tesouro - LFT). Em 30 de junho de 2004, esse grupo estava composto, basicamente, por
aplicagdes em Certificado de Deposito Bancario (equivalente a 71,81% do montante das aplicagdes
registradas neste grupo). Tal redugdo deve-se a demanda por operagdes no mercado de arrendamento
mercantil durante o ano e o conseqiiente redirecionamento de recursos de titulos e valores mobiliarios

para operagoes de arrendamento mercantil.
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Operacoes de Arrendamento Mercantil

Valor Presente da Carteira de Leasing

As operagdes de arrendamento mercantil totalizaram R$ 475.567 mil em 30 de junho de 2005, contra RS
412.115 mil no mesmo periodo em 2004, representando um aumento de 15,40%. Essas operagdes sdao
concentradas no setor privado (aproximadamente 99,89%), e os setores de industria e outros servigos
somam 81,45% em 30 de junho de 2005, contra 63,99% em 30 de junho de 2004. As operagdes envolvendo
pessoa fisica representavam, aproximadamente, 0,34% em 30 de junho de 2005, contra 26,22% em 30 de
junho de 2004.

Provisdo para Devedores Duvidosos

Em 30 de junho de 2005, a provisdo para devedores duvidosos, no montante de R$ 10.577 mil,
representava 2,22% da carteira de crédito, sendo que no mesmo periodo de 2004 a respectiva provisdo
totalizava R$ 118.735 mil e representava 28,81% da carteira.

Distribui¢do da Carteira e Provisdo para Devedores Duvidosos por Nivel de Risco

Em 30 de junho dos anos de 2004 e 2005, a distribuigdo da carteira e provisdo para devedores duvidosos

por nivel de risco estava apresentada como segue:

Niveis de Risco Carteira (%) Provisao (%)
2005 2004 2005 2004
AA-C 97,96 91,02 40,17 77,69
D-H 2,04 8,98 59,83 22,31

As alteragdes no quadro apresentado tém como fator principal a baixa de operagdes relacionadas a
variagdo do dolar, a qual ocorreu durante o terceiro trimestre de 2004, no valor de R$ 83.074 mil. Com a
baixa desses contratos, a carteira de leasing apresentou uma relativa melhora quando analisada por meio

da segregagao por niveis de risco.

Imobilizado de Arrendamento

O volume de imobilizado de arrendamento totalizou R$ 624.395 mil ao final do primeiro semestre de 2005,
apresentando um aumento de 49,7% em relagdo ao mesmo periodo de 2004. Esse aumento esta associado,
basicamente, ao aumento da demanda por operagdes de arrendamento mercantil observada durante o
periodo analisado. O imobilizado de arrendamento era composto, principalmente, por veiculos e afins e

maquinas e equipamentos, 0s quais representavam mais de 93% dos ativos arrendados.
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Passivo Total

O saldo do passivo circulante e realizavel a longo prazo atingiu R$ 594.095 mil em 30 de junho de 2005,
representando um acréscimo de 25,02% em relagdo ao saldo apurado no mesmo periodo em 2004. Os

principais itens que compdem o passivo circulante e realizavel a longo prazo estao comentados a seguir.
Credores por Antecipagdo do Valor Residual

Em 30 de junho de 2005, o saldo de credores por antecipagdo do valor residual apresentou um aumento de
27,93% em relagdo ao mesmo periodo de 2004, totalizando R$ 165.025 mil. Esse aumento esta associado
ao conseqiiente aumento da demanda por operagdes de arrendamento mercantil.

Provisdo para Riscos Fiscais

Em 30 de junho de 2005, as provisdes para riscos fiscais totalizam R$ 411.521 mil, representando um
aumento de 22,12% em relagdo ao mesmo periodo em 2004. Essas provisdes foram constituidas para fazer

face aos diversos processos judiciais que estio em andamento, os quais sdo provenientes do curso normal

de suas atividades.
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6. INFORMACOES RELATIVAS A COMPANHIA

O Sistema Financeiro Nacional

Atividades da Companhia

Pendéncias Judiciais e Administrativas

Administraciao

Capital Social, Dividendos e Acionistas

Informacdes Sobre Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos

Operacoes e Negocios com Partes Relacionadas
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O SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Organizag¢ao do Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional ¢ constituido por instituigdes que atuam na captacgao, intermediagdo ¢
aplicacdo de recursos financeiros proprio ou de terceiros e por agentes reguladores que sdo responsaveis
pela regulagao e fiscalizagdo dos mercados financeiro e de capitais. Apesar de existentes no Pais desde a
época colonial, as atividades bancaria e financeira no Brasil somente passaram a estar sujeitas a uma
forma de organizagdo mais efetiva e definida a partir das primeiras décadas do século XX. Até entdo, tais
atividades eram conduzidas por organismos do setor publico em conjunto com o setor privado, sem uma
clara defini¢ao de quais eram os papéis de cada espécie de institui¢ao entdo existente. Até emissoes de
moeda chegaram a ser conduzidas conjuntamente por entidades privadas e 6rgaos do setor publico.

A estrutura organizacional vigente do Sistema Financeiro Nacional foi estabelecida por meio da Lei n.°
4.595, de 31 de dezembro de 1964 (“Lei n.° 4.595/64”), responsavel pela disciplina da atividade exercida
pelas instituigdes monetarias, bancarias e crediticias. Nos termos da referida Lei, integram o Sistema
Financeiro Nacional: (i) o CMN; (ii) o Banco Central; (iii) o Banco do Brasil S.A.; (iv) o Banco Nacional
de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES; e (iv) as demais instituigdes financeiras publicas e
privadas. O arcabougo regulatorio base para estruturagdo do Sistema Financeiro Nacional foi completado
com a edicdo das Leis n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, e 6.385, de 7 de dezembro de 1976, que

regulamentaram especificamente o mercado de capitais brasileiro.

A constitui¢do e o funcionamento das institui¢des financeiras ¢ assemelhadas que atuam no ambito dos
mercados financeiro e de capitais dependem da prévia autorizacdo do Banco Central. Além disso, o
exercicio das atividades que caracterizam cada instituigao esta sujeito a regulamentagao especifica e a uma
rigorosa fiscalizagdo por agentes reguladores, com atuacao e foco também especificos.

Agentes de Regulacio e Fiscalizacao

A responsabilidade pela regulagdo e fiscalizacdo das atividades exercidas no ambito dos mercados
financeiro e de capitais brasileiros, bem como de seus participantes, cabe aos agentes reguladores criados
pela Lei n.° 4.595/64, quais sejam, o CMN, o Banco Central e a CVM. Cada um desses agentes tem
competéncia especifica, conforme atribuida pela referida Lei.

CMN

Trata-se de 6rgao colegiado formado pelo Ministro da Fazenda, pelo Ministro do Planejamento e do
Orc¢amento e pelo Presidente do Banco Central, criado com a finalidade de formular as politicas monetaria
e crediticia aplicaveis aos mercados financeiro e de capitais. Tais politicas tratam de matérias como a
disponibilidade de crédito no sistema, a forma de remuneragido das operacdes de crédito, os limites
operacionais das instituigdes financeiras, as regras para realizagdo de investimentos estrangeiros no Pais e

as regras cambiais.
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As determinagdoes do CMN sao aplicaveis tanto para o mercado financeiro como para o mercado de
capitais, sendo, portanto, o 6rgao regulador que se encontra no nivel hierarquico mais elevado em ambos

os mercados.

Banco Central

O Banco Central é uma autarquia federal vinculada ao Ministério da Fazenda que possui, dentre outras
competéncias, a responsabilidade por implementar as politicas monetarias e de crédito estabelecidas pelo
CMN, regular os mercados de cambio e o fluxo de investimento estrangeiro no Brasil, autorizar o ingresso

de novas instituigdes financeiras no mercado e fiscalizar a forma de atuagao das instituigdes financeiras.

CVM

A CVM tem uma atuagio especificamente relacionada com o mercado de capitais. Essa autarquia federal,
também vinculada ao Ministério da Fazenda, dedica-se a regulamentagdo e fiscalizacio do mercado de
capitais e seus agentes. Mesmo as institui¢des financeiras ¢ demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central, quando conduzindo negocios no mercado de capitais, estio subordinadas a agdo da
CVM.

Esta autarquia é competente para, visando o bom funcionamento do mercado de capitais ¢ a prevengdo ou
corregdo de eventuais irregularidades: (i) aprovar, suspender ou cancelar registros; (ii) aprovar, suspender
ou cancelar ofertas publicas de valores mobiliarios; (iii) supervisionar as atividades das companhias
abertas, bolsas de valores ¢ de mercadorias e futuros, membros do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios; (iv) divulgar informagdes ou recomendagdes a fim de prestar esclarecimentos ou orientar os
participantes do mercado; e (v) proibir os participantes do mercado, sob cominagdo de multa, de

praticarem atos considerados prejudiciais ao funcionamento regular do mercado e aos investidores.

Institui¢oes Financeiras

As instituigdes financeiras sao aquelas que atuam, essencialmente, na captagao, intermediagao e aplicagao
de recursos financeiros proprios ou de terceiros, ou seja, atividades tipicamente relacionadas a
intermediacdo de crédito. Neste conceito estdo incluidos os bancos, as caixas econdmicas, as sociedades de
crédito, financiamento e investimento (as chamadas “financeiras”), bem como as demais entidades
autorizadas a operar pelo Banco Central, tais como as corretoras e distribuidoras de titulos e valores

mobiliarios e as sociedades de arrendamento mercantil.

As instituigdes financeiras e as demais entidades autorizadas a operar pelo Banco Central estao sujeitas a
um regime regulatério especifico e a fiscalizagdo por parte do Banco Central, que incluem, dentre outros,
exigéncias minimas de capital, exigéncias de reservas compulsorias e limites operacionais, autorizagdo para

aumentos de capital, para estabelecimentos ou transferéncias de matrizes ou filiais (no Brasil ou no
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exterior), autorizagdo para mudangas no controle acionario, exigéncia de apresentagdo de demonstragoes
financeiras anuais e semestrais auditadas e trimestralmente revisadas, bem como demonstragdes
financeiras ndo auditadas mensais, além de acesso a informacgdes referentes a operagdes de crédito e

cambio, operagdes de importagdo e exportagdo e outras atividades econdmicas.

A estrutura regulatéoria do Sistema Financeiro Nacional impde regras especificas a cada espécie de
instituigdo participante de acordo com a atividade que desempenham, estabelecendo restricdes e limites
operacionais proporcionais a amplitude e ao risco que as respectivas atividades representam para o

mercado financeiro como um todo.

Os 10 maiores bancos privados em operagdo no Brasil, em dezembro de 2004!, apresentavam ativos totais

que somavam mais de R$ 627 bilhdes, classificados em ordem decrescente conforme verificado na tabela

abaixo:

(R$ mil) Ativos Totais Patrimdnio Liquido Lucro Liquido  Indice de Basiléia (%)
Bradesco 148.207.637 15.221.289 1.973.854 18,75
Itau 123.443.368 16.015.523 3.078.774 20,06
Unibanco 72.928.818 8.334.908 724.781 16,27
Santander Banespa 66.548.096 8.485.610 824.580 16,96
ABN Amro 59.150.578 8.927.989 140.787 19,34
Safra 40.841.868 3.635.269 352.631 15,44
HSBC 34.374.797 2.674.790 331.640 13,95
Nossa Caixa 31.251.866 2.163.340 212.815 28,86
Votorantim 36.586.675 3.283.987 398.348 17,47
Citibank 21.957.104 2.904.548 -266.113 14,78

Fonte: Banco Central do Brasil.

Participantes do Sistema Financeiro Nacional

Segue abaixo uma breve descrigdo das principais modalidades de institui¢des financeiras ¢ instituigdes

equiparadas que atuam no mercado financeiro brasileiro.

Bancos Comerciais. Os bancos comerciais sdo o tipo de institui¢do financeira mais tipico, conduzindo
operagdes tradicionais no mercado financeiro como a abertura de contas de depdsito e a concessdo de
empréstimos pessoais e capital de giro para as empresas. Um segmento muito presente na atuagdo dos
bancos comerciais ¢ a concessdo de crédito para financiamento de bens de consumo, como
eletrodomésticos e veiculos. Uma modalidade de operagdo bastante praticada pelos bancos comerciais é o

crédito direto ao consumidor (“CDC”).

1 Eienoadadond il
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Bancos de Investimento. Apesar de serem classificados como institui¢des financeiras tipicas, com um papel
tedrico de fomento do crédito de longo prazo, os bancos de investimento tém uma atuagao muito voltada,
no mercado brasileiro, para o mercado de capitais e para a estruturacdo de operagdes para seus clientes,

como ocorre nas aquisigdes de empresas e participagoes societarias.

Além dessas atividades, muitos bancos de investimento tém uma atuagdo importante no segmento de
administragao de recursos de terceiros, que incluem sua base de clientes individuais (detentores de grandes
somas de recursos), clientes corporativos e investidores institucionais, como, por exemplo, as entidades de

previdéncia privada.

Bancos Multiplos. Os bancos multiplos, criados pela Resolugio CMN n.° 1.524, de 21 de setembro de
1988, sdo institui¢oes financeiras que tém a possibilidade de conduzir diversas modalidades de operagoes,

tipicas de diversas espécies de instituigdes financeiras e equiparadas.

Tal possibilidade se da por meio do mecanismo que permite aos bancos multiplos operarem mais de uma
“carteira”. As “carteiras” sdo autoriza¢des para que sejam conduzidos determinados tipos de operagdes.
Assim, um banco multiplo titular de carteira de arrendamento mercantil esta autorizado a conduzir
operagdes de leasing da mesma forma que o fazem as sociedades de arrendamento mercantil. De modo a
mitigar o risco envolvido nas diferentes espécies de operagdes realizadas por tais instituigdes, devem ser

observados limites operacionais especificos para cada carteira que o banco multiplo opera.

Obrigatoriamente, os bancos multiplos devem ser titulares de, no minimo, 2 carteiras, sendo que uma

delas deve ser comercial ou de investimento.

Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento. As sociedades de crédito, financiamento e
investimento sdo instituigdes financeiras privadas que tém como principal objetivo a concessdo de
financiamentos por meio de operagdes de CDC (crédito direto ao consumidor). Nao podem tais
institui¢des abrir contas correntes em beneficio de seus clientes, sendo o seu principal instrumento de

captacio de recursos a letra de cambio, a qual consiste em uma ordem de pagamento a vista ou a prazo.

Sociedades de Arrendamento Mercantil. As sociedades de arrendamento mercantil, modalidade de
institui¢do em que a Companhia esta enquadrada, sdo institui¢des equiparadas as institui¢des financeiras e
que praticam uma modalidade especifica de atividade comercial, o arrendamento mercantil. Tais espécies
de instituigdes financeiras sdo reguladas pela Lei n.° 6.099, de 12 de setembro de 1974 (“Lei n.° 6.099/74”),
conforme alterada pela Lei n.° 7.132, de 26 de outubro de 1983 (“Lei n.° 7.132/83”) e outros dispositivos
legais e regulamentares, que, além de dispor sobre os aspectos tributarios do leasing, também lhe atribuiu

algumas definigdes.
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O arrendamento mercantil ou leasing pode ser definido como a operagdo realizada por uma empresa
arrendadora, constituida e atuante sob a fiscalizagdo do Banco Central, que tem por objeto o

arrendamento de bens méveis ou imoveis, adquiridos junto a terceiros, para fins de uso proprio do cliente.

No mercado financeiro brasileiro, o principal foco de atuagao das sociedades de arrendamento mercantil é
o arrendamento de bens de consumo para pessoas fisicas (ex.: veiculos e computadores), sendo permitido
as empresas de arredamento mercantil, no entanto, atuar em outros segmentos do mercado, como no

arrendamento mercantil de maquinas e equipamentos, entre outros.

Outros Participantes. Uma série de outras espécies de instituigdes financeiras, tais como as sociedades
corretoras de valores mobiliarios, as sociedades distribuidoras de valores mobiliarios e as corretoras de
cambio, atuam no mercado financeiro e no mercado de capitais em segmentos especificos, estando tais

segmentos, entretanto, muito distantes do foco de atuagdo da Companhia.

Sistema de Pagamentos Brasileiro

O Sistema de Pagamentos Brasileiro (“SPB”) foi projetado para trazer ao sistema financeiro brasileiro
confiabilidade, transparéncia e eficiéncia com relagdio aos novos mecanismos de pagamentos
implementados em 22 de abril de 2002. A criagdo do SPB foi uma iniciativa do Banco Central para
transferir todos os riscos de liquidacio e compensagdo aos participantes no mercado. Por meio do SPB,
operagdes como a transferéncia de pagamentos, compensagdo de cheques e liquidagdes de valores
mobiliarios sdo realizadas por meio de transferéncias em tempo real entre bancos ou camaras de
compensagio, que sdo controladas por participantes no mercado. Todas as cdmaras de compensacgido do
SPB possuem seu proprio sistema de controle de riscos, exigindo garantias, depdsitos de margem e seguro
sobre riscos operacionais, que praticamente eliminam a necessidade de interven¢do do Banco Central em

uma situagio de crise.

A responsabilidade pela liquidagdo de operagdes no ambito do SPB foi atribuida as camaras de
compensagdo ou prestadoras de servigos por elas responsaveis. Uma vez que uma transagdo financeira
tenha sido submetida a compensagao ¢ liquidagdo, a responsabilidade pela compensagao e liquidagao da
operacgdo ¢ transferida para a camara de compensagao e/ou para o prestador de servigo de liquidagdo, ndo
existindo mais o risco de faléncia ou insolvéncia do participante do mercado que submeteu a transacio a

compensagao e liquidagao.

Adicionalmente, as cdmaras de compensagdo e as prestadoras de servigos de liquidagido sdo obrigadas a

segregar parte do seu patrimonio como garantia adicional para liquida¢ao das operagdes.
As institui¢des financeiras e outras instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central devem,

segundo as regras do SPB, criar mecanismos para identificar e evitar riscos de liquidez, de acordo com

certos procedimentos estabelecidos pelo Banco Central.
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Antes da entrada em vigor do SPB, em 2001, as operagdes que envolviam pagamentos eram processadas
ao final do dia, levando a existéncia de um saldo, positivo ou negativo, para cada institui¢do. Tal
procedimento ndo ¢ mais permitido. Com o SPB, a liquidagdo ¢ processada em tempo real ¢ a utilizagdo de
cheques em valores superiores a R$ 5 mil foi substituida por transferéncias eletrOnicas diretas entre as

institui¢des ou deve ser garantida pelo pré-depodsito dos valores correspondentes.

Panorama do Setor de Leasing no Brasil

As operagdes de arrendamento mercantil, com tratamento tributario previsto na Lei n.° 6.099/74, alterada
pela Lei n.° 7.132/83, foram regulamentadas pela Resolu¢gao CMN n.° 2.309, de 28 de agosto de 1996,
conforme alterada (“Resolug¢dio CMN n.° 2.309/96”), que consolidou as normas pré-existentes sobre tais
operagdes, disciplinando o leasing operacional ¢ o leasing financeiro, sendo esta ultima modalidade o tipo

de arrendamento mercantil praticado pela Companhia.

Os numeros mais recentes, disponibilizados em maio de 2005 pela ABEL, comprovam que o vulto das
operagdes de leasing no pais € bastante expressivo. Apenas de janeiro a maio de 2005, o total de contratos
de leasing ativos somava um valor presente superior a R$ 2,2 bilhdes, sendo que existiam 147.949

contratos ativos.

Em maio de 2005, o setor de servicos liderava o ranking de participagdo por setor de atividade no volume
financeiro total gerado pelas carteiras de arrendamento mercantil, com 35,15%, seguido pelas pessoas

fisicas, com 28,15%.

O grafico abaixo representa a participagdo de cada setor de atividade no volume financeiro total gerado

pelas carteiras de arrendamento mercantil em maio de 2005:

FROTA DE VEfCULO S ARRENDADDS
MAID/Z005

Gaminhes 751
3%

Outros
3%

Autormdveis
93%

Fonte: Abel
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Em relagao aos arrendamentos por tipo de bens, em maio de 2005 os veiculos respondiam pelo maior

volume de contratos negociados, conforme demonstra o quadro abaixo:

PR TIPO DE BEMS

IMOB ILIZADG DE ARREND AVENTO POR TIPO DE BENS

Equip. de Inform #12s  Suwos Bans
A %

a5 & Equipamentos
19%

B Usiculos = Az BMEqunas « Equipamentos O Equip. de Informatics O Ovtraz Bans

Fonte: Abel

Em 30 de junho de 2005, a frota de veiculos arrendados (automédveis, caminhdes, Onibus e outros) somava

um total de 546,3 mil.

O setor de leasing esta diretamente ligado ao nivel de consumo do pais e, no caso da Companhia, suas
operagdes estdo estreitamente correlacionadas com o poder de compra da populagdo. Adicionalmente,
tendo em vista que a Companhia opera no mercado de arrendamento mercantil de veiculos leves, novos e

usados, sua atuagdo esta diretamente relacionada ao desempenho da industria automobilistica nacional.

A industria das montadoras de veiculos é uma fonte importante de emprego e geragdo de renda na
economia brasileira. De acordo com levantamento feito pela Comissdo de Forecast do Sindicato
Nacional da Industria de Componentes para Veiculos Automotores — Sindipecas, a frota nacional de
veiculos, em 20032, era superior a 21 milhdes de unidades, tendo sido produzidos cerca de 1,8 milhdes de
veiculos novos no periodo. Além da clevada produgdo, as principais montadoras mundiais possuem
unidades instaladas no pais, o que promove uma grande diversificagdo de marcas para escolha do
consumidor. A isso se soma o fato de que até maio de 2005, cerca de 93% da frota de veiculos arrendados

era composta por automoveis, foco principal das atividades da Companhia.

2 Ultimo dado disponivel
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O grafico abaixo representa a participacdo de cada modalidade de veiculo na frota total de veiculos

arrendados, em maio de 2005:

FROTA DE VEICULOS ARRENDADOS

Atualmente, o principal concorrente do produto de leasing no Brasil ¢ o CDC (crédito direto ao
consumidor). Os dois produtos sdo semelhantes, mas ha diferengas significativas entre os dois, dentre as
quais destacam-se: (i) a forma de aquisicdo do bem (enquanto no leasing o bem pertence a sociedade de
arrendamento até o final da operagdo, no CDC o bem fica vinculado a institui¢ao financeira por meio de
alienacdo fiduciaria, por meio da qual a propriedade do bem adquirido é transferida juntamente com o
dinheiro emprestado, até o pagamento total da divida); (ii) a forma de celebragdo do contrato (no leasing
ha pagamento de uma quantia mensal, o aluguel, ja no CDC ha cobranga de taxa de juros que costumam
ser vinculados a taxa referencial de juros); e (iii) os aspectos tributarios especificos para operagdes de
arrendamento mercantil, descritos no item “Aspectos Tributarios do Arrendamento Mercantil e Valor
Residual Garantido (“VRG™)” abaixo.

Regulamentagdo do Setor

A disciplina legal especifica das operagdes de arrendamento mercantil estd restrita ao tratamento
tributario aplicavel as mesmas ¢ a regulamentagdo das sociedades de arrendamento mercantil, que estao
sujeitas, naquilo que for aplicavel, a Lei n.° 4.595/64 e as normas e regulamentos aplicaveis editados pelo
CMN e pelo Banco Central.

Segundo as normas estabelecidas pelo CMN, as operagdes de arrendamento mercantil estdo sujeitas ao
controle e fiscalizagdo do Banco Central, aplicando-se ainda, no que couber, a legislagio complementar

relativa ao Sistema Financeiro Nacional.

As principais caracteristicas das operagdes de leasing atualmente praticadas pelas sociedades de
arrendamento mercantil foram introduzidas pela consolidagdo das normas que disciplinam o
arrendamento mercantil, na Resolugio CMN n.° 2.309/96 com as modificagdes introduzidas pelas
Resolugdes CMN n.° 2.465/98, 2.595/99, 2.659/99 ¢ 3.175/04.
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Aspectos Tributarios do Arrendamento Mercantil e Valor Residual Garantido (“VRG”)

A fim de que possam gozar de tratamento tributario especifico, conforme descrito abaixo, as operagdes de
arrendamento mercantil devem, necessariamente, enquadrar-se no conceito estabelecido pela Lei n.°
6.099/74 e ser realizadas por empresas arrendadoras que facam dessa operagdo o objeto principal de sua
atividade ou que centralizarem tais operagcdes em um departamento especializado, com escrituragao
prépria. Os bens destinados a arrendamento mercantil devem, necessariamente, ser escriturados em conta

especial do ativo imobilizado da arrendadora.

De maneira geral, as normas sobre arrendamento mercantil asseguram os seguintes efeitos tributarios que
decorrem das operagdes de arrendamento mercantil: (i) as contraprestagdes pagas ou creditadas em
func¢do de contrato de arrendamento mercantil sdo consideradas como custo ou despesa operacional da
pessoa juridica arrendataria; e (ii) sio admitidas como custos das pessoas juridicas arrendadoras as cotas
de depreciagdo do preco de aquisi¢do de bem arrendado, calculadas de acordo com a vida util do bem,
entendendo-se por vida util do bem o prazo durante o qual se possa esperar a sua efetiva utilizagao

econOmica, nos termos definidos pelas autoridades fiscais.

Nos casos de operagdes de venda de bens que tenham sido objeto de arrendamento mercantil, o saldo ndo
depreciado é admitido como custo para efeito de apuragdo do lucro tributavel pelo imposto de renda. No
entanto, ndo é dedutivel a diferenga a menor entre o valor contabil residual do bem arrendado e o seu
preco de venda quando do exercicio da opgao de compra pelo cliente, que recebe o bem adquirido e deve

contabilizar seu valor pelo seu custo de aquisi¢ao.

Caracteristica relevante dos contratos de leasing, necessaria para enquadrar os contratos no conceito
estabelecido pela legislagio aplicavel e, conseqiientemente, receber o tratamento tributario especifico
mencionado acima, é o conceito de VRG, qual seja, uma parcela do valor total do bem arrendado. O valor
pode ser pactuado entre as partes e, uma vez pago, da ao cliente o direito de adquirir definitivamente o bem
arrendado. A principal discussdo que se da nos Tribunais acerca dos contratos de leasing ocorre devido a

entendimentos diversos sobre a diluigdo desta parcela durante o curso do contrato.

Em um primeiro momento, no STJ, o julgamento da questdo resultou no posicionamento dominante de
que a cobranga parcelada e antecipada do VRG importa a descaracterizagio do contrato de
arrendamento mercantil, uma vez que tal exigéncia ndo deixa ao devedor outra opgao sendo a aquisi¢ao
do bem, sendo que tal contrato deve ser caracterizado essencialmente pelo exercicio da op¢do ao fim do
prazo estipulado para sua duragido (triplice opgio: (i) adquirir o bem mediante o pagamento do VRG
corrigido; (ii) renovar o arrendamento pelo prazo ¢ condigdes que as partes ajustarem, tendo como base o
VRG corrigido; ou (iii) restituir o bem a arrendante com o pagamento do VRG). O STJ vinha
determinando nestes casos, a caracterizagdo do contrato como compra e venda a prazo, impossibilitando,
portanto, a reintegragao de posse do bem pelo arrendador, o que acarretaria numa maior dificuldade

para a execugdo quando ocorria a inadimpléncia do contratante.

87



Nesse contexto, o STJ, em maio de 2002, acabou por sumular a questao, firmando o posicionamento de
que a cobranga antecipada do VRG descaracterizava o contrato de arrendamento mercantil,

transformando-o em contrato de compra e venda a prestagao, nos termos da Simula n.° 263.

Posteriormente, contudo, em sessdo realizada em 7 de maio de 2003, a Corte Especial do STJ, mudando
seu posicionamento inicial, decidiu que o VRG dos contratos de arrendamento mercantil poderia ser
pago a qualquer momento durante a vigéncia do contrato, concluindo que o pagamento antecipado do

VRG ndo descaracteriza o contrato de arrendamento mercantil, pois ndo significa exercicio de compra.

Diante da referida decisdao da Corte Especial, proferida no ambito do julgamento dos embargos de
divergéncia no recurso especial n.° 213.828, houve o cancelamento da Stmula n.° 263 sobre VRG em
contratos de leasing, tendo o STJ firmado o posicionamento, predominante nos Tribunais em 30 de junho
de 2005, de que a cobranga antecipada do VRG n#do descaracteriza o contrato de arrendamento

mercantil.
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ATIVIDADES DA COMPANHIA

Historico

A Companhia foi constituida em 6 de janeiro de 1970, sob a denominag¢ao de Aymoré Distribuidora de
Valores Mobiliarios S.A., a qual posteriormente, por exigéncia do Banco Central, foi alterada para

Aymor¢é Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.

Na Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas realizada em 29 de abril de 1994, foi deliberada a
alteragdo do objeto social da Aymoré Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A., mediante sua
transformacgao em sociedade de arrendamento mercantil, passando a ter a denominagdo de ABN AMRO

Arrendamento Mercantil S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro.

Em dezembro de 1996, a sede da Companhia foi transferida para a cidade de Barueri, no Estado de Sao
Paulo, onde permanece até hoje. Em 30 de junho de 2005 o Banco ABN AMRO Real possuia 99,99% das
agoes da Companhia e esta integra o Conglomerado ABN AMRO.

Em dezembro de 1998, em decorréncia da aquisi¢io do Banco Real, novas operagdes de leasing foram

transferidas para a Companhia.

A Companhia atua no mercado de arrendamento mercantil e foi constituida para responder a demanda
dos clientes do Banco ABN AMRO Real. Em 30 de junho de 2005, a Companhia estava focada apenas na

modalidade de leasing financeiro.

Em dezembro de 2004, o lucro liquido da Companhia foi de aproximadamente R$ 50,3 milhdes, com um
volume de negdécios de leasing com valor aproximado de RS$ 4249 milhdes, compreendendo
aproximadamente 89,4 mil contratos. No periodo encerrado em 30 de junho de 2005, o lucro liquido da
Companhia foi de R$ 1,1 milhdo, com um volume de negodcios de leasing com valor aproximado de R$

475,6 milhoes, compreendendo aproximadamente 8,5 mil contratos.
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Organograma Societario

O esquema a seguir representa a estrutura acionaria na qual a Companhia estava inserida em 30 de junho

de 2005, indicando as respectivas participagoes:

ABN AMRO 99.99% >
100.00% SECURITIES ABN AMRO
HOLDING S.A SECURITIES
(BRASIL)-CVM
SUDAMERIS
T00.00% DISTRIBUIDORA DE
TITS. E VALS. MOBILS. S.A.
351% BANCO DE PERNAMBUCO ||
91.49%
ABN AMRO ARREND SUDAMERIS
ABN AMRO T MERCANTIL §.A. 99.835% ARRENDAMENTO
99.99% PARTICIPACOES 99.99% CIA REAL VALORES 90.99% MERCANTIL S.A.
FINANCEIRAS DIST. TITS. VLS. MOB
B% BANCO SUDAMERIS || ——|
BANCA ! BANCO S BRASIL §.A.
94.58% 99.99%
INTESA Sp.A ABN AMRO > 5.42% g
11.58% REALS.A
4224%

10.60%
247%
>
99.99% 7
ABN AMRO BRI-PAR DOIS
BANK N.V. PARTS S/C LTDA.
AMSTERDA

ABN AMRO ABN AMRO REAL
BRASIL DOIS (CORRETORA DE CAMBIO E
5595% PARTICIPACOES 100.00.% | REAL CAPITALIZACAO > VALORES MOBLS. S.A
99.82% REAL SEGUROS S.A. 100.00%

CIA DE CREDITO
FINANCE INVEST

5.92% BANCO COMMERCIAL E
DE INVESTIMENTO <+
SUDAMERIS S.A.

MINORITARIOS

BANDEPE

DTVM SA < — | RENAULT DO BRASIL
99.99% 0.01% 3985%
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MERCANTIL
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SUDAMERIS VIDA E
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Fonte: Banco ABN AMRO Real S. A.

Evolugdo do Mercado de Leasing: As Empresas de Leasing — Perfil e Breve Historico®

As primeiras operagoes de leasing, referentes ao arrendamento de maquinas de escrever, foram realizadas
no Brasil em 1967, por grupos industriais. O setor ganhou impulso durante a década de 70, quando grupos
financeiros internacionais e, posteriormente nacionais - decidiram concentrar-se na expansdo das

operagdes ¢ comegaram a divulgar os contratos através da rede de agéncias bancarias.

3 Fonte: ABEL
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Em 30 de junho de 2005 existiam no Brasil mais de 70 sociedades de arrendamento mercantil e alguns
bancos multiplos com carteira de arrendamento mercantil. As operadoras de leasing sdo supervisionadas
pelo Banco Central, mas o tratamento tributario e fiscal das operagdes ¢ definido pela Receita Federal. As
empresas de leasing podem captar recursos através da emissdo de notas promissorias, empréstimos
internos, financiamentos, repasses externos, ¢ debéntures - uma das principais fontes de captagao de
recursos do setor no mercado nacional. As sociedades de leasing nao se confundem com as instituigdes

financeiras, que tém legislagao proépria.

O leasing no Brasil, comparado com outros paises como os Estados Unidos da América, Alemanha,
Franga, ¢ outros, ainda tem muito espago para crescimento. Nesses paises, tanto o leasing financeiro como

o operacional atendem inumeras demandas de mercado, adaptando-se ao perfil e objetivos de empresarios.

Este cenario ndo podia deixar de interferir no leasing que, por envolver a aquisi¢gdo de maquinas e
equipamentos, ¢ um produto compativel com contextos de crescimento e desenvolvimento econdémico. Em
razdo desse fato, a ABEL acredita em um processo rapido de aperfeigoamento e expansao do leasing, dado
a estabilizagdo da moeda brasileira com a implementagdo do Plano Real, com a drastica redugdo da

inflagdo, dos custos de financiamento, da competitividade e concorréncia.

Seguem abaixo dados estatisticos apurados e disponibilizados pela ABEL, indicando a evolugdo e o
desenvolvimento do setor de leasing no Brasil nos periodos de 2001, 2002, 2003 e 2004, bem como em maio
de 2005, ultimo dado disponivel.

Imobilizado de Arrendamento por Tipos de Bens

A tabela a seguir representa a participagdo de cada tipo de bem arrendado no total das carteiras das

empresas de arrendamento mercantil atuantes no mercado brasileiro:

IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO POR TIPOS DE BEM

Magq./E-
Maquinas/  Equipam. quip.

Veiculos Equipa- de Leasing Outros Moveise  Instala-  Embarca-

e Afins Mentos Informatica Imoéveis Operacio- Aerona- Bens Utensilios ¢des ¢oes
Tipo de Bem (%) (%) (%) (%) nal (%) ves (%0) (%) (%) (%) (%)
2001 70,1 16,6 74 1,0 0,6 0,4 34 0,3 0,3 0,1
2002 58,8 24,2 12,1 1,0 0,7 0,7 1,8 0,4 0,3 0,0
2003 56,0 21,8 17,8 0,7 0.4 1,0 1,4 0,3 0,3 0,0
2004 68,7 20,0 9,1 0,3 0,3 0,7 0,6 0,3 0,2 0,0
Maio/2005 69,14 14,12 9,78 0,22 0,05 1,31 4,83 0,30 0,16 0,02

Fonte: Abel / maio 2005

Arrendamentos a Receber por Setor de Atividade

A tabela a seguir representa a distribui¢do dos valores dos arrendamentos a receber por setores de

atividades no mercado brasileiro:

91



ARRENDAMENTOS A RECEBER POR SETOR DE ATIVIDADE (%)
PESSOA

ANO SERVICOS COMERCIO INDUSTRIA  ESTATAIS FISICA OUTROS
2001 39,0 14,1 14,5 1,0 18,9 12,5
2002 41,2 15,0 17,6 1,1 10,1 15,0
2003 472 13,8 16,1 1,3 12,9 8.8
Setembro/2004* 42,0 13,0 15,3 1,0 20,8 7.9
Outubro/2004 413 11,7 14,0 1,0 24,3 7,7
Novembro/2004 38,7 11,7 14,2 0,9 27,5 7.1
Dezembro/2004 38,9 12,0 14,8 0,8 26,8 6,7
Janeiro/2005 37,21 11,67 14,49 0,75 27,81 8,06
Fevereiro/2005 36,02 12,61 13,87 0,71 28,79 7,99
Mar¢o/2005 35,50 11,86 14,34 0,66 29,59 8,05
Abril/2005 35,26 11,52 14,87 0,62 29,88 7.85
Maio/2005 35,15 12,59 15,54 1,89 28.15 6,68

*Naio existem dados consolidados de 2004
Fonte: Abel

Valor dos Novos Negocios e Quantidade de Contratos Celebrados

A tabela a seguir representa os valores das novas operagoes de leasing ¢ o numero de contratos realizados

pelas arrendadoras atuantes no mercado brasileiro, classificando-as pelo valor acumulado no ano.

NOVOS NEGOCIOS E QUANTIDADE DE CONTRATOS

ANO USS (mm) CONTRATOS

2001 3.522 226.590
2002 1.692 76.594
2003 2.010 118.155
Novembro de 2004 * 3.771 268.422
Janeiro a Maio de 2005 2.221 147.949
*Nao existem dados consolidados de 2004

Fonte: ABEL

Eventos de Transformacgao e/ou Reestruturacio Societaria

A Companhia nio esteve envolvida em qualquer evento de transformagido e/ou reestruturagio societaria
desde o ano 2000.
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Mercado de Atuacio e Clientes

A Companhia atua em todas as regides do Brasil, com destaque para as regides Sudeste ¢ Sul, que
representaram 74,2% e 10,6%, respectivamente, das operagdes da Companhia no periodo encerrado em 30
de junho de 2005. A tabela abaixo apresenta as participagoes de cada uma das regides do Brasil no volume
total de operagoes realizadas pela Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2002, 2003 e 2004, assim como nos periodos encerrados em 30 de junho de 2004 ¢ 2005:

Exercicio Social Encerrado em 31 de dezembro Periodo Encerrado em 30 de junho

2004 2003 2002 2005 2004
Sudeste 73,7% 76,1% 73,5% 74,2% 74,8%
Sul 12,0% 10,9% 11,6% 10,6% 11,4%
Nordeste 6,3% 5,9% 7,5% 7,4% 6,2%
Centro-Oeste 6,3% 6,0% 6,7% 5,9% 6,0%
Norte 1,7% 1,1% 0,6% 1,9% 1,6%

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.

Quando do inicio das atividades da Companhia, no segundo semestre de 1994, suas operagdes ¢ publico
alvo estavam voltados prioritariamente ao segmento de consumo no varejo para o arrendamento de

veiculos leves a pessoas fisicas.

A partir do ano de 1999, a Companhia passou a concentrar suas operagdes de arrendamento mercantil,
para empresas com relacionamento no Banco ABN AMRO REAL, divididos entre os segmentos de

pessoas fisicas, empresas médias ¢ venda por atacado.

Em dezembro de 2004, o total da carteira de arrendamento mercantil da Companhia, que totalizava R$
4249 milhoes, estava distribuido em R$ 73,2 milhdes (17%) no segmento de pessoas fisicas ¢ R$ 351,7

milhdes (83%) nos segmentos de pequenas, médias e grandes empresas.

Em 30 de junho de 2005, o total da carteira de arrendamento mercantil da Companhia, que totalizava,
aproximadamente, R$ 475,6 milhdes, estava distribuida em R$ 1,6 milhdo (0,3%) no segmento de pessoas

fisicas e R$ 474,0 milhdes (97,7%) nos segmentos de pequenas, médias e grandes empresas.

A tabela abaixo apresenta a evolugdo do numero de contratos que compoes a carteira de arrendamento da
Companbhia por setor de atividade nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e

2004, assim como nos periodos encerrados em 30 de junho de 2004 e 2005:

Exercicio Social Encerrado em 31 de dezembro Periodo Encerrado em 30 de junho
2004 2003 2002 2005 2004
Servigos 236.009 152.380 144.545 254.113 196.506
Industria 121.119 54.270 52.393 133.233 67.221
Comércio 50.545 34.932 33.833 85.094 38.203
Pessoa Fisica 15.961 134.854 241.953 1.618 108.050
Outros 1.335 2777 4.637 1.509 2.135
TOTAL 424.969 379.213 477.361 475.567 412.115

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.
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Os clientes da Companhia sdo pessoas juridicas dos segmentos de pessoas fisicas e juridicas, que
necessitam adquirir veiculos, maquinas, equipamentos de informatica, entre outros, e optam por
operagdes de arrendamento mercantil financeiro em razdo dos beneficios fiscais (dedutibilidade das
prestagdes da leasing como despesa operacional da base tributavel sobre lucro real, associado a

financiamento de médio e longo prazos e da ndo imobilizagdo destes ativos).

A Companhia visa expandir seus negdcios com uma base de clientes com boa experiéncia e
comportamento de crédito no Banco ABN AMRO Real.

Leasing Financeiro

O arrendamento mercantil é um negocio juridico por meio do qual uma parte, a arrendadora, garante a
outra parte, a arrendataria, os direitos de uso e posse de um determinado bem movel ou imédvel.
Adicionalmente, a arrendadora concede a arrendataria, ao final do termo do contrato, a opgao de (i)
renovar o contrato, (i) retornar o bem objeto do arrendamento, ou (iii) adquirir referido bem, mediante
pagamento a arrendataria do valor residual avengado no instrumento contratual. Trés sdo as espécies de
arrendamento mercantil existentes no ordenamento juridico brasileiro, a saber: (i) o arrendamento

mercantil financeiro; (ii) o arrendamento mercantil operacional; e (iil) o lease-back.

O arrendamento mercantil operacional caracteriza-se por ser uma operagdo vinculada, indissoluvelmente,
ao chamado pacto de assisténcia técnica aos bens arrendados. Tal pacto visa garantir o perfeito
funcionamento dos bens arrendados nos casos em que o arrendador ¢ fabricante ou importador de tais
bens. Nao ha necessidade, nesta modalidade, de estipulagio de clausula de reserva do direito de opgao
para a aquisicio dos bens, ou seja, o arrendador pode estipular no contrato que, ao final do prazo

contratual, o bem deve lhe ser retornado.

No arrendamento mercantil financeiro, mercado em que esta inserida a Companhia, o arrendador adquire
os bens objeto do arrendamento de um terceiro, para entdo transferi-los em arrendamento ao cliente,
reservando-lhes sempre a opgao de adquirir a propriedade do bem ao final do prazo do contrato, mediante
pagamento do valor residual estipulado. Neste caso, o arrendador pode ser empresa que exerga
exclusivamente a atividade crediticia ou que pratique tais operagdes ao lado de outras do setor, devendo

sempre ser institui¢ao financeira ou empresa de leasing.

Por fim, o lease-back caracteriza-se por ser uma operagao pela qual o arrendador adquire os bens de uma
determinada empresa, deixando-os em seu poder ou em poder de pessoas juridicas a ela vinculadas
mediante pagamento de remuneragdo. Neste caso, ¢ reservando ao cliente o direito de adquirir o bem

objeto do arrendamento ao final do prazo avengado contratualmente pelas partes.
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O principal produto da Companhia é o leasing de veiculos leves, novos e usados, para pessoa juridica,
sendo este seu principal mercado de atuagdo. Assim, a atuagdo da Companhia esta diretamente
relacionada ao desempenho da industria automobilistica nacional, mais especificamente ao desempenho
da industria nacional de veiculos leves. Segundo dados fornecidos pela ABEL, em maio de 2005, a carteira
de leasing de veiculos leves (automoéveis) da Companhia, composta por 7.650 contratos ativos,
representava cerca de 1,35% do total de contratos ativos de leasing de veiculos leves (automoveis) do

mercado brasileiro.

A Companhia também atua no mercado de arrendamento mercantil de outros tipos de bens, como
maquinas e equipamentos. O grafico abaixo apresenta a evolugdo da composi¢io do imobilizado de

arrendamento da Companbhia, classificados por tipos de bens:

Imobilizado de Arrendamento (R$ Milhdes)

350.000

300.000 -

250.000 O Veiculos e Afins

200.000 4 s _
150.000 - OMaquinas e Equipamentos
100.000 -+ B QOutros Bens

50.000 -

12 Sem/2005 2004 2003 2002

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.

Leasing Socio-Ambiental

O chamado /leasing sdcio-ambiental ¢ uma modalidade de produto oferecido pela Companhia direcionado
exclusivamente ao financiamento de maquinas e equipamentos relacionados ao desenvolvimento e

implementagio de projetos socio-ambientais.

Essa modalidade de arrendamento mercantil possibilita o financiamento de até 100% do valor do bem,
incluindo servigos de instalagdo (desde que o valor relativo a tais servigos represente até 30% do total
financiado). Adicionalmente, o prazo maximo para contratagdo do leasing sdcio-ambiental ¢ de 60 meses,

apresentando prazo de caréncia de 6 meses.
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Distribuicdo e Comercializacido

A Companhia desenvolve suas atividades de arrendamento mercantil de forma integrada com o seu
Acionista Controlador, o Banco ABN AMRO Real, utilizando-se de estruturas operacionais e
administrativas comuns, e com as quais realiza operagdes de aplicagcdes e captagdes de recursos em
condi¢oes normais de mercado. Vide Capitulo “Informagdes sobre o Banco ABN AMRO Real S.A.”
secao “Atividades do Banco ABN AMRO Real S.A.”, neste Prospecto.

Marketing

A Companhia desenvolve seus projetos de marketing de forma integrada com o seu Acionista
Controlador, o Banco ABN AMRO Real, utilizando-se de sua expertise e estrutura para desenvolver e
implementar seus projetos. Vide Capitulo “Informagdes sobre o Banco ABN AMRO Real S.A.” segdo
“Atividades do Banco ABN AMRO Real S.A.”, neste Prospecto.

Politica de Crédito

Com base no valor presente dos contratos, os niveis de risco da carteira da Companhia, em 31 de

dezembro de 2002, 2003, 2004 e junho de 2004 e 2005, estavam assim compostos:

Saldos da Carteira

Dezembro 2004
Nivel Curso Normal Vencidas Total da Carteira %
AA 17.514 - 17.514 4,12
A 39.262 - 39.262 9,24
B 288.911 114 289.025 68,01
C 50.177 140 50.317 11,84
D 7.068 64 7.132 1,68
E 513 32 545 0,13
F 1.930 64 1.994 0,47
G 505 66 571 0,13
H 3.365 15.244 18.609 4,38
TOTAL 409.245 15.724 424.969 100,00
Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.
Saldos da Carteira
Dezembro 2003
Nivel Curso Normal Vencidas Total da Carteira %
AA 23.598 - 23.598 6,22
A 140.263 - 140.263 36,99
B 177.129 157 177.286 46,76
C 7.745 96 7.841 2,07
D 2.865 140 3.005 0,79
E 451 35 486 0,13
F 247 64 311 0,08
G 216 61 277 0,07
H 7.818 18.328 26.146 6,89
TOTAL 360.332 18.881 379.213 100,00

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.
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Saldos da Carteira

Dezembro 2002
Nivel Curso Normal Vencidas Total da Carteira )
AA 120.292 - 120.292 25,20
A 122.981 - 122.981 25,76
B 133.508 689 134.197 28,11
C 15.477 632 16.109 3,37
D 4.574 323 4.897 1,03
E 1.442 208 1.650 0,35
F 1.157 354 1.511 0,32
G 1.440 253 1.693 0,35
H 17.607 56.424 74.031 15,51
TOTAL 418.478 58.883 477.361 100,00
Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.
Saldo da Carteira
30 de junho de 2005
Nivel Curso Normal Vencidas Total da Carteira Y%
AA 58.610 - 58.610 12,32
A 36.259 - 36.259 7,62
B 352.939 165 353.104 74,25
C 17.733 168 17.901 3,77
D 2.367 81 2.448 0,51
E 891 79 970 0,20
F 716 69 785 0,18
G 269 33 302 0,06
H 4.694 494 5.188 1,09
TOTAL 474.478 1.089 475.567 100,00
Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.
Saldo da Carteira
30 de junho de 2004
Nivel Curso Normal Vencidas Total da Carteira )
AA 34.284 - 34.284 8,32
A 107.391 - 107.391 26,06
B 226.621 278 226.899 55,06
C 6.412 89 6.501 1,58
D 11.803 56 11.859 2,88
E 212 8 220 0,05
F 120 11 131 0,03
G 339 48 387 0,09
H 8.039 16.404 24.443 5,93
TOTAL 395.221 16.894 412.115 100,00

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.

O publico alvo dos produtos oferecidos pela Companhia em junho de 2005 era composto, essencialmente,

por pessoas juridicas, sendo que o atendimento a pessoas fisicas ¢é realizado apenas em carater secundario.

Para a celebragdo de contrato de leasing com a Companhia, os potenciais clientes sdo submetidos a um
rigoroso procedimento de analise de crédito para aprovagdo do respectivo limite de crédito. Tal
procedimento ¢ realizado segundo os critérios adotados pelo Banco ABN AMRO Real, aplicados de

forma individualizada, considerando-se as especificidades de cada potencial cliente.
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Para analise do risco de crédito dos potenciais clientes, além do nivel de risco do cliente, sao avaliados o
valor da entrada a ser dada na aquisigio do bem, o ambiente econdmico, a idade do bem financiado e o

prazo da operagao.

No que se refere ao valor da entrada a ser dada na aquisi¢do do bem, a Companhia exige percentuais
minimos pré-estabelecidos, os quais variam de acordo com o segmento ao qual o cliente pertence. Nesse
sentido, no que se refere aos clientes do segmento empresas (pessoas juridicas com faturamento superior a
RS 30 milhdes), o percentual de entrada exigido dependera da aprovagdo do limite de crédito segundo os
critérios adotados pelo Banco ABN AMRO Real, e em relagdo aos clientes do segmento pessoas fisicas,
tal percentual poderd variar de acordo com o bem, sendo permitida a flexibilizagdo do percentual de

entrada exigido de acordo com o resultado da analise do risco de crédito do cliente realizada pelo Banco
ABN AMRO Real.

Os planos de arrendamento oferecidos pela Companhia possuem prazos minimos que variam de 24 a 36
meses, observado que para bens com vida util fiscal de até 5 anos o prazo minimo para contratagao ¢ de 24

meses. Para bens com vida util fiscal superior a 5 anos, o prazo minimo para contratacio ¢ de 36 meses.
Inadimpléncia e Cobranca

A tabela a seguir apresenta o indice médio de inadimplemento dos clientes da Companhia observado nos
anos de 2002, 2003 e 2004 e nos periodos de seis meses encerrados em 30 de junho de 2004 e 2005,

informando a inadimpléncia por nimero de contratos de leasing e respectivo valor em cada uma das faixas

de atraso, bem como percentual sobre o total:

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro

2002 2003 2004

Valor Valor Valor

Faixa de atraso Contratos (RS) Contratos (RS) Contratos (RS)
De 1 a 7 dias 1.094 7.324.533 186 13.053.797 168 9.868.575
De 8 a 29 dias 2.178 13.068.573 244 7.129.280 136 6.665.168
De 30 a 59 dias 615 5.348.870 67 1.228.279 40 1.227.695
De 60 a 89 dias 201 1.083.838 31 320.212 18 514.557
De 90 a 119 dias 126 593.743 21 289.016 9 74.660

Periodo Encerrado em 30 de junho

2004 2005
Faixa de atraso Contratos Valor (RS) Contratos Valor (RS)
De 1 a 7 dias 165 5.258.771 210 10.412.082
De 8 a 29 dias 197 8.420.336 139 9.328.995
De 30 a 59 dias 49 2.139.933 62 2.343.823
De 60 a 89 dias 10 559.311 21 483.247
De 90 a 119 dias 2 10.323 10 555.904

Fonte: ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
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A Companhia ndo identifica qualquer concentragao do indice de inadimplemento em parcelas especificas

dos contratos de arrendamento mercantil por ela celebrados.

Os sistemas de controle e cobranga da Companhia possuem mecanismos de classificagdo de inadimpléncia,
gerando agOes de cobranga especificas por tipo de cliente. As caracteristicas que estdo geralmente
presentes em casos de inadimpléncia sdo relacionadas ao nivel de risco do cliente, valor da entrada dado

na aquisi¢ao do bem, momento econdmico, ano do bem financiado e prazo da operagao.

Os indices médios de pagamento antecipado dos créditos, voluntario ou por exercicio de seguro,
verificados nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004, foram de 24,4%,
16,1% e 4,1%, respectivamente. Nos periodos encerrados em 30 de junho de 2004 e 2005, tais percentuais

foram de 2,6% e 1,7%, respectivamente.

Devido ao fato de o controle do Conglomerado ABN AMRO ser exercido de forma centralizada, a

Companbhia utiliza o sistema de cobranga do Banco ABN AMRO Real para casos de inadimplemento.

A Companhia tem como pratica a renegociagdo de parcelas em atraso, entretanto, mantém um
departamento especializado (Departamento de Recuperagio de Crédito) para acompanhamento do
procedimento de cobranga nos casos de inadimplemento, que envolve as seguintes etapas: (1) atuacio de
cobranga por meio do call center do Banco ABN AMRO Real, no periodo de 5 a 65 dias de atraso; (2)
emissao e remessa de cartas e/ou avisos de cobranga a partir de 8 dias de atraso; (3) atuagdo de empresas
especializadas em cobranga, no periodo de 66 a 120 dias de atraso; ¢ (4) ajuizamento de Agdo de
Reintegracao de Posse, apds 120 dias de atraso, no caso das dividas de valor igual ou superior a R$
5.000,00.

O call center atua na cobranga amigavel (ndo judicial), por meio de contatos telefonicos, com o objetivo de
obter promessa de pagamento para regularizar os débitos dos clientes inadimplentes. Sdo objeto de
cobranga pelo call center as pessoas fisicas sem limite de divida e as pessoas juridicas com divida entre R$
50,00 e R$ 200.000,00. Além da atuagdo do call center, sio emitidas cartas de cobranga e efetuados os

registros nos orgaos de proteg¢do ao crédito.

Dentre as agdes das empresas especializadas, verificadas entre o 66° ¢ o 120° dia de atraso, destaca-se a
emissdo de boletos de cobranca, o envio de cartas e a realizagdo de contatos telefonicos com os clientes
inadimplentes, as quais tem como objetivo a renegociagdo de débitos pendentes de pessoas fisicas e
juridicas com valores entre R$ 50,00 ¢ R$ 50.000,00.
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O Departamento de Recuperagdo de Crédito é responsavel por definir ¢ acompanhar estratégias de
cobranga, supervisionando a atuagdo do call center e das empresas especializadas em cobrangas
contratadas pela Companhia, além de centralizar o envio de cartas aos clientes inadimplentes e realizar os
registros nos orgdos de protecdo ao crédito (SPC/Serasa), sendo responsavel, ainda, pela elaboragao de

listas restritivas internas conforme estratégia definida.

Processo de Reintegracao de Posse

As operacdes de arrendamento mercantil ndo possuem garantia real, mas, a propriedade do bem ¢
registrada em nome da arrendadora até que o contrato de arrendamento mercantil seja completamente
pago. Portanto, no caso de inadimplemento por parte do cliente, o processo de reintegragido de posse do

bem arrendado pelo arrendador ¢ bastante agil.

Para clientes cujos contratos de arrendamento mercantil estdo em atraso, o processo de reintegragdo de
posse passa necessariamente pelas seguintes fases: (i) notificagdo cartoraria, que tem como objetivo tornar
o débito liquido e certo para que seja possivel ingressar com a medida judicial cabivel, realizada entre 5 a
65 dias contados a partir do atraso no pagamento pelo cliente; (i) ajuizamento da agdo: 120 dias contados
do atraso no pagamento do cliente é ajuizada medida judicial para reintegracdo da posse do bem; (iii)
apreensio do bem: com o mandado de busca e apreensdo em maos, o oficial de justica realiza a apreensdo
do bem; (iv) venda em leildo: a venda do bem em leildo € realizada tao logo se obtenha a sentenga judicial,
caso nao exista nenhuma pendéncia legal ou recursos do cliente, observando-se os procedimentos previstos

na legislagdo aplicavel.

A venda do bem nos termos do item (iv) acima sem a respectiva sentenca judicial € possivel em virtude das
disposi¢des constantes da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004. De acordo com o paragrafo 1° do artigo
3° da referida Lei, o proprietario fiduciario ou credor podem requerer contra o devedor ou terceiro a busca
e apreensao do bem alienado fiduciariamente, a qual sera concedida liminarmente, desde que comprovada
a mora ou o inadimplemento do devedor. Neste caso, a referida Lei dispoe que 5 dias apds executada a
liminar acima mencionada, consolida-se a propriedade ¢ a posse plena e exclusiva do bem no patriménio
do credor fiduciario, cabendo as repartigdes competentes, quando for o caso, expedir novo certificado de
registro de propriedade em nome do credor, ou de terceiro por ele indicado, livre do 6nus da propriedade

fiduciaria.

Provisoes

No que se refere as operagdes de arrendamento mercantil realizadas antes de 29 de fevereiro de 2001, a
Companhia sujeita-se as regras de provisdo definidas na Resolugaio CMN n.° 1.748, de 30 de agosto de
1990 (“Resolugdao CMN n.° 1.748/90”), segundo a qual as operagdes sdo percebidas como prejuizo, ou

seja, apos 120 dias de atraso no pagamento.
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A Resolugdo CMN n.° 1.748/90 foi revogada pela Resolugaio CMN n.° 2.682/99, cuja vigéncia teve inicio
em 1° de margo de 2000. A partir desta data, as operagdes com atraso superior a 180 dias passaram a ser
classificadas como risco nivel “H”, sendo que, apds decorrido um prazo adicional de 180 dias, tais
operagdes devem ser percebidas como prejuizo. Adicionalmente, nos termos da Resolugio CMN n.°
2.682/99, nos casos de operagdes com prazo a decorrer superior a 36 meses, os prazos mencionados acima

devem ser contados em dobro.

A Resolugdo CMN n.° 2.682/99 determina a classificagdo de risco das operagdes de arrendamento
mercantil em niveis estabelecidos em ordem alfabética crescente, de “AA” até “H”, levando em

consideragdo o grau de risco envolvido em tais operagdes, medidos conforme os seguintes fatores:

(1) situagdo economico-financeira, grau de endividamento, capacidade de geracdo de resultados, fluxo de
caixa, administragdo e qualidade de controles, pontualidade e atraso nos pagamentos, contingéncias, setor

de atividade econdmica e limite de crédito no que se refere ao devedor e seus garantidores;

(i1) natureza e finalidade da transacio, caracteristica e valor das garantias prestadas no que se refere a

operagao.

As provisdes da Companhia sdo constituidas a partir da celebragdio do contrato de arrendamento
mercantil, em fungdo da analise periddica da qualidade do cliente/crédito, ¢ ndo apenas quando da

ocorréncia da inadimpléncia.

Segue abaixo tabela demonstrando o nivel de provisao da Companhia conforme nivel economico de seus
clientes, nos periodos indicados:

Provisao em 31 de dezembro de 2004

Nivel Nivel de Provisao Curso Normal Vencidas Total Yo

AA - - - - -
A 0,5% 196 - 196 0,77
B 1,0% 2.889 1 2.890 11,34
C 3,0% 1.505 5 1.510 5,93
D 10,0% 707 6 713 2,80
E 30,0% 154 10 164 0,64
F 50,0% 965 32 997 3,91
G 70,0% 354 46 400 1,57
H 100,0% 3.365 15.244 18.609 73,04

10.135 15.344 25.479 100,00

Fonte: Banco ABN AMRO Real
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Provisdo em 31 de dezembro de 2003

PDD
Nivel Nivel de Provisao Curso Normal Vencidas especial Total Yo

AA - - - 4.532 4.532 3,17
A 0,5% 702 - 104.998  105.700 73,90
B 1,0% 1.771 2 1.860 3.633 2,54
C 3,0% 232 3 1.458 1.693 1,18
D 10,0% 286 14 289 589 0,41
E 30,0% 136 10 153 299 0,21
F 50,0% 124 32 48 204 0,14
G 70,0% 151 43 43 237 0,17
H 100,0% 7.818 18.328 - 26.146 18,28

11.220 18.432 113.381  143.033 100,00

Fonte: Banco ABN AMRO Real
Provisao em 31 de dezembro de 2002
PDD
Nivel Nivel de Provisao Curso Normal Vencidas especial Total Yo

AA - - - 95.512  95.512 41,27
A 0,5% 615 - 47.687 48.302 20,87
B 1,0% 1.335 7 4.490 5.832 2,53
C 3,0% 464 19 2.702 3.185 1,38
D 10,0% 457 32 733 1.222 0,53
E 30,0% 433 62 528 1.023 0,44
F 50,0% 579 177 235 991 0,42
G 70,0% 1.008 178 151 1.337 0,57
H 100,0% 17.607 56.424 - 74.031 31,99

22.498 56.899 152.038  231.435 100,00

Fonte: Banco ABN AMRO Real
Provisao
30/06/2005 30/06/2004
PDD
Nivel de  Curso Curso especial  Total

Nivelprovisio normal Vencidas Total Yo normal  Vencidas (*)

AA - - - - - - - 3423  3.423
A 0,5% 181 - 181 1,71 537 - 83.448 83.985
B 1,0% 3.529 2 3.531 33,38 2.266 3 1.414  3.683
C 3,0% 532 5 537 5,08 192 3 964 1.159
D 10,0% 237 8 245 2,31 1.180 6 246 1.432
E 30,0% 267 24 291 2,75 64 3 118 185
F  50,0% 358 35 393 3,72 60 5 53 118
G 70,0% 188 23 211 2,00 237 34 36 307
H 100,0% 4.694 494 5.188 49,05 8.039 16.404 - 24443

9.986 591 10.577 100,00 12.575 16.458 89.702 118.735

(*) No final da primeira quinzena de 1999, o Banco Central do Brasil alterou a politica cambial,
permitindo a livre flutuagdo do real em relagao ao Doélar, resultando em um aumento no valor das
contraprestacdes dos contratos de arrendamento mercantil com clausula de atualizacdo indexada ao

Dolar. No intuito de ndo afetar significativamente a capacidade financeira de seus clientes, a Companhia
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concedeu a seus clientes a possibilidade de renegocia¢des, mantendo a paridade de R$1,30/US$1,00, com
pagamento da diferenga ao final do contrato. Em 18 de fevereiro de 1999, a Comissao de Defesa do
Consumidor da Ordem dos Advogados do Brasil — Se¢do de Sdo Paulo moveu uma agdo civil publica
contra algumas empresas de leasing, na qual inclui a Companhia, pleiteando a aplicagao da variagdo do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), sem prorrogagio do prazo contratual e sem
pagamento de residuo diferencial entre os dois indexadores ao final do contrato, agdo essa que ainda
continua “sub judice”. Em 2003, o Superior Tribunal de Justiga pacificou o entendimento no sentido de
reconhecer a obrigagdo do arrendatario em pagar 50% da diferenga entre o Dolar e o INPC, entendimento
este que ja estd sendo aplicado nos casos individuais levados a julgamento naquele Tribunal. A
Companhia, no entanto, vem adotando os meios judiciais a sua disposi¢ido para fazer valer os contrato s
como originalmente pactuados. A Companhia, independente do mérito que venha a ser alcangado pelos
contratos subjudice, relativo a discussdo que envolve a variagdo do INPC/Délar, antecipou-se
contabilmente constituindo uma provisao de R$ 83.074 mil, que no decorrer do terceiro trimestre de 2004,

foi transferida para perdas.

Em virtude da desvalorizagdo do real e de sentengas judiciais desfavoraveis a indexagdo de contratos de
leasing a variagdo cambial, todos os valores relativos aos contratos de leasing da Companhia indexados a
variagdo cambial foram langados a conta de prejuizos ou classificados como risco de crédito “H”, estando,

em 30 de junho de 2005, devidamente provisionados.

Segue abaixo, quadro de evolugdo das perdas nos ultimos trés exercicios sociais:

2002 2003 2004 Junho/ 2005
Créditos baixados como perdas RS 22.438 mil R$8.900mil  R$89.537mil RS 14.316 mil

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.

Concorréncia

A Companhia opera em competi¢do direta com as principais companhias de arrendamento mercantil em

operagao no pais.

Em maio de 2005, a companhia estava posicionada em 7° lugar em relagdo a seus concorrentes no mercado
de leasing brasileiro, de acordo com o critério de valor presente dos contratos de arrendamento mercantil
ativos, conforme relatério fornecido pela ABEL. Seguem abaixo os numeros da Companhia e suas

principais concorrentes referente ao més de maio de 2005.
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Valor Presente (R$ Mil) Numero de Contratos Participagao % (1)

Itauleasing 5.541.094 409.026 33,3
Safra 3.144.635 63.421 18,9
Bradesco Leasing 1.655.707 22.136 10,0
IBM Leasing 1.019.548 342 6,1
BankBoston 556.881 1.986 33
BB Leasing 537.201 12.966 3,2
ABN AMRO 467.844 8.237 2,8
Unibanco 453.427 12.351 2,7
HP Financial 370.138 1.071 2,2
Banco Sudameris 339.144 7.544 2,0
SUBTOTAL 14.085.619 539.080 84,68
Total (2) 16.634.061 660.403 100

(1) Participagdao no mercado calculada em fungdo do valor presente da carteira em reais
(2) Total apurado a partir dos resultados de todas as demais empresas do setor
Fonte: Abel — Associacdo Brasileira das Empresas de Leasing

O leasing oferecido pela Companhia enfrenta, ainda, a concorréncia de outros produtos financeiros,
oferecidos tanto pelas instituicdes financeiras integrantes do Conglomerado ABN AMRO como pelas
institui¢des concorrentes atuantes no mercado financeiro nacional. Um exemplo de produto concorrente é
o CDC, que apresenta caracteristicas semelhantes ao leasing do ponto de vista do investidor pessoa fisica.
Para maiores informagdes sobre esse produto, vide item “Panorama do Setor de Leasing no Brasil” na

se¢do “O Sistema Financeiro Nacional” deste Prospecto.

Contratos Relevantes

Em 30 de junho de 2005, a Companhia era parte em um contrato de sublocagdo ndo residencial referente
ao imovel no qual estd localizada sua sede social, em Barueri, Estado de Sdo Paulo. Por meio do referido
contrato, celebrado em 22 de margo de 2005, com o sublocador Banco Sudameris Brasil S.A, a
Companhia locou, pelo prazo de 5 anos (conforme aditivo datado de 01 de abril de 2005), a area
localizada no 1° andar ou pavimento superior do imovel situado na Alameda Araguaia, n.° 731, Barueri,
Estado de Sao Paulo.

A Companhia tinha aderido ainda em 08 de novembro de 1999, ao contrato de prestagido de servigos
firmado entre a Federagdo Nacional das empresas de Seguro de Capitalizagdo — FENASEG e as seguintes
entidades associativas, ABAC — Associagdo Brasileira de Administragio de Consorcios, ABBC —
Associagdo Brasileira de Bancos Comerciais ¢ Multiplos, ABBI — Associacdo Brasileira de Bancos
Internacionais, ABEL — Associagdo Brasileira das Empresas de Leasing, ACREFI — Associagao Nacional
das Instituigdes de Crédito, financiamento e Investimento, ANFAC — associa¢do Nacional de Factoring e
FEBRABAN - Federagao Brasileira das Associagdes de Bancos, com o objetivo de utilizagdo e acesso ao
Sistema Nacional de Gravame — SNG que possibilita, mediante meio eletronico, a inser¢do e baixa de

alienacio fiduciaria, reserva de dominio e arrendamento mercantil sobre veiculos automotores.
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Ainda em 30 de junho de 2005, a Companhia era parte no convénio de prestagdo de servigos
administrativos e operacionais firmado em 31 de outubro de 1997, por prazo indeterminado, com o entao
Banco ABN AMRO S.A., cujo objetivo era a prestagio a Companhia, de servigos de gestdo operacional
de natureza administrativa, financeira, legal, fiscal, contabil, de revisao e controle de procedimentos e
analises de crédito. Neste mesmo sentido, a Companhia firmou em 30 de novembro de 1998, por prazo
indeterminado, o convénio para a distribuigdo de produtos de leasing, com o entdo Banco Real S.A,
constituindo-o como agente da Companhia para firmar contratos de arrendamento mercantil em nome da
Companhia. A Companhia era parte também, do convénio para complementagdo de atividades, realizagao
conjunta de operagdes de arrendamento mercantil e outras avengas firmado em 20 de agosto de 1999, com
a Lease Plan Brasil Ltda., cujo objetivo ¢ o de arrendar sob a forma de arrendamento mercantil, veiculos
automotores utilizados nas operagoes dos clientes da Lease Plan Brasil Ltda. sem que a Companhia

assuma, entretanto, o risco residual.

Além dos contratos acima referidos, em 30 de junho de 2005, a Companhia nio era parte em qualquer

outro contrato relevante (além dos contratos de leasing celebrados com seus clientes).

Aspectos Ambientais, Seguros e Informagodes sobre Marcas e Patentes

Em fungio das atividades que exerce, a Companhia (i) ndo apresenta impactos ambientais, (i) ndo celebra

contratos de seguro e (iii) ndo ¢ titular de marcas e patentes.

Entretanto, seguindo a politica de atuagdo socio-ambiental do Banco ABN AMRO Real, a Companhia
prevé a implantacio de operagdes de arrendamento mercantil voltadas a projetos que estejam relacionados
a melhoria das condigdes ambientais e que no seu escopo necessitem de aquisicio de equipamentos

passiveis de financiamento de leasing. Este programa contara com prazos e taxas atrativas.

Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Companhia oferece produtos e servigos por meio da estrutura da rede de distribuicdo do Banco ABN
AMRO Real, ndo possuindo estrutura de pessoal propria. Para maiores informagdes sobre o grupo de
funcionarios do Banco ABN AMRO Real, vide item “Recursos Humanos” na se¢do “Atividades do
Banco ABN AMRO Real S.A.” neste Prospecto.

O corpo diretivo da Companhia, constituido pelo Conselho de Administragio e pela Diretoria, ¢é

composto por diretores do Banco ABN AMRO Real, o qual realiza o pagamento das respectivas

remuneragoes.
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Ativos Imobilizados

Em 30 de junho de 2005, o Ativo Permanente da Companhia era composto quase que exclusivamente pelo
Imobilizado de Arrendamento, cujo valor contabil liquido era de R$ 624,4 milhdes. Em 30 de junho de

2005, a Companhia nao era proprietaria de quaisquer bens imoveis.

Investimentos

O programa de investimentos da Companhia visa, essencialmente, o desenvolvimento de sua capacidade
para atender a demanda do mercado de arrendamento mercantil nacional por meio de agdes para elevagao
da qualidade e diversificagdo de seus produtos, manuten¢ao e ampliagdo de sua participagdo no mercado

nacional de leasing e desenvolvimento de novos canais de venda.

Com maior volume de recursos disponiveis, a Companhia espera fazer frente ao crescimento esperado da
demanda do mercado por operagdes de arrendamento mercantil nos proximos anos, dados os sinais

macroeconomicos apresentados até 30 de junho de 2005.

Os recursos para financiamento de tais iniciativas serdo obtidos com a colocagdo das Debéntures, além

daqueles recursos que a Companhia possuia em carteira em 30 de junho de 2005.

Estratégias

A Companhia investe recursos visando expandir sua participagdo no mercado, de forma a melhorar a sua
colocagdo no ranking das operadoras de arrendamento mercantil no Pais. Essa expansao utiliza a sinergia
com a rede de agéncias do Banco ABN AMRO Real e suas controladas, assim como de outras sociedades
integrantes do Conglomerado ABN AMRO, além da ja iniciada inser¢do da Companhia nos novos
negdcios do Conglomerado ABN AMRO, voltados ao crescimento de linhas de financiamento nos

diversos canais de distribuigao.

Entre as principais estratégias da Companhia destacam-se:

- crescimento na base de clientes de leasing, considerando o potencial de clientes do Banco ABN
AMRO Real;
- intensifica¢do de foco na base de clientes de atacado e de cadeia de valores; e

- intensificagdo de treinamento de vendas, proporcionando mais qualidade no produto ofertado.
Com foco no alcance das metas acima mencionadas, a Companhia contara com o suporte operacional do

Banco ABN AMRO Real e da potencialidade de novos negodcios que a carteira do Banco ABN AMRO

Real pode oferecer 8 Companhia.

106



Aliangas e Parcerias

Em 30 de junho de 2005, a Companhia mantinha parcerias com diversas empresas de grande porte que

propiciam a Companhia otimizagdo no relacionamento com o cliente corporativo e com o cliente final.

O Banco ABN AMRO Real possui uma parceria formal com a montadora de veiculos Renault por meio
da a RCI (Renault Financeira), uma “joint venture” da qual o Banco ABN AMRO Real possuia em 30 de
junho de 2005, 39,9% de participagao. A Companhia presta servigos de suporte aos negdcios da RCI.

Além disso, em fevereiro de 2000 a Companhia e o Banco PSA (formado pelas montadoras Peugeot e
Citroen) celebraram acordo operacional com distribuicdo de lucros (“profit sharing”). Por meio de tal
acordo, a Companhia presta servigos de arrendamento mercantil utilizando a carteira de financiamentos
do Banco PSA.

Em Dezembro de 2003 a Companhia e a MMC (“Mitsubishi Motors”) celebraram acordo operacional
com distribui¢do de lucros por meio do qual a Companhia é a institui¢do de arrendamento mercantil

oficial dentro das concessionarias.

Além do segmento de automoéveis, em Outubro de 2002 a Companhia também firmou parceria com a Dell

Computadores para a prestacdo dos servigos de arrendamento mercantil dos produtos Dell.
Em Outubro de 2001 a Companhia firmou parceria com a SCA e em Novembro de 2002 com a

Todeschinni, grandes fabricantes de moéveis planejados, para a prestagdo dos servigos de arrendamento

mercantil dos produtos destas empresas.
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PENDENCIAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS
Pendéncias Judiciais

Assim como as demais empresas de leasing que atuam no Pais, a Companhia ¢ demandada em intimeras
acdes judiciais de natureza civel e tributaria. Em 30 de junho de 2005, a Companhia era parte em 5.214

agoes judiciais, sendo 4.954 agodes de natureza civel e 260 processos tributarios.
Abaixo encontram-se descritas as principais agdes em que a Companhia era parte em 30 de junho de 2005.
Processos Civeis

Em 30 de junho de 2005, a maior parte das acdes civeis nos quais a Companhia era parte envolvia a
discussao de clausulas contratuais visando tanto a redu¢do dos encargos contratuais quanto a reducio do
saldo devedor, por meio da redugdo do saldo devedor dos contratos de arrendamento mercantil e a
devolugio de valores eventualmente pagos. Em 30 de junho de 2005, havia, ainda, algumas poucas agoes
indenizatorias baseadas em erros operacionais e fraudes. Para cobertura dos riscos advindos de eventuais
condenagdes, a Companhia mantinha, em 30 de junho de 2005, provisio contabil no valor de
aproximadamente R$ 3,54 milhdes, contabilizado junto ao Banco ABN AMRO Real.

Variagdo cambial. Em meados de janeiro de 1999, o CMN alterou a politica cambial brasileira, permitindo
a livre flutuacao do real em relagdo ao dolar. Essa politica resultou em uma acentuada desvalorizagdo do
real e, conseqlientemente, em um aumento no valor das contraprestagdoes dos contratos de arrendamento

mercantil com clausula de atualizagdo contratual a varia¢do do dolar.

No intuito de ndo afetar significativamente a capacidade financeira de seus clientes, a Companhia
concedeu a possibilidade de renegociagdes, utilizando para corre¢do o Indice Nacional de Precos ao

Consumidor (INPC), com pagamento da diferenga ao final do contrato.

Desde entdo, diversas acdes individuais e coletivas tém sido ajuizadas com o intuito de substituir a
variagdo do dolar por outros indices, em especial o INPC. Podemos citar como exemplo a Ag¢ao Civil
Publica ajuizada pela Ordem dos Advogados do Brasil — Sec¢do de Sdo Paulo contra as empresas de
arrendamento mercantil, dentre as quais a Companhia, pleiteando a aplicagdo da variagao do INPC, sem
prorrogacdo do prazo contratual e sem pagamento de residuo diferencial entre os dois indexadores ao

final do contrato, agdo essa que ainda continua sub judice.
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Antecipacdo do VRG — Valor Residual Garantido. Recentemente, o Superior Tribunal de Justiga firmou o
entendimento de que a cobranga do VRG nao descaracteriza o contrato de leasing, o que importaria a
impossibilidade da utiliza¢do da agdo de reintegracido de posse para recuperacdo do bem arrendado e de se

firmar pacto de atualizagao pela variagdo de moeda estrangeira.

A decisdo do STJ, embora tenha sido favoravel as sociedades de arrendamento mercantil, resultou na
discussao a respeito do direito do arrendatario de reaver o valor pago a este titulo nos casos em que ha
reintegragdo de posse do bem. Tal entendimento ¢ defendido pelo fato de que o arrendatario, nao fazendo
a op¢ao de compra do bem ao final do contrato, mesmo nos casos de inadimpléncia, teria direito a

restituigdo dos valores pagos a titulo de VRG.

Ha decisoes no sentido de que o arrendatario tem direito a devolugdo do VRG quando ndo faz a opgao de

compra. No entanto, a jurisprudéncia ainda nao € pacifica sobre o tema.

Nas ag¢des judiciais nas quais os arrendatarios requerem a devolugdo do valor pago a titulo de VRG em
razdo do ndo exercicio do direito de compra, poderdo advir efeitos financeiros negativos a Companhia,
que podera ser condenada a devolver em dobro os valores cobrados a este titulo. Contudo, ndo é possivel
mensurar a extensao dos efeitos financeiros, na medida em que ndo é sabido o numero de contratos que
serdo afetados pelas decisdes judiciais € o montante a ser devolvido por determinagdo judicial. A Lei
brasileira permite que associagdes constituidas para a protegdo dos direitos dos consumidores e o
Ministério Publico demandem Agdes coletivas para tutela desses direitos. Além disso, as decisdes judiciais
ndo sdo uniformes, podendo ter efeitos que vao desde a revisdo dos contratos e conseqiiente redugdo de
saldo devedores, até a obrigagdo de devolver em dobro dos valores cobrados. Em 31 de junho de 2005,
havia registro de duas agdes civis publicas no estado de Minas Gerais propostas por uma associagao e pelo
Ministério Publico Federal, nas quais ainda ndo ha decisdo definitiva e ndo foi delimitado o alcance

territorial de eventual decisdo desfavoravel.

Processos Tributdarios

Acgodes judiciais para cobranca do Imposto Sobre Servigos (“ISS”) pelas prefeituras das cidades da regido
sul do Pais. As prefeituras das cidades da regiao Sul do Pais e algumas do Estado de Sao Paulo exigem o
recolhimento do ISS atual e dos ultimos 5 a 10 anos sob a alegagdao de que as operagdes de leasing foram
e/ou sdo executadas em seus respectivos territorios € niao no municipio da sede das sociedades
arrendadoras, onde essas ja recolheram e/ou recolhem o ISS. A Companhia entende que nao ha incidéncia
do ISS na operagao de arrendamento mercantil, uma vez que ndo se trata de uma prestagao de servigo, ¢
ainda que tal incidéncia seja verificada, o ISS somente é devido no municipio em que se localiza a sede da
sociedade arrendadora e nao no municipio em que ¢ realizada a entrega do veiculo e/ou a assinatura do
respectivo contrato de financiamento. Em 30 de junho de 2005, o valor total envolvido nessas agoes era de
aproximadamente R$ 100 milhdes. A Companhia classifica como possivel sua chance de €xito nesses

Processos.
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Nao incidéncia de ISS sobre operagdes de arrendamento mercantil. A Companhia moveu uma agao
judicial em face do municipio de Barueri alegando a ndo incidéncia do ISS sobre as operacgoes de

arrendamento mercantil. O pedido da Companhia esta fundamentado no fato de que o leasing nio
configuraria prestagao de servigo na medida em que nao se caracteriza como uma obriga¢ao de fazer, mas
como uma obrigagdo de dar, tendo sido obtida sentenga favoravel em primeira instancia. Dessa forma, a
Companhia nio realiza o recolhimento do ISS desde o més de janeiro do ano de 2003, sendo que os
valores nao recolhidos sao devidamente provisionados pela Companhia. Em 30 de junho de 2005, o valor
provisionado pela Companhia referente a esse processo correspondia a aproximadamente R$ 667 mil. A

Companbhia classifica como possivel sua chance de éxito nesse processo.

Desconsiderag¢do da sede da empresa em Barueri. No inicio de 2003, foram lavrados 11 autos de infra¢ao

pela prefeitura da cidade de Sao Paulo em face da Companhia para cobranga do ISS e outras taxas. De
acordo com o entendimento da prefeitura da cidade de Sao Paulo, a sede da Companhia estaria localizada
na cidade de Sao Paulo e ndo na cidade de Barueri. Por essa razdo, a prefeitura endente que os tributos
dos ultimos 5 anos deveriam ter sido recolhidos no municipio de Sdo Paulo. Em 30 de junho de 2005, o
valor total das cobrangas era de aproximadamente R$ 52 milhdes. A Companhia classifica como possivel

sua chance de €xito nesse processo.

CPMF. A Companhia moveu agao judicial com a finalidade de assegurar o direito de calcular a CPMF
incidente sobre determinadas operagdes mediante a aplicagao de aliquota zero (conforme artigo 8° da Lei
n.° 9.311/96), tendo sido obtida liminar em favor da Companhia. A Companhia classifica como provavel

sua chance de €xito nesse processo.

Simultaneidade no confronto de despesas e receitas. A Companhia ajuizou agdo com o objetivo de garantir o
direito de proceder ao computo das despesas simultaneamente ao reconhecimento das receitas que as
originaram, aferindo adequadamente o acréscimo patrimonial ou prejuizo fiscal eventualmente incorridos
como resultado de suas atividades para, s6 entdo, incidir legitimamente a limitagdo de 30% de compensagdo dos
prejuizos fiscais prevista nas Leis n.* 8.981/95 ¢ 9.065/95. Em virtude da medida liminar obtida, a Companhia
adota o procedimento mencionado acima para o calculo do imposto de renda desde 2000. Em 30 de junho de
2005, o valor provisionado pela Companhia referente a essa a¢do correspondia a aproximadamente R$ 367

milhdes. A Companbhia classifica como possivel sua chance de €xito nesse processo.

pela Companhia com o objetivo de garantir o direito de proceder o recolhimento da CSLL aplicando-se a

aliquota constitucional de 8%, afastando a incidéncia de aliquota diferenciada aplicavel as instituigdes
financeiras. Em virtude da obtencdo de liminar e posterior sentenga favoravel ao pleito, a Companhia
calculou e recolheu a CSLL relativa aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 1996, 1997 e
1998 a aliquota isondmica de 8%. Em 30 de junho de 2005, o valor envolvido nesse processo encontrava-se
devidamente provisionado, perfazendo o montante de aproximadamente R$ 29 milhdes. A Companhia

classifica como possivel sua chance de éxito nesse processo.

110



Imposto de renda — deducdo da despesa relativa a CSLL. A¢ao ajuizada pela Companhia com o objetivo
de assegurar o direito de deduzir, para a composi¢ao da base de calculo do imposto de renda, a despesa

relativa ao pagamento da CSLL referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 1997 ¢
subseqiientes. Tendo em vista a cassagao da liminar anteriormente concedida, a Companhia realizou o
deposito em juizo dos valores referentes ao imposto de renda ndo recolhido. Em 30 de junho de 2005, o
valor provisionado pela Companhia referente a essa agdo correspondia a aproximadamente R$ 13

milhoes. A Companhia classifica como possivel sua chance de €xito nesse processo.

CSLL — sociedade nao empregadora. Em fungdo da ampliagao do artigo 195 da Constituicao Federal com

o advento da Emenda Constitucional n.° 20/98, as pessoas juridicas ndo empregadoras foram incluidas
como sujeito passivo da obrigacdo de recolher a CSSL. Como tal exigéncia ¢ questionavel, a Companhia
ajuizou agao visando afastar tal obrigatoriedade. Tendo em vista a cassagdo da liminar anteriormente
concedida, a Companhia realizou o deposito em juizo dos valores questionados. Em 30 de junho de 2005,
envolvido nessa agdo correspondia a aproximadamente R$ 9 milhdes. A Companhia classifica como

possivel sua chance de €xito nesse processo.

Provisdo para devedores duvidosos. A Fazenda Nacional lavrou auto de infragdo contra a Companhia
visando a cobranga de valores a titulo de CSLL e de imposto de renda sobre os valores langados a titulo de
provisdo para devedores duvidosos nos anos de 1995 e 1996. Houve decisdo parcialmente favoravel a
Companhia em primeira instancia, tendo sido interposto recurso contra referida decisdo. Em 30 de junho
de 2005, esse processo encontrava-se pendente de julgamento pela Camara Superior de Recursos Fiscais.
A época da lavratura do auto de infragio, ou seja, em 26 de abril de 1999, o valor supostamente devido
pela Companhia correspondia a aproximadamente R$ 12 milhdes. A Companhia classifica como possivel

sua chance de éxito nesse processo.
Processos Trabalhistas

Em 30 de junho de 2005, a Companhia nao tinha quaisquer processos trabalhistas relevantes em curso ou

potenciais.
Pendéncias Administrativas
Processos Administrativos

Em 30 de junho de 2005, a Companhia ndo tinha quaisquer processos administrativos relevantes em curso

ou potenciais.
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ADMINISTRACAO

A Companhia é administrada por um Conselho de Administra¢do formado de, no minimo 3 e, no maximo

6 membros, todos acionistas eleitos pela Assembléia Geral, e por uma Diretoria composta por 4 diretores.

Os atos de eleigdo ou nomeagdo de membros de 6rgios estatutarios da Emissora devem ser submetidos a
aprovagao do Banco Central no prazo maximo de 15 dias de sua ocorréncia, de acordo com a Resolugdo
CMN n.° 3.041, de 28 de novembro de 2002, regulamentada pela Circular do Banco Central n.° 3.172, de
30 de dezembro de 2002.

Conselho de Administracio

O Conselho de Administragio da Companhia retine-se sempre que convocado por seu presidente. Os
membros do Conselho de Administracio sdo eleitos pela Assembléia Geral para um mandato de 3 anos,
sendo permitida a reelei¢do. As obrigagdes do Conselho de Administragido incluem, dentre outras, a
fixagdo da politica e a orientagdo geral dos negocios da Companhia, bem como a eleigido e a fiscalizagao

da gestdo dos diretores da Companhia.

Em 25 de abril de 2003, foi realizada Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria dos acionistas da
Companhia, na qual foram eleitos os membros do Conselho de Administragio com mandato até a

Assembléia Geral Ordinaria de 2006, que em 30 de junho de 2005 tinha a seguinte formagao:

Nome Cargo Data da Eleicio Prazo de Mandato

Fabio Colletti Barbosa Presidente 25/04/2003 AGO de 2006

Marcos Matioli de Souza Vieira Membro 25/04/2003 AGO de 2006

Michiel Frans Kerbert Membro 25/04/2003 AGO de 2006
Diretoria

A Diretoria da Emissora pode ser composta por 2 a 6 membros, quais sejam, 1 diretor presidente e 5
diretores executivos, todos eleitos pelo Conselho de Administragdo para um mandato de 3 anos, sendo

admitida a reeleigdo.

As reunides da Diretoria sdo presididas pelo diretor presidente, sendo suas decisdes tomadas por maioria
de votos dos membros presentes. Os diretores sdo responsaveis por administrar e representar a
Companbhia, praticando todos os atos necessarios ao seu regular funcionamento, bem como por tomar

providéncias para executar as deliberagdes da Assembléia Geral e do Conselho de Administracao.
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O Estatuto Social da Emissora, anexo ao presente Prospecto, estabelece as atribuigdes ¢ poderes do diretor

presidente e dos diretores, cargos que, em 30 de junho de 2005, eram ocupados pelos seguintes membros:

Nome Cargo Data da Posse Prazo de Mandato
Fabio Colletti Barbosa Diretor Presidente 25/04/2003 AGO de 2006
Edson Fregni Diretor 25104/2003 AGO de 2006
Pedro Paulo Longuini Diretor 25/04/2003 AGO de 2006
José Luiz Majolo Diretor 25/04/2003 AGO de 2006

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Emissora funciona em carater nao permanente, composto de 3 a 5 membros e igual
numero de suplentes, eleitos pela Assembléia Geral. A eleigdo, instalagdo e funcionamento do Conselho
Fiscal atende aos preceitos dos artigos 161 a 165 ¢ 277 da Lei das Sociedades por Agdes. Em 30 de junho
de 2005, o Conselho Fiscal da Companhia nio estava instalado.

Informacdes Biograficas dos Administradores da Companhia

A seguir, encontram-se as informagoes biograficas dos atuais membros do Conselho de Administragio e

Diretoria da Emissora.

Membros do Conselho de Administragdo

Fabio Colletti Barbosa - Administrador de empresas formado pela Fundagdo Getulio Vargas, com MBA

pela IMD-Suiga. Iniciou sua carreira em 1977, na Nestl¢, onde permaneceu até 1986, executando varias
posigdes ligadas a administragao financeira no Brasil, Estados Unidos e Suiga. Em 1986, ingressou no
Citibank, N.A. em Sao Paulo, onde permaneceu por 7 anos, percorrendo as areas de Planejamento ¢
Controle, Tesouraria e Corporate Finance / Capital Markets. Em 1992, assumiu a presidéncia do LTCB
Latin America, Ltda. (subsidiaria brasileira do “The Long Term Credit Bank of Japan”). Em 1995,
ingressou no Banco ABN AMRO S.A., como diretor executivo de Corporate Banking & Finance, e desde

setembro de 1996, assumiu o cargo de Diretor-Presidente da Institui¢ao.

Marcos Matioli de Souza Vieira - Administrador de empresas formado pela Fundagao Getulio Vargas,

com diversos cursos de extensdo no Brasil e no exterior. Iniciou sua carreira no Banco Chase Manhattan
em 1983. Ingressou no Banco ABN AMRO em 1987, tendo exercido diversas fungdes no Rio de Janeiro,
Belo Horizonte, Miami ¢ Sao Paulo, sendo a ultima a de Diretor da area de Finangas Corporativas e de
Mercado de Capitais. Exerce a fun¢io de Diretor Executivo de Planejamento do Banco ABN AMRO Real

S.A., além de ser responsavel pela atividade de Investimentos de Capitais de Risco.
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Michiel Frans Kerbert — Administrador de empresas formado pela Universidade de Groningen, Holanda.
Mestre em Administragdo pela University of Groningen, Holanda. 1983/1984 ABN Bank N.V.
Amsterdam, International Management Trainee. 1984/1988 Banco ABN AMRO S.A., Rio de Janeiro e
Salvador, Brasil, Assistant Vice President, Treasury & Corporate Banking. 1989/1991 ABN AMRO Bank
N.V. Houston, Texas, U.S.A., Vice President Latin American Corporate Finance & Corporate Banking.
1991/1994 ABN AMRO Bank N.V., St. Maarten Branch Manager. 1994-1996 ABN AMRO Bank N.V.
Amsterdam - Vice President & Head of the new Multi-Sourced Export Finance. 1996-1997 ABN AMRO
Bank N.V. Amsterdam - Vice President & Deal Team Leader in the Oman LNG transaction. 1997-1998:
Senior Vice President & Global Head Structured Trade Finance. 1998/1999 ABN AMRO Asia Pacific Pte
Limited, Singapore, Senior Vice President & Head of Structured Finance Asia Pacific. 1999 ABN AMRO
Bank N.V., Japan, Country Manager. 2001 Banco ABN AMRO Real S.A., Sao Paulo — Brasil, Vice

Presidente Executivo: Responsavel por todas as areas de apoio do Banco: IT, Operagdes, Administragio

de Risco, Recursos Humanos, Juridico, Controle Administrativo € Financeiro. 2002 Banco ABN AMRO

Real S.A., Sdo Paulo — Brasil, Responsavel por todas as Operagdes Comerciais do Banco.

Membros da Diretoria

Fabio Colletti Barbosa - Para descricdo das informagdes biograficas do Sr. Fabio Colletti Barbosa, vide

item “Informagdes Biograficas dos Administradores da Companhia - Membros do Conselho de

Administra¢ao” nesta se¢ao do Prospecto.

Edson Fregni - Formado em Engenharia Eletronica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo.
Doutor em Engenharia Eletronica, com Pos-Graduagao na Stanford University, USA. Sécio-Fundador e
Presidente da Scopus Tecnologia S.A., de 1975 a 1989, Presidente da ABICOMP (Associagdo Brasileira da
Industria de Computadores ¢ Periféricos) de 1981 a 1983 e de 1989 a 1990, Membro da COINCO
(Conselho Estadual de Politica Industrial e Comercial) de 1983 a 1984, do CONIN (Conselho Nacional de
Informatica e Automacdo) de 1983 a 1984 e de 1989 a 1990, do CONEI (Conselho Estadual de
Informatica) em 1988, ¢ do CTI (Centro Tecnoldgico para a Informatica) em 1989. Membro do IBI
(International Bureau of Informatics) e do Club de Cali para a Promogao da Informatizagio da América
Latina de 1983 a 1985. Consultor para assuntos de informatica do SELA (Sistema Econdmico Latino
Americano) de 1983 a 1985. Autor de alguns livros, foi agraciado com diversos prémios por notaveis
contribuig¢des ao desenvolvimento da profissao de engenharia no Brasil. Professor da Escola Politécnica da
USP desde 1972. No ABN AMRO Bank, foi responsavel pela area de Information Tecnhology de 1997 até
1999, quando se tornou responsavel pela criagdo da area de e-Commerce e de e-Business. Em 2004,
assumiu a recém criada area de Canais Diretos & Inovagdo. E Diretor Executivo do ABN AMRO BANK,
desde 1998.

Pedro Paulo Longuini - Graduado em Engenharia Mecanica pelo ITA, com varios cursos de especializagao

no pais e no exterior. Entre 1980 e 1981, foi Engenheiro de Campo na Schlumberg. Entre 1981 ¢ 1984,

atuou como analista de sistemas na empresa Lojicred. Nos anos de 1984 e 1985, atuou na area de vendas ¢
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implementagdo de impressoras laser na Xerox do Brasil. Ingressou no Citibank em 1985, onde ocupou
diversas posigoes, tais como Gerente de desenvolvimento de produto para a area de Eletronic Banking,
Gerente de produtos para a area de mercado de capitais, Controller do Banco de Investimento, Gerente de
controle financeiro e planejamento do Corporate Banking, Diretor de controladoria de negdcios do
Global Finance, Diretor Financeiro para o fundo de pensdo Citibank e Responsavel pela area de suporte
aos produtos de Corporate Bank, ficando até 1996. Ingressou no ABN AMRO Bank em 1996 como
Controller para o Brasil. Entre 1996 ¢ 1997, atuou como responsavel pelos livros locais e da matriz para as
empresas financeiras e nao financeiras do grupo, responsavel pela analise de negdcios, orgamento, controle
de custos e alocagdes, planejamento fiscal. E Diretor Financeiro para o fundo de pensio ABN AMRO
Bank ¢ membro do Comité de Produtos. Em 1998, tornou-se Diretor Executivo para a area de
Controladoria. Em 2001, assumiu a diretoria de administra¢ao consolidando as areas de administragao e
controle financeiro em uma unica diretoria executiva. Em 2002, é nomeado Vice-Presidente de Finangas
tornando-se membro do Comité Executivo do Banco ABN AMRO Real.

José Luiz Majolo - Bacharel em Administracio de Empresas pela Fundacdo Gettlio Vargas. Mestre em
Finangas pela Fundagdo Getulio Vargas. Iniciou sua carreira em 1977, no Chase Manhattan, como
analista de crédito e tendo apds sua saida do Chase atuado como responsavel pelas areas de Crédito ¢
Risco no Bank of América, Bankers Trsust e Banco Barclays no Brasil. Em 1992, ingressou no ING Bank
N.V. assumindo as areas de Gerenciamento de Risco, Administrativa e de Tecnologia. Iniciou seus
trabalhos no Banco ABN AMRO Real S.A., como gerente da area de risco em Novembro de 1998. Em
Janeiro/1999, passou a exercer as fun¢des de Diretor Executivo. Em 2001, Janeiro, foi indicado para o
cargo de Vice-Presidente Executivo em Amsterdam no ABN AMRO N.V. Atualmente exerce as fungdes

de Vice-Presidente de Servigos Compartilhados, Risco e Juridico.

Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia

O Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia é o Sr. Pedro Paulo Longuini, com escritério na
Avenida Paulista, n.° 1374, 4° andar, telefone (11) 3147-9824, fac-simile: (11) 3174-9978 e correio

eletronico pedro.paulo.longuini@br.abnamro.com.

Remuneragao Global dos Administradores

A verba global e anual destinada ao pagamento da remuneragdo dos diretores do Banco ABN AMRO
Real que engloba a remuneragdo percebida pelos membros do Conselho de Administracao e da Diretoria
da Companbhia totalizou R$ 14.000.000,00 no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2004.

Para o exercicio social de 2005, a verba global e anual destinada ao pagamento da remuneragao dos

diretores do Banco ABN AMRO Real que engloba a remuneracao percebida pelos membros do Conselho
de Administrac¢io e da Diretoria da Companhia foi fixada em até R$ 33.600.000,00.
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Informacdes sobre o Relacionamento da Companhia com seus Administradores

Em 30 de junho de 2005, ndo existiam contratos de qualquer natureza ou outras obrigagdes relevantes

entre a Companhia e seus administradores (membros da Diretoria ¢ do Conselho de Administragao).

Os administradores (membros da Diretoria ¢ do Conselho de Administracio) da Companhia detinham,
em 30 de junho de 2005, 0,01% de participagdo direta no capital social da Companhia. Para maiores
informagoes, vide item “Composi¢ao do Capital Social da Companhia®“, na se¢do “Descrigdo do Capital

Social e da Politica de Dividendos” deste Prospecto.

Em 30 de junho de 2005 ndo existia qualquer relagdo ou vinculo familiar entre os administradores da

Companbhia e entre estes e o Acionista Controlador da Companbhia.

Plano de Op¢ao de Compra de Acoes

A Companhia ndo possui planos de op¢io de compra de agdes para administradores e/ou funcionarios.
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CAPITAL SOCIAL, DIVIDENDOS E ACIONISTAS

Composicao do Capital Social

O capital social da Companhia, em 30 de junho de 2005, era de R$ 182.500.000,00, totalmente
integralizado e dividido em 19.273.991 agbes ordinarias, com direito a voto, nominativas ¢ sem valor
nominal. A Companhia ndo possui capital autorizado, ou seja, quaisquer deliberagdes para aumentar o

capital social da Companhia dependem de aprovagao prévia da Assembléia Geral.

A tabela a seguir apresenta informagodes da estrutura do capital social da Companhia em 30 de junho de
2005:

Acionista Numero de a¢oes ordinarias % de agoes ordinarias
Banco ABN AMRO Real 19.273.988 99,999
Outros 3 0,001
Total 19.273.991 100

Forma de Transferéncia das Acoes

As agoes da Emissora sdo nominativas, ou seja, a propriedade das agdes ¢ presumida pela inscrigao do

nome do acionista no livro de “Registro das A¢des Nominativas”.

A transferéncia das a¢des da Companhia opera-se por termo lavrado no livro de “Transferéncia de Agdes
Nominativas”, datado e assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou seus legitimos representantes, nos

termos do paragrafo primeiro do artigo 31 da Lei das Sociedades por Agdes.

Dividendos

Nos termos da legislagdo aplicavel, os acionistas das sociedades por agdes tém direito de receber como

dividendo obrigatorio, em cada exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no Estatuto Social.

O exercicio social da Companhia coincide com o ano civil, terminando, portanto, em 31 de dezembro de

cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes financeiras.

Semestralmente, em 30 de junho de cada ano, é levantado balango semestral da Companhia quando a
Diretoria podera, desde que previamente autorizado pelo Conselho de Administragdo, declarar o

pagamento de dividendo semestral, por conta do dividendo anual.
O Conselho de Administragdo pode deliberar pelo pagamento de juros sobre o capital proprio, sendo que

eventuais valores pagos a titulos de juros sobre o capital proprio sdo creditados ao valor dos dividendos

obrigatorios, com base no artigo 9°, paragrafo 7° da Lei n.® 9.249, de 26 de dezembro de 1995.
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Pagamento de Dividendos

Nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, referidas sociedades, como a Emissora, devem pagar
dividendos aos acionistas que, na data do ato de declara¢ao dos respectivos dividendos, estiverem inscritos

como proprietarios ou usufrutudrios de agdes de sua emissao.

Os dividendos podem ser pagos por cheque nominativo remetido via postal para o endere¢o comunicado
pelo acionista, ou mediante crédito em conta corrente bancaria em nome do acionista. Os dividendos
devem ser pagos no prazo de 60 dias contados da data em que forem declarados, dentro do exercicio

social.

Historico dos Pagamentos de Dividendos

O quadro abaixo demonstra os valores pagos aos acionistas da Companhia, a titulo de dividendos, nos 3

ultimos Exercicios Sociais:

Exercicio Data da Aprovacdo  Valor do Provento por Montante bruto Data de Inicio do
Social da Distribuicio Acio (RS) (R$ Mil) Pagamento
2004 20/04/2005 2,4897 55.858 16/06/2005
2003 30/03/2004 3,0309 61.493 28/05/2004
2002 25/04/2003 2,7531 50.513 25/06/2003

Politica para Aquisi¢do de Valores Mobiliarios de Emissao da Companhia

Até a data deste Prospecto, ndo existia qualquer politica para aquisi¢ao de valores mobiliarios de emissao

da Companbhia.

Acionista Controlador

O controle acionario da Companhia ¢é exercido pelo Banco ABN AMRO Real S.A., que, em 30 de junho
de 2005, detinha 99,999% do capital social da Companhia.

Para maiores detalhes sobre o Banco ABN AMRO Real consultar o capitulo “Informagdes sobre o Banco
ABN AMRO Real S.A.” deste Prospecto.
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INFORMACOES SOBRE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS

A emissdo de debéntures, para colocagdo por meio de ofertas publicas, constitui uma das principais fontes
de captagdo de recursos da Companhia. Em 30 de junho de 2005, a Companhia havia realizado trés
emissOes de debéntures, todas simples (ndo conversiveis em agdes) ¢ da espécie subordinada, com o

objetivo de captar recursos para financiar suas operagoes de arrendamento mercantil.

Todas as debéntures emitidas pela Companhia foram totalmente resgatadas nos seus respectivos

vencimentos.
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OPERACOES E NEGOCIOS COM PARTES RELACIONADAS

O relacionamento da Companhia com as sociedades ligadas, controladas e a ela associadas da-se mediante
a pratica de condigdes normais de mercado, sendo realizadas principalmente operagdes financeiras, tais

como a obtengao de créditos dentro das normas e limites fixados pelo Banco Central.

As operagdes com partes relacionadas em que a Companhia estava envolvida, em 30 de junho de 2005,
foram realizadas basicamente com o Banco ABN AMRO Real, a valores ¢ prazos usuais de mercado e em
condigoes de comutatividade. A tabela a seguir apresenta as principais operagdes em aberto da

Companhia com o Banco ABN AMRO Real nos periodos indicados:

31 de dezembro

2004 2003 2002
Ativo Receita Ativo Receita Ativo Receita
(Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)

Disponibilidades

Banco ABN AMRO Real 1.478 - 1.665 - 2.419 -
TVM e instrumentos financeiros derivativos

Banco ABN AMRO Real 198.961 34.604 241.923 27.618 110.260 4.689
Dividendos e Bonificagdes a Pagar

Banco ABN AMRO Real (480) - (238) - (531 -
Valores a Pagar e Sociedades Ligadas

Banco ABN AMRO Real (89) (1.169) 99) (1.472) (147) (1.800)

30 de junho
2005 2004
Ativo Receita Ativo Receita
(Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)

Disponibilidades

Banco ABN AMRO Real 188 - 181 -
Aplicagdes em depositos interfinanceiros

Banco ABN AMRO Real 190.131 7.131 - -
TVM e instrumentos financeiros derivativos

Banco ABN AMRO Real 10.138 10.910 242.472 18.410
Dividendos e Bonificagdes a Pagar

Banco ABN AMRO Real (10) - (207) -
Valores a Pagar e Sociedades Ligadas

Banco ABN AMRO Real (180) (602) (88) (592)

A Emissora utiliza a estrutura material e pessoal do Banco ABN AMRO Real para atender suas
necessidades operacionais nas areas de auditoria, contencioso judicial, consultoria juridica, contabilidade
financeira, marketing, recursos operacionais (sistema de computadores) e recursos humanos. A
Companhia também utiliza a rede de distribui¢io do Banco ABN AMRO Real para oferecer seus

produtos.
Adicionalmente, a Companhia aplica suas disponibilidades junto a institui¢des financeiras, nas

modalidades de aplicacdo admitidas pela regulamentagdo aplicavel, conforme autorizado pela Resolugdo
CMN n.° 2.309/96, realizando aplicagdes inclusive de titulos de emissdo do Banco ABN AMRO Real.
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7. INFORMACOES SOBRE O BANCO ABN AMRO REAL

Atividades do Banco ABN AMRO Real S.A.

Captacio de Recursos

Gestao de Risco e Politica de Provisdes

Informacdes Financeiras Selecionadas do Banco ABN AMRO Real

Indices e Limites de Solvabilidade e Demais Limites Operacionais do Conglomerado ABN AMRO
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ATIVIDADES DO BANCO ABN AMRO REAL

A seguir encontram-se descritas informagdes sobre o Banco ABN AMRO Real, suas controladas e
principais integrantes do Conglomerado ABN AMRO. Tendo em vista que este Prospecto refere-se a
Oferta de Debéntures da ABN AMRO Arrendamento Mercantil, e ndo do Banco ABN AMRO Real, suas
controladas e outras sociedades integrantes do Conglomerado ABN AMRO, a descrigdo abaixo contém
informagoes selecionadas sobre as referidas companhias. Para maiores informagdes sobre o Banco ABN
AMRO Real, suas controladas e principais integrantes do Conglomerado ABN AMRO, a Companhia
recomenda ao investidor a leitura das demonstragdes financeiras anuais do Banco ABN AMRO Real, bem

como dos demais documentos disponiveis para investidores nos termos da regulamentagao aplicavel.

Historico

O ABN AMRO N.V. esta presente no Brasil desde 1917, por meio do Banco Holandés Unido S.A., que foi
criado como uma filial do Hollandsche Bank-Unio N.V., sendo este ultimo um banco de origem holandesa

que mais tarde foi adquirido por outro grupo holandés, o Algemene Bank Nederland Bank N.V.

Como resultado de varias aquisi¢des durante os anos 70, o Algemene Bank Nederland Bank N.V. expandiu
suas atividades no Brasil através da sociedade holding denominada Companhia de Intercdmbio e

Participagdes para formar em fevereiro de 1991 o entdo Banco Holandés S.A.

Em novembro de 1992, o Banco Holandés S.A. adquiriu o Banco Holandés Unido S.A. Esta aquisigdo fez
com que a atividade bancaria do ABN AMRO N.V. fosse conduzida no Brasil como um banco local e ndo
como uma filial de um banco estrangeiro. Finalmente, em 06 de agosto de 1993, o Banco Holandés S.A.
adotou o nome de Banco ABN AMRO S.A.

Desde 18 de novembro de 1997, as agdes ordinarias do Banco ABN AMRO Real ndo possuem valor
nominal, sendo que 0 ABN AMRO N.V. possui participagao direta de 42.24% no capital social do Banco
ABN AMRO Real e, indireta por meio de subsidiarias, de 43.7% no capital total.

No mundo, o ABN AMRO N.V. estava posicionado em 30 de junho de 2005, como o 20° maior ¢ o 11° na
Europa por patrimoénio de referéncia — nivel I. O ABN AMRO N.V. possui cerca de 3000 agéncias em 60
paises e mais de 97.000 funcionarios. Seus ativos totais em 30 de junho de 2005 somam 855,7 bilhdes de

Euros.

Em 31 de dezembro de 2004, o Banco ABN AMRO Real era o 5° maior banco privado brasileiro em
termos de total de ativos e patriménio liquido. O total de ativos do Banco ABN AMRO Real atingiu R$
52,170 milhdes em 31 de dezembro de 2004 e seu patrimonio liquido de R$ 8,507 milhdes. O lucro liquido

para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2004 foi de aproximadamente R$625 milhoes.
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Em 30 de junho de 2005, o total de ativos do Banco ABN AMRO Real era de 29.743.842 mil e seu
patrimonio liquido de 8.731.521 mil. O lucro liquido do Banco ABN AMRO Real no periodo encerrado
em 30 de junho de 2005 foi de R$ 288.596 mil.

As tabelas abaixo mostram a evolugdo da base de clientes do Banco ABN AMRO Real e sua presenca no Pais.

Base de clientes (milhGes)

Dezembro 2000 6,2
Dezembro 2001 6,8
Dezembro 2002 7,1
Dezembro 2003 8,3
Dezembro 2004 9,2
Junho 2004 8.5
Junho 2005 9,7

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.

Presenca Nacional 30 de junho de 2005 30 de junho de 2004 31 de dezembro de 2004
Ageéncias e PABs 1.908 1.921 1.890
Pontos de Atendimento Proprios 3.235 3.163 3.158
Pontos de Venda 6.019 5.418 5.910
Maquinas de Auto-Atendimento 8.326 8.143 8.179

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.

Aquisicdes

Desde 1998, o Banco ABN AMRO realizou varias aquisi¢des de instituigdes financeiras, que seguem

brevemente descritas abaixo:

Aquisi¢do do Banco Real

Em 5 de novembro de 1998, o Banco ABN AMRO adquiriu indiretamente o controle do Banco Real, um
dos maiores bancos privados do Brasil, adquirindo, por conseqiiéncia, suas controladas e filiais. Em 12 de
janeiro de 2000, o Banco Real foi incorporado ao Banco ABN AMRO, o qual assumiu todos os direitos e
obrigacgoes do Banco Real. Apds algumas reorganizagdes societarias das empresas controladas pelo Banco
Real, o Banco ABN AMRO, passou a ser denominado Banco ABN AMRO Real S.A.

Aquisi¢do do Banco do Estado de Pernambuco - BANDEPE

Em leildo realizado em 17 de novembro de 1998, o Banco ABN AMRO Real adquiriu 188.718.200.721 agoes
ordinarias ¢ 9.073.522.749 agdes preferenciais do Banco do Estado de Pernambuco — BANDEPE,
representando aproximadamente 99,97% do capital social do BANDEPE. A compra custou aproximadamente
RS$ 182,9 milhdes. O BANDEPE esta localizado no nordeste do Brasil e é o terceiro maior banco em
Pernambuco, com um total de 66 agéncias e 521 maquinas de auto-atendimento em 30 de junho de 2005. Desde
sua aquisi¢ao, 0 BANDEPE vem sendo administrado de forma segregada do Banco ABN AMRO Real.
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Em 30 de junho de 2005, o BANDEPE tinha um total de ativos de aproximadamente 4 bilhdes e
patrimonio liquido de 2,7 bilhdes, tendo apresentado prejuizo acumulado do periodo correspondente a,
aproximadamente, R$19 milhdes. As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco ABN AMRO

Real inclui as demonstragdes financeiras do BANDEPE.
Aquisi¢do da Webmotors S. A.

Em fevereiro do ano 2000, o Banco ABN AMRO Real adquiriu a totalidade das a¢des do capital social da
Webmotors S.A. (“Webmotors”), entdo detidas pela Webmotors.com.Ltd e pelos senhores Sylvio Alves de
Barros Neto, Helder Carlos Sanches Siqueira e Danton Velloso.

A Webmotors ¢ proprietaria do website “www.webmotors.com.br”, portal especializado no setor
automotivo que possibilita a consulta a catalogos eletronicos e viabiliza a comercializagdo de veiculos

automotores, produtos e/ou servigos relacionados a industria automobilistica.

A aquisigdo da Webmotors teve como objetivo complementar as atividades do Banco ABN AMRO Real,

por meio da Companhia, no financiamento de veiculos automotores.
Aquisi¢do do Banco da Paraiba S. A.

Em 28 de margo de 2002, o Banco ABN AMRO Real, vencedor de licitagdo realizada a época pelo Estado da
Paraiba, incorporou o PARAIBAN - Banco da Paraiba S.A. ("PARAIBAN"), antigo PARAIBAN - Banco do
Estado da Paraiba S.A., sucedendo-o em todos os direitos e obrigacdes. O valor do patrimonio liquido contabil
do PARAIBAN na data de sua incorporagio era de R$ 48.450.512,08 (quarenta e oito milhdes, quatrocentos e
cingiienta mil, quinhentos e doze reais e oito centavos). A época da incorporagio, o PARAIBAN possuia 8
agéncias na Paraiba. O capital social subscrito ¢ integralizado do PARAIBAN na data da incorporagao era de
R$ 26.027.179,66 (vinte e seis milhoes, vinte e sete mil, cento e setenta e nove reais e sessenta e seis centavos).

Aquisi¢do do Banco Sudameris

Em 27 de outubro de 2003, o Banco ABN AMRO Real completou a aquisicio de 94,57% de agdes do
Banco Sudameris, de titularidade da Banca Intesa S.p.A, por aproximadamente R$2,2 bilhoes, preco este
que foi pago parte em dinheiro e parte em agdes do Banco ABN AMRO Real. Em maio de 2004 foi
aprovada a incorporagio do Banco Sudameris no Banco ABN AMRO Real. Os efeitos desta

incorporagio estao suspensos por decisdo judicial.
O Banco Sudameris estd presente no Brasil ha mais de 90 anos, com aproximadamente 500.000 clientes
ndo estando presente apenas nos Estados do Acre ¢ Amapa. Em 1998, como parte de sua estratégia de

expansdo, o Banco Sudameris adquiriu o controle do Banco América do Sul.

Com a aquisicdo do Banco Sudameris, o Banco ABN AMRO Real tornou-se o quarto maior banco
privado do Brasil em termos de depdsitos e empréstimos ¢ o quinto maior em termos de ativos.
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Desde outubro de 2004 as operagdes entre o Banco Sudameris ¢ o Banco ABN AMRO Real estdo
alinhadas em termos de produtos, clientes e rede de distribuigdo. Exceto os sistemas de tesouraria,
processos e infra-estrutura, os quais estdo em andamento, todas as demais areas estio completamente

integradas.
Aquisicdo da Araguai Consorcio de Veiculos Ltda.

Em 18 de agosto de 2004, o Banco ABN AMRO Real adquiriu, indiretamente, a totalidade das quotas do
capital social da Araguai Consércio de Veiculos Ltda., atualmente denominada ABN AMRO Real
Administradora de Consércio Ltda. ("ABN Consorcio"). Na data da aquisigdo, o valor do capital social
do ABN Consorcio era de R$ 2.477.558,00 (dois milhGes, quatrocentos e setenta e sete mil e quinhentos e
cinqliienta e¢ oito mil reais). O objeto social do ABN Consércio ¢ a constituigdo, organizagdo e
administragdo, na forma da legislagido em vigor, de consorcios cujo objetivo € proporcionar a cada um dos
consorciados, mediante constitui¢ado de um fundo comum, a aquisigao de bens moveis duraveis e imoveis.

Organograma Societario

Em 30 de junho de 2005, a estrutura acionaria do Conglomerado ABN AMRO era representada de

acordo com o organograma a seguir:

» ABN AMRO 99,999 »|
100.00% SECURITIES ABN AMRO
HOLDING S.A. SECURITIES
(BRASIL)-CVM
SUDAMERIS
T00.00% ™| DISTRIBUIDORA DE
A P BANCODEPERNAMBUCO |l g TITS. E VALS. MOBILS. S.A.
SA 91.49%
ABN AMRO ARREND N SUDAMERIS
ABN AMRO MERCANTIL S.A. 99.83% ARRENDAMENTO
59.99% P 5 v > 59.99% D
99-99% PARTICIPACOES 99.99% CIAREAL VALORES 99.99 MERCANTIL S.A.
FINANCEIRAS DIST. TITS. VLS. MOB
3B.11% i BANCO SUDAMERIS — . -
BANCA BANCO S5 BRASIL S.A. BANCO SUDAMERIS
INTESA S.p.A » ABN AMRO b 3420 DE INVESTIMENTO S.A.
11.58% 7 REALS.A 4
42.24% 7

10.60%
. 592% 7| BANCOCOMMERCIALE ||
2470 DE INVESTIMENTO
> MINORITARIOS SUDAMERIS S.A.

99.99%

ABN AMRO BRI-PAR DOIS

BANK N.V. PARTS S/C LTDA.

AMSTERDA

ABN AMRO ABN AMRO REAL

BRASIL DOIS CORRETORA DE CAMBIO E
99.99% 7 | PARTICIPACOES 100.00.9% | REAL CAPITALIZACAO » VALORES MOBLS. S.A.
9982% |  REAL SEGUROS S.A 100.00%
CIA DE CREDITO
BANDEPE REAL VIDA E N FINANCE INVEST
DTVM SA < PREVIDENCIA S A. RENAULT DO BRASIL
7 oor% 160.007% 3985%

BCIS
PARTICIPACOES S.A.

99.99%

0.01% 99.82%

CIA DE ARRENDAMENTO
ERCANTI

M L
T RENAULT DO BRASIL

39.81%

SUDAMERIS VIDA E
PREVIDENCIA S.A.

Fonte: Banco ABN AMRO Real S.A.
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A Marca ABN AMRO

A marca “ABN AMRO” foi formada pela unido de duas importantes e tradicionais instituigdes
financeiras holandesas: o Algemene Bank Nederlands (o ABN Bank) e o Amsterdam-Rotterdam Bank (o
AMRO Bank). A fusdo, que resultou no nascimento do ABN AMRO Bank, ocorreu em 1991.

O ABN Bank havia sido fundado ha mais de 170 anos, a partir da companhia de comércio exterior
Nederlandsche Handel-Maastschappij, que se uniu ao De Twentsche Bank e tornou-se um dos mais

importantes bancos da Holanda.

Ja a trajetéria do AMRO Bank teve origem em 1863, quando foi fundado o Rotterdamche Bank que, mais

tarde, uniu-se ao Amsterdamsche Bank.

Atualmente, o ABN AMRO é uma marca mundialmente conhecida, presente em mais de 60 paises. E o maior

banco da Holanda, um dos maiores da Europa, e o segundo maior banco estrangeiro nos Estados Unidos.
Areas de Atuacao

A atuagdo do Banco ABN AMRO Real esta focada em operagdes de empréstimo de curto e longo prazo para
multinacionais, empresas brasileiras de grande porte, banco de varejo, financiamento ao consumidor e

transagdes de cambio e, ainda, servigos referentes a mercado de capitais e financiamento local e internacional.

Até 2004, as operagdes do Banco ABN AMRO Real eram organizados por meio de trés unidades
estratégicas para refletir a estrutura organizacional do ABN AMRO Group: (i) Cliente de Atacado que
combinava grandes clientes de “investment banking” e de “corporate banking”; (ii) Clientes Comerciais
que abrangia pequenos e médios clientes corporativos e; (iii) Asset Management que era responsavel pela
gestdo de fundos de investimento e carteiras administradas da institui¢do. Aproximadamente 2/3 (dois
tergos) dos clientes do Banco ABN AMRO Real estio concentrados no segundo grupo (Clientes
Comerciais). Cada uma das unidades estratégicas tinha responsabilidade de gerenciar um segmento
distinto de clientes do Banco ABN AMRO Real.

Durante a segunda metade de 2004, o Banco ABN AMRO Real introduziu o “Projeto Empresas”, uma
nova estratégia com atuagdo no mercado local para clientes brasileiros que tinham rendimento anual
superior a US$ 30 milhdes. O “Projeto Empresas” foi implementado em 01 de janeiro de 2005 tendo como
objetivo: (i) captar oportunidades por meio dos clientes do Banco ABN AMRO Real, através de uma
abordagem integrada e participagdo em multiplos segmentos; (ii) defender, incrementar ¢ ampliar a
participagdo na carteira das grandes corporagdes, alavancando a capacidade global do Conglomerado
ABN AMRO para diferenciar a oferta e aumentar a penetracio em produtos de Cash Management ¢
operagoes estruturadas; e (iii) melhorar a posi¢ao e a eficiéncia nos segmentos de clientes corporativos

para captar o crescimento do mercado e incrementar a participacdo da instituigdo.
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O “Projeto Empresas” esta baseado em cinco principios, definidos conforme o segmento de atuagdo e o

tamanho do cliente, os quais seguem abaixo descritos:

1)

2)

3)

4

5)

Cadeia de Valor: trata-se de uma area especifica que proporciona solugdes de cadeia de valor,

abrangendo os clientes, fornecedores, funcionarios e acionistas dos clientes. Esta unidade de
Cadeia de Valor esta intimamente ligada ao desenvolvimento de produtos e inteligéncia de
mercado, incluindo um papel de coordenagdo dentro da divisao denominada Comunidades de
Industria (abaixo definido).

Nova Segmentac¢ao de Clientes: criagdo de dois grupos distintos de clientes e quatro segmentos,
adequando a oferta de produtos as necessidades do cliente ¢ a sua capacidade de pagamento. Os
dois grupos de Clientes sdo Large Clients e Middle Market Clients.

Cobertura de Clientes: a originagao ¢ a gestdo de relacionamentos serdo coordenadas ¢ focadas.
Cada gerente de relacionamento seja ele um Sénior Banker, que atende ao maior cliente, ou outro
que atenda ao Middle Market, lidera a estratégia e o planejamento da conta, a originagdo ¢ a
gestdao do relacionamento.

Comunidades de Industria: Os clientes classificados como Large Clients participardo da
Comunidade Industria que é coordenada pela equipe de Cadeia de Valor. Além disso, a area de
risco de crédito desenvolve comunidades de industria similares, que refletem a estrutura dos
clientes.

Plataforma Unica de Produtos: uma tnica area de produtos do “Projeto Empresas” fara a entrega

da oferta de produtos escolhida e otimizara o uso dos recursos do Banco ABN AMRO Real.

Através do Projeto Empresas, o Banco ABN AMRO Real busca uma oferta adequada as necessidades e

capacidade de pagamento de seus clientes. Significa ainda uma maior coordenagao entre os negocios do

Banco ABN AMRO Real, melhor alocagdo de recursos, criagao de sinergias e oportunidade de

crescimento. Conseqlientemente, espera-se que o “Projeto Empresas” aumente substancialmente o valor

economico do Banco ABN AMRO Real, através de um maior crescimento em receitas nos segmentos, um

mix de negocios de maior qualidade e eficiéncia em custos.

Presenca no Exterior

A atividade do Banco ABN AMRO Real no exterior ¢ restrita a presenga de sua filial nas Ilhas Cayman.

Constituida em 1973 como uma companhia estrangeira sob a Lei societaria das Ilhas Cayman, tal filial

atua sob a denominagio de “ABN AMRO Cayman”. Em agosto de 2000 uma nova licenga foi concedida

a esta filial permitindo a condugdo de todos os tipos de negdcios e operagdes bancarias sendo vedado,

entretanto, o recebimento de qualquer deposito de pessoas residentes nas Ilhas Cayman.
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Em 30 de junho de 2005 a atividade da “ABN AMRO Cayman” consistia principalmente no fornecimento
de fundos para operagdes bancarias internacionais, através de linhas de crédito ao Banco ABN AMRO

Real, que sdo estendidas aos seus clientes para o financiamento de negocios.

Aliangas e Parcerias

Em 17 de margo de 2005, o Banco ABN AMRO Real e o Banco Cacique celebraram acordo operacional
para atender a demanda de empréstimos a titulares de beneficios definitivos do INSS, mediante desconto
em folha. Este acordo operacional possui 3 anos de vigéncia, com coobrigagio do Banco Cacique e
desembolso mensal de até R$ 50 milhdes pelo Banco ABN AMRO Real, e decorre de um mercado em

expansao de empréstimos consignados.

Valores Corporativos

O Banco ABN AMRO Real tem como valores corporativos a integridade, respeito, trabalho em equipe e

profissionalismo.

Os valores corporativos acima mencionados foram definidos mundialmente pelo ABN AMRO N.V. em
1997. A disseminagdo aconteceu através de "workshops" com todos os funcionarios do Banco ABN

AMRO Real, nos quais se discutiu a sua aplicagdo pratica no dia-a-dia.

A seguir uma breve descri¢ido de cada um dos valores corporativos do Banco ABN AMRO Real:

e Integridade - compromisso com a integridade em tudo o que se faz, dentro e fora do Banco ABN
AMRO Real.

e Respeito - respeito a todas as pessoas independentemente de suas origens, hierarquia, sexo e idade.
Valorizagao da diversidade de idéias e opinides, tratando com dignidade as diferengas e divergéncias.

e Trabalho em equipe - esséncia do sucesso como rede bancaria internacional. Deve-se compartilhar
conhecimentos e recursos, visando o beneficio dos clientes, funcionarios, sociedade e acionistas.

e Profissionalismo - compromisso de oferecer aos clientes o mais alto padrdo de qualidade.

O Banco ABN AMRO Real acredita que sua atuacio vai além de transagdes econdmicas, sendo que seu
papel nao ¢ restrito a prestagao de servigos de pagamentos e recebimentos, financiamentos, gerenciamento
de investimentos e seguros. Além disso, o Banco ABN AMRO Real estimula o desenvolvimento
econdmico e social, busca de forma continua a melhoria na qualidade da prestacdo de servigos, o
atendimento exemplar, a construgdo de relacionamentos sustentaveis com os clientes ¢ o envolvimento
cada vez maior com questdes socio-ambientais. Tudo isso tendo como diretrizes os valores corporativos

mencionados acima.
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Recursos Humanos

Em 30 de junho de 2005, o Banco ABN AMRO Real contava com uma estrutura de pessoal composta por
21.018 funcionarios ativos, tendo sido observado um aumento em relagdo ao quadro de funcionarios do
Banco ABN AMRO Real em 30 de junho de 2004, que era composto por 19.984 funcionarios ativos. Em
31 de dezembro de 2004, 2003 e 2002, a estrutura de pessoal do Banco ABN AMRO Real era composta
por 20.819, 20.845 ¢ 20.201 funcionarios ativos, respectivamente.

O quadro abaixo apresenta as despesas incorridas pelo Banco ABN AMRO Real com pessoal nos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004 e nos periodos encerrados em 30 de junho
de 2005.

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro Periodo encerrado em 30 de junho
2004 2003 2002 2005 2004
Despesas de Pessoal 1.645.405.380 1.506.243.657 1.425.735.969 838.549.928 809.043.571
Beneficios 212.505.976 196.045.585 176.970.593 108.141.940 100.107.354
Encargos Sociais 385.318 .623 337.278.206 360.825.732 202.105.067 186.526.808
Proventos 1.009.015.025 934.214.722 854.300.657 510.771.069 505.513.837
Treinamento 28.311.414 30.062.333 25.968.431 12.598.802 11.562.449
Remuneragio de
Estagiarios 10.254.340 8.642.809 7.670.554 4.933.050 5.333.123
Despesas de
Honorarios 19.995.572 15.533.314 11.946.062 12.184.824 9.049.042
Previdéncia
Complementar 45.478.457 46.708.720 55.429.775 23.649.616 21.477.729
Total 1.710.879.410 1.568.485.692 1.493.111.808 874.384.368 839.570.342

O quadro de funcionarios do Banco ABN AMRO Real ¢ utilizado na estrutura da Companhia, que nao

possui estrutura de pessoal propria.

Previdéncia Complementar

O Conglomerado ABN AMRO, por meio do Banco ABN AMRO Real, oferece aos seus colaboradores, o
plano de previdéncia complementar denominado HolandaPrevi. Tal plano integra o conjunto de
beneficios criados e oferecidos pelo Banco ABN AMRO Real, como forma de contribuir para o bem-estar

e o futuro de todos os seus funcionarios.

O objetivo do HolandaPrevi é complementar o beneficio de aposentadoria concedido pela Previdéncia
Social (INSS), proporcionando um rendimento adicional ao funcionario. Todos os funcionarios do Banco
ABN AMRO Real sio elegiveis a esse beneficio, independente do tempo de casa e faixa salarial (exceto
funcionarios do BANDEPE admitidos até 14/03/1999, que sdo elegiveis a outro plano de previdéncia
complementar, o BANDEPREYV).
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Plano de Participacdo nos Resultados

Com o objetivo de proporcionar a seus funcionarios remuneragdo com base no desempenho, o Banco
ABN AMRO Real desenvolveu um plano de participagao nos resultados que esta diretamente relacionado

ao lucro liquido publicado nos balangos patrimoniais anuais.

A remuneragao a ser atribuida aos funcionarios elegiveis ¢ determinada de acordo com os resultados
obtidos no cumprimento de metas coletivas e individuais preestabelecidas, sendo o pagamento da

remuneragdo ¢ garantido mesmo nos casos de nao cumprimento de referidas metas.

Os resultados coletivo e individual obtidos pelos funcionarios correspondem a “unidades” que servem
como referéncia para determinagdo da remuneracéo a ser paga. O valor de cada “unidade” é definido com
base no lucro liquido do Banco ABN AMRO Real publicado no balango patrimonial do ano de

referéncia, de acordo com a tabela abaixo:

Lucro liquido acumulado no Exercicio Social Valor da “unidade” (RS)
Acima de R$ 1.500 milhdes 20,00
De R$ 750 milhdes a R$ 1.500 milhdes 18,50
De R$ 550 milhoes a R$ 750 milhdes 17,00

A tabela abaixo contempla informagoes sobre os valores distribuidos aos funcionarios do Banco ABN
AMRO Real a titulo de participagdo nos lucros nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2002, 2003 e 2004:

Exercicio Social Percentual do lucro liquido distribuido Média paga*
2002 18% RS 6.400,00
2003 19% R$ 7.100,00
2004 16% RS 8.000,00

* o0s valores ndo contemplam executivos e seguradora

Outros Beneficios

O Banco ABN AMRO Real oferece ainda os beneficios abaixo relacionados aos seus colaboradores

divididos em “Beneficios Legais ou por Convengao Coletiva” e “Beneficios Concedidos por Liberalidade”.

Fazem parte dos Beneficios Legais ou por Convengao Coletiva, o auxilio funeral, auxilio creche, auxilio
refei¢io e alimentacdo, adiantamento do 13° salario, auxilio doenga e acidente de trabalho, licenga
maternidade e vale transporte. Estes beneficios sdo definidos anualmente através da convengdo coletiva

dos bancarios.
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Os Beneficios Concedidos por Liberalidade dependem do cargo ocupado pelo empregado e/ou do
cumprimento de requisitos. Os beneficios por liberalidade que o Banco ABN AMRO Real oferecia aos
seus funcionarios em 30 de junho de 2005 eram: assisténcia médica e odontologica, seguro de vida,
automovel e telefone celular para alta geréncia, bolsa de estudos e empréstimos.

Projetos

A educagdo, um dos grandes desafios nacionais, ¢ a prioridade das agdes sociais do Banco ABN AMRO
Real. A escolha desse tema foi fundamentada na crenga de que, por meio da educagdo, é possivel
contribuir para o desenvolvimento humano sustentavel e para a construgdo de um futuro melhor para
todos. Seja por meio de projetos nascidos no proprio Banco ABN AMRO Real ou no apoio a programas
sociais desenvolvidos em parceria com outras entidades, a missio do Banco ABN AMRO Real ¢ adicionar
valor a todos os publicos com os quais se relaciona: funcionarios, clientes, acionistas € comunidade.

Em 30 de junho de 2005 o Banco ABN AMRO Real colaborava e incentivava as seguintes agoes sociais:

Instituto Escola Brasil

Promove o esporte, arte e lazer através da participagdo voluntaria de seus funcionarios para promover a

auto-estima do aluno e retengdo escolar.

Trilha dos Ladrilhos

Tem como objetivo promover a revitalizagdo do espaco urbano e degradado. A primeira acdo aconteceu
perto da sede do Banco ABN AMRO Real.

Talentos da Maturidade

Promove o estimulo e reconhecimento da sabedoria da maturidade. Trata-se de um concurso nacional que

premia talentos.

ADD Training

Viabiliza cursos de capacitacdo profissional para portadores de deficiéncia, em parceria com a ADD -

Associagdo Desportiva para Deficientes.
Alfabetizagdo de jovens e adultos
Ac¢ao que busca a redugdo dos indices de analfabetismo do Pais e contribui para o desenvolvimento

sustentado de regides pobres do Pais.

132



Amigo Real

Programa para incentivar os funcionarios do Banco ABN AMRO Real a destinar parte do Imposto de
Renda devido para projetos que beneficiam criangas e adolescentes.

Atividades Culturais

Promove a restauragdo de patrimonio historico, museus e acervos como o Museu do Ipiranga, além de
exposigoes ¢ mostras tematicas.

Banco na Escola

Atua no desenvolvimento da comunidade escolar para melhor gerenciamento dos recursos: 941 escolas da
Rede Municipal de Sao Paulo ja estdo envolvidas.

Prémio Banco Real Universidade Solidaria

Contribuigdo direta para o desenvolvimento sustentavel através do envolvimento ativo de universidades,
universitarios e comunidade em projetos que visam a geragao de renda.

Prémios e Reconhecimentos

O Banco ABN AMRO Real recebeu inumeros prémios nos ultimos anos, evidenciando, assim, o
reconhecimento das suas estratégias, postura e competéncia dentro dos varios segmentos em que atua no
mercado brasileiro e no mercado internacional.

Seguem abaixo os prémios e reconhecimentos mais representativos concedidos ao Banco ABN AMRO
Real até a elaboragdo deste Prospecto:

e Destaque especial no Guia de Boa Cidadania Corporativa 2004, editado pela revista Exame;

e Prémio Camélia da Liberdade, concedido pelo CEAP — Centro de Articulagdo de Populagoes
Marginalizadas, pela atuagao baseada no respeito a diversidade;

e Em maio de 2005, o Banco ABN AMRO Real figurou, pelo segundo ano consecutivo, entre as
100 melhores Empresas Para se Trabalhar na América Latina, iniciativa das revistas Exame e Vocé
S.A. e do Great Place to Work Institute, além de ser considerada a 6* Melhor Empresa Para a
Mulher Trabalhar, guia editado pela Revista Exame;

e O Relatorio de Sustentabilidade 2002/2003 foi escolhido entre os 100 melhores do mundo

e Prémio Executivo Valor, na categoria Bancos e servigos financeiros, para o presidente do Banco
ABN AMRO Real, Sr. Fabio Barbosa, concedido em 19 de abril de 2005 pelo jornal Valor
Econdmico;

e 15" empresa mais admirada no ranking organizado pela revista Carta Capital;

e 2°banco mais admirado no ranking da revista Carta Capital;

e 1°lugar no Setor Financeiro em Melhores Praticas de Gestao /Empreendedor Financeiro 2004 pela
revista Isto E Dinheiro.
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CAPTACAO DE RECURSOS

No periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2005, o Conglomerado ABN AMRO alcangou R$
65,038 milhdes em recursos captados, que inclui depdsitos (a vista, poupanga, interfinanceiros ¢ a prazo),
fundos e carteiras administradas, montante 18% superior aos R$ 54,908 milhdes apurados em 30 de junho
de 2004. A tabela abaixo apresenta os montantes referentes a captagdes do Conglomerado ABN AMRO
nos periodos encerrados em 30 de junho de 2004 ¢ 30 de junho de 2005:

Em RS bilhoes Junho 2004 Junho 2005

Volume de Recursos Captados e Administrados 70.23 77.28
Fundos + Carteiras Administradas 28.01 27.66
Depéositos 26.89 37.38
Depositos a Vista 3.86 4.61
Depositos de Poupanga 6.38 6.38
Depositos Interfinanceiros 0.45 0.35
Depdsitos sob Aviso - -
Depositos a Prazo 16.20 25.58
Outros Depositos - 0.01
Depositos no Mercado Aberto 1.90 2.48
Recursos de Emissdo de Titulos 2.35 1.84
Carteira de Cambio 4.78 3.40
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 5.90 3.99
Débitos de Operagdes com Seguros 0.09 0.12
Cobranga e Arrecadagio de Tributos e Assemelhados 0.32 0.41

O Banco ABN AMRO Real também capta recursos das entidades integrantes do Conglomerado ABN
AMRO, por meio dos investimentos que tais entidades realizam no Banco ABN AMRO Real, observadas
as disposigoes legais ¢ regulamentares aplicaveis. A exemplo do que ocorre com as aplicagdes de qualquer
outro cliente do Banco ABN AMRO Real, os recursos aplicados pelas entidades integrantes do
Conglomerado ABN AMRO sio utilizados pelo Banco ABN AMRO Real na pratica de suas atividades

bancarias.

O Banco ABN AMRO Real possui um Programa de captagido de recursos no exterior denominado
Medium Term Note Programme. ("Programa"). Os potenciais emissores dentro do Programa sdo o Banco
ABN AMRO Real S.A., Banco ABN AMRO Real S.A. através de sua agéncia de Cayman, ¢ ABN
AMRO Arrendamento Mercantil S.A. O prospecto do Programa foi atualizado em 02 de agosto de 2005.
O valor total de notas emitidas e nao pagas ("oustanding") dentro do Programa até 30 de junho de 2005 ¢
de USS 411.903.754,32 (quatrocentos e onze milhdes, novecentos e trés mil, setecentos e cinqiienta e
quatro dolares e trinta e dois centavos). A Companhia ndo tem nenhuma emissdo outstanding dentro do
Programa e nfo ha previsio de fazé-lo. O limite de emissio dentro do Programa ¢ de US$
1,000,000,000.00 (um bilhdo de dolares).
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GESTAO DE RISCO E POLITICA DE PROVISOES

Gestao de Risco

O Banco Central vem implementando importantes mudangas na regulamentagao da gestao dos riscos das
institui¢des financeiras de acordo com propostas advindas do novo acordo do Comité da Basiléia. Tais
propostas baseiam-se em trés pontos principais denominados pilares da administragdo bancaria, a saber:
(1) exigencias minimas de capital para cobertura dos diversos riscos, baseadas em modelos quantitativos;
(i1) evolucao da supervisdo bancaria; e (iii) incremento no nivel de divulgacdo de informagdes. As regras
atinentes ao novo acordo do Comité da Basiléia (Basiléia II) estdo previstas para entrar em vigor ao final
do ano de 2006.

Politica de Crédito e Provisoes

Em 31 de dezembro de 2004, as operagdes de crédito classificadas entre os niveis AA-C representaram
93,5% da carteira de crédito do Banco ABN AMRO Real, enquanto que as operagdes classificadas entre
os niveis D-H representaram apenas 6,5% da carteira. Em 31 de dezembro de 2003, as operagdes de crédito
classificadas entre os niveis AA-C representaram 90,6% da carteira de crédito do Banco ABN AMRO

Real, enquanto que as operagdes classificadas entre os niveis D-H representaram apenas 9,4% da carteira.

Em 31 de dezembro de 2004, as provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa totalizaram R$ 1.419
milhdes, e representaram cerca de 4,82% do total de créditos da carteira do Banco ABN AMRO Real. Em
31 de dezembro de 2004, as provisdes para créditos de liquidacido duvidosa totalizaram R$ 1.714 milhdes,
e representaram cerca de 6,36% do total de créditos da carteira do Banco ABN AMRO Real.

As operagdes de crédito e arrendamento mercantil sdo classificadas de acordo com a analise da
administracdo do Banco ABN AMRO Real com relagdo ao risco de crédito, de acordo com as normas
previstas na Resolugio CMN n.°. 2.682/99. Referida Resolugdo determina a classificagdo de risco das
operacdes de arrendamento mercantil em niveis estabelecidos em ordem alfabética crescente, de “AA”
(risco minimo) até “H” (risco maximo), levando em consideragdo o grau de risco envolvido em tais

operagdes, medidos conforme os seguintes fatores:
(1) situagdo economico-financeira, grau de endividamento, capacidade de geragdo de resultados, fluxo de
caixa, administragio e qualidade de controles, pontualidade e atraso nos pagamentos, contingéncias, setor

de atividade econdmica e limite de crédito no que se refere ao devedor e seus garantidores; e

(i1) natureza e finalidade da transacio, caracteristica e valor das garantias prestadas no que se refere a

operagao.
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Ganhos provenientes de operagoes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente do seu nivel
de risco, sao reconhecidos como receita somente quando efetivamente recebidos. Operagdes classificadas
no nivel “H” permanecem em tal nivel por um periodo de 6 meses. Apds transcorrido referido prazo, os
respectivos créditos sdo baixados contra provisdes previamente constituidas e permanecem contabilizados

em contas de compensacao por 5 anos, sendo, portanto, excluidos do balango.

Operagdes de empréstimo renegociadas sao classificadas pelo menos no mesmo nivel de risco atribuido a
operagdo original. Operagdes de crédito renegociadas ja baixadas contra provisdes para créditos de
liquidagdo duvidosa e contabilizadas em contas de compensagdo sdo classificadas no nivel “H” e
quaisquer ganhos possiveis resultantes da renegocia¢do desses créditos sdo reconhecidos como receitas

apenas quando efetivamente recebidos.
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INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS DO BANCO ABN AMRO REAL

As demonstragoes financeiras consolidadas selecionadas do Banco ABN AMRO Real estio em
conformidade com as demonstragdes financeiras auditadas para os respectivos periodos indicados e
devem, portanto, ser lidas em conjunto com as mesmas. As Demonstragdes Financeiras e respectivas notas
explicativas para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004 e para os periodos
encerrados em 30 de junho de 2004 ¢ 2005 foram auditadas pelos Auditores Independentes. Os resultados
verificados para o periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2005 nao sdo, necessariamente,

indicativos dos resultados do exercicio financeiro que se encerrara em 31 de dezembro de 2005.

Exercicios encerrados Periodos encerrados
em 31 de dezembro de em 30 de junho de
2002 2003 2004 2004 2005

(em milhares de reais)
Demonstracdo de Resultados

Receita da Intermediagdo Financeira 9.913.036 7.177.660 7.814.725 4.461.205 4.849.225
Operagdes de Crédito 5.238.653 5.853.499 5.869.960 3.026.656 3.377.677
Resultado de Operagdes com Titulos e
Valores Mobiliarios 3.646.750 1.331.440 1.937.248 1.017.486 1.000.866
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos (37.459) (147.759) 27.868 120.211 236.283
Resultado de Operagdes de Cambio 991.066 38.109 (101.598) 138.361 3.870

Resultado das Aplicagdes Compulsorias
74.026 102.371 81.247 158.491 230.529
Despesas da Intermediagiao Financeira (6.655.563) (4.639.448) (5.048.422) (2.647.375) (3.124.828)
Operagdes de Captagdo no Mercado (4.958.109) (3.360.421) (3.894.933) (1.997.302) (2.512.261)
Operagdes de Empréstimos e Repasses (1.023.318) (208.628) (358.794) (263.370) (73.852)

Provisdo para Créditos de Liquidagao

Duvidosa (674.036) (1.070.399) (794.695) (386.703) (538.715)
Resultado Bruto Intermedia¢do Financeira 3.257.573 2.538.212 2.766.303 1.813.830 1.724.397
Outras Receitas (Despesas Operacionais) (2.526.902) (1.935.649) (1.831.188) (1.181.665) (1.150.089)
Receitas de Prestagdo de Servigos 1.065.398 1.383.469 1.593.731 742.979 880.492
Despesas de Pessoal (1.437.682) (1.521.778) (1.665.662) (818.092) (850.998)
Outras Despesas Administrativas (1.738.727) (2.367.619) (2.455.300) (1.143.709) (1.213.839)
Despesas Tributarias (361.315) (401.764) (476.812) (199.029) (252.931)

Resultado de Participagdes em Coligadas e
Controladas 1.243.193 (293.136) 10.717 359.303 (186.312)
Outras Receitas Operacionais 476.746 2.415.507 2.074.069 221.403 897.773
Ouras Despesas Operacionais (1.274.906) (1.150.328) (911.931) (344.520) (424.274)

Resultado Operacional 730.671 602.563 935.115 632.165 574.308

Resultado Nao Operacional 50.588 (34.113) 8.738 (10.849) (20.756)

Resultado Antes Tributagao / Participagdes 781.259 568.450 943.853 621.316 553.552

Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 169.026 (80.258) (155.432) (31.622) (166.844)

Provisdo para Imposto de Renda 237.105 (216.105) (60.982) (29.459) (127.524)
Provisdo para Contribuigao Social 52.017 (104.224) (44.804) (13.837) (67.447)
Ativo Fiscal Diferido (120.096) 239.071 (49.646) 11.674 28.127

Participagido dos empregados no lucro (110.249) (153.900) (163.352) (76.362) (98.112)

Lucro do Exercicio 840.036 334.292 625.069 513.332 288.596

Lucro por lote de mil Agdes 529,38 182,66 341,55 280,48 157,69

Balango Patrimonial Ativo

Ativo Total 37.965.481 43.996.501 52.170.498 50.180.240 59.743.842

Ativo Circulante 24.890.005 28.035.685 33.532.280 32.663.374 36.836.085

Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.768.893 9.356.773 12.126.098 10.969.232 16.423.742

Ativo Permanente 4.306.583 6.604.043 6.512.120 6.547.634 6.484.015

Imobilizado 561.864 559.028 513.651 522.190 468.861

Diferido 1.472.072 1.150.672 885.541 1.045.718 831.485

Balanco Patrimonial Passivo

Passivo Total 37.965.481 43.996.501 52.170.498 50.180.240 59.743.842

Passivo Circulante 24.713.584 29.424.326 32.633.273 33.268.950 37.620.210

Passivo Exigivel a Longo Prazo e Prov. Téc. de

Seg. Prev. e Cap. Nao Comprometidas 7.474.182 6.455.919 11.011.101 8.481.857 13.373.533

Patriménio Liquido 5.758.872 8.104.555 8.507.328 8.416.112 8.731.521
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INDICE DE SOLVABILIDADE E DEMAIS LIMITES OPERACIONAIS DO CONGLOMERADO
ABN AMRO

Requisitos de Adequaciio de Capital

Desde janeiro de 1995 as institui¢des financeiras brasileiras devem cumprir regulamentagdo especifica quanto a

adequagao de capital de risco, inclusive o Acordo da Basiléia, modificado conforme descrito a seguir.

O Acordo da Basiléia exige que os bancos mantenham um indice de capital de no minimo 8% em relagdo a
determinados itens fora do balango patrimonial, como garantias financeiras, cartas de crédito e contratos
de taxas de juros e cambio em uma base ponderada por risco. Pelo menos metade do capital exigido deve
ser formado pelo capital de Nivel 1, enquanto o restante deve ser formado pelo capital de Nivel 2. O
capital de Nivel 1, ou o capital principal, inclui o capital social (ou seja, a¢des ordinarias e agdes
preferenciais nio resgataveis), as reservas de capital, os lucros acumulados e determinadas reservas
divulgadas, menos o agio. O capital de Nivel 2, ou capital complementar, inclui as reservas de reavaliagdo,
reservas para contingéncias, reservas especiais de lucros relativas a dividendos obrigatorios nio
distribuidos, agdes preferenciais cumulativas, agOes preferenciais resgataveis, dividas subordinadas e
outros instrumentos hibridos de capital. Existe também a limitacio quanto ao valor maximo de

determinados itens do capital de Nivel 2.

As principais diferengas entre a regulamentagao brasileira e o Acordo da Basiléia sdo:

e 0 indice minimo de capital para ativos, determinado com base no risco ponderado ¢ 11%;

e 0 risco ponderado atribuido a certos ativos e os valores de conversdo de crédito diferem um pouco
daqueles estabelecidos pelo Acordo da Basiléia; e

e o indice de capital para ativos de 11% mencionado anteriormente deve ser calculado com base na
consolidagao de todas as subsidiarias financeiras (consolidagao parcial), bem como a partir de julho
de 2000 pela consolidagdo completa, ou seja, incluindo todas as subsidiarias financeiras e nfo
financeiras; ao realizar essas consolidacdes, as instituicoes financeiras brasileiras devem considerar
todos os investimentos no Brasil ou no exterior sempre que a instituigdo financeira mantiver, direta
ou indiretamente, individualmente ou em conjunto com outros socios, (i) direitos que assegurem uma
maioria nas resolu¢des corporativas da entidade investida, (i) poder para eleger ou dispensar a
maioria da administragdo da entidade investida, (iii) controle operacional da sociedade investida
caracterizado pela administragio comum e (iv) controle corporativo efetivo da entidade investida
caracterizado pelo total da participagdo no capital mantida pela administragdo, pessoas fisicas ou
juridicas controladoras, entidades relacionadas e¢ a participagdo acionaria detida, direta ou
indiretamente, por meio de fundos de investimento. Durante a preparagio das demonstragdes
financeiras consolidadas, as instituigdes financeiras que sejam relacionadas por controle operacional
efetivo ou por operagio no mercado sob o mesmo nome ou marca comercial também devem ser

consideradas para fins de consolidagao.
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Imobilizagao

O Banco Central ndo permite que bancos multiplos brasileiros, inclusive o Banco ABN AMRO Real,
possuam, de forma consolidada, ativos permanentes acima de 50% do seu Patriménio de Referéncia
ajustado. Os ativos permanentes incluem investimentos em subsidiarias ndo consolidadas, bem como

imdveis, equipamentos e ativos intangiveis.

Conglomerado ABN AMRO

Em 30 de junho de 2005, o Conglomerado ABN AMRO cumpria com todos os limites de capital a ele

aplicaveis, conforme previstos na regulamentagdo em vigor.

Adicionalmente, a Emissdo ndo comprometera o cumprimento, pelo Conglomerado ABN AMRO, de

todos os limites aos quais esta sujeito de acordo com a regulamentagio aplicavel em vigor.

O quadro abaixo apresenta os principais indicadores em 31 de dezembro de 2004, Gltimo dado disponivel,
obtidos a partir das demonstragdes contabeis nio consolidadas (base inicial para apuragdo do consolidado

operacional e econdmico-financeiro), conforme a regulamentacgiao em vigor:

Risco de Capital

O gerenciamento de risco de capital do Banco ABN AMRO Rela busca otimizar a relagdo risco/retorno
de forma a minimizar perdas por meio da adogdo de estratégias de negdcios bem definidas, procurando
maior eficiéncia na composi¢do dos fatores que impactam no indice de solvabilidade do Banco ABN
AMRO Real:

Consolidado Financeiro

Patrimonio de Referéncia (PR) 9.457.276
Nivel I 8.908.907
Nivel 11 548.369

Ativos Ponderados pelo Risco (APR) 43.869.312

Patrimonio Liquido Exigido (PLE) 5.378.330
Exigéncia de PL sobre APR 4.825.624
Risco de Crédito “swap” 129.222
Exposi¢ao Cambial -

Risco da Taxa de Juros 423.484
Folga de Capital (1-3) 4.078.946

Patrimonio de Referéncia Ajustado 8.904.570
Patrimonio de Referéncia 9.457.276
Exigéncia de PL sobre “swap” (129.222)
Exigéncia de PL sobre Exposigao Cambial -
Exigéncia de PL sobre Exposi¢do Taxa de Juros (423.484)

Indice de Solvéncia (2/4) 20,30%
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. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas ao periodo encerrado
em 30 de junho de 2005, respectivo Parecer dos Auditores Independentes e Relatorio da Administragdao

Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas da Companhia relativas ao periodo encerrado
em 30 de junho de 2004, respectivo Parecer dos Auditores Independentes ¢ Relatorio da Administragio

Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas ao Exercicio Social encerrado
em 31 de dezembro de 2004, respectivo Parecer dos Auditores Independentes e Relatorio da Administragao

Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas ao Exercicio Social encerrado
em 31 de dezembro de 2003, respectivo Parecer dos Auditores Independentes e Relatorio da Administragao

Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia relativas ao Exercicio Social encerrado
em 31 de dezembro de 2002, respectivo Parecer dos Auditores Independentes e Relatorio da Administragao
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Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas ao periodo encerrado
em 30 de junho de 2005, respectivo Parecer dos Auditores Independentes e Relatorio da Administracao
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Adigies almnacky Minal woa
Valouas ... . 176 20%) sl ames 2005 _Z07 2008 300% 2014 _Toml
Ouros £; 131 ativo fiscal diferiss - impasto de renda
TR EAW B Prajiza fiacal acumuiada G418 TR 2017 - - 1mees
2004 MW"“P‘*‘M ASIE 827 9214 AT _3M 147 82
e : S EE
’ Inicis '-L-!?;uﬂ_-m !3";5 Airo fiscal diferido - contribuigha soalal
Viiculo.. 9559 T B8] Adigies tamporirias . 4t ~. laM 76T 2767 13 W _ ¢ AW
b oo : T R 14 23 1M i 3 8 a0
288 ___3ns . La0 180 Ativo fiscal difeeido - PIS s Cafina
10. Imobilizass 58 Arrsndaments PIS o Cofra f marcsglo & Marei 1 2 e
Valor prasants e ] = 3
Hvmamedads £m 30 da unho de 2005 ¢ 2004, 1o haviam crédas ibirérca de moosio da o = onmPE 5 Sl TR0
Méva o pela Sociedads.
Vel o i s s 00 valos oreseri da eakaagi htur estimach de Erédihas rsurdrios om cada ano, i sdetada s
B i ﬂ::amddudaﬂmﬂw 10,12%) 20 ans.

" . Sociedads.
o semasire findo am 30 de junho de 2005, & provisdo para imposios & coniouigies deerios sprasenioy B Uit
Deoreciagho scurmisds

movimentagho:
Vaiculos oafina Taldo
EE Fal
Ouoa .. wumaﬂm.mmmw :“ﬁa% pix i
mm-pun cais cHecidus 1oed alizagho com base .mmm
X Com biass Fo AN Nival de Canhakzagio B ooeragies da Socidads, .wmwam upmm- o resuhadas fauros
3 e em pramisss GuB INGOTpOram., antra aulras M1arss, 8 manuiencEo da nivel de oparagies: o aual
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RO NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004 - [Em miharas da reais)
n s

aus a8 otngagtes 10,
.-gmmm-m:nd-mnmn-m mm-mmnanmnmmmmm o ‘
Imposto de rends . N8 M7 008 _Tol
2484 3454 LT4T 10482 2. i
B0 i =2 Am inzena da 1999, ol bial, permitinge a e
19. Demandas Judiciais da miuakzagio indexads & vesiacho do Cdiar.
A

Na intuto da nda afetar signéicativamants a cagacidads financaira do 3ous ciamios, & Socecads concodeu  sous chartas &
;i sy

ridache de RS 1,300U58 1,00,
Em 18 ca levarsim da 1999, & Comisaiio de Defesa do Consumisor da Ordem d08 Advogados 0o Brasi - Secio 96 S& Paul

fazar faca a5 avantuais pordas na daiasa dos mesmas

A provisao para na possibi perds sm mmmﬂ“mwammwm rt gual Incut a ABN AMROD Amandamentn Margandl 5.4,
‘Sccledade, e g o
2a in doa Triounain final o b incia continua *sub judics”
a detthadas: ‘Em 2003, o Suparicr
Processas tributirios . i
soonm bem  naquels Trbunal,

detnss de nutuags is, eaisiend i Insténcias. A Socldads, N GMSTIO, Ve Sd0laNds & meios fudicials w5 dispasin A z6r VAR 08 COMIANS Como Griginalmsnia
A sndiise ds e de ocoming ith » conaidera:
) 8 UMBPUCANGEA AXISTBNIS SOCIE B MANA A Socied:
mno.nnm peln Socledads, o 8iAg0 SM QU8 Cad DIDCRES0 86 REONTIR; 2 o IPC/ Dl m-mmm:“m»mmbmnsnm«n [ ———————

dn 2004, fol iranafarida para perdas.

emmmunmmMem.emnm d

2008 __3004 7. Limitas Operacionals (Acordo da Basiléia)
Proveséio para riscos fiscais (nom 11.2) 3288

. . W82 Fesclusgio i 5 38 urha g 1996,
~CPMF & recoiher - BT 2GR = 0 Raal 5.4
Ansn 3EsT fatores da risco, Em Jurmha o 9 gy 17 45%
CONSELHO DA ADMINSTRAGAG Bl L s DMETONA £ A CONTADOR.
7 z PRESIDENTE
FABIO COLLETTI BARBOSA - PRESDENTE FABIO COLLETT BARSOSA - DIRETOR PAES el
- E:LTHI:NTMM'E EDSON FREGNI JOSE LUZ MAJOLD PEDRO PAULO LONGUINI CRC.- 18P10MTOT

Dirntares e 8 dag EsALvES ComAbSS MaiB adotadas pala 4 as financairas releritas no primews pardgrato mprasentam
Aauawmmows Scciadado, sam como da apreseniaghe das demansiragbes fnancaras iomadas am oo cs azpacica reieva
Examinamas o Salangos pattimoeisis . ABN AMFO Amandamaria Mescantl 5.4, sonkinte ABA AMR! A .
nofa Gupicaiva 13, 3 Socladada. a8 operachas, 83 MUEAKHes 08 36y parimOnic liquido 8 a3 crigans 6 aplicagias e
das mutaghes do patrimBnio liquide @ das origens @ aplicaghos da recursos o alssora as francan: 4 diretrizas cantibeis
borades

Lqus contibes

Sa0 Paulo, 27 da juiha d8 2005
BAMmONEIAGHES INANCAIAS pam 5 dirarizas
NCH503 BRAMBS 10rEm a5 nonmas da a no i i -
Erasil @ wa trabainas. relsvincia com 8 Lsi n* 6.095774, Dara B3 nibeicas do a1vo crculants, reafzavel 8 EEERNSIT&M“ Lisz Cartos Nanrérd
dos sakdos, 0 volume de iransactes e o slema conidoi B de COMYOES NIBMOS 08 16D BMAZO B TRAGAS Y ATBNGATING, RS MERIFAM 14 AUCURIA BRrEINIEID B sl Caniador GAGIS® 17T 1638/0-7
Sociedade:; (5] 8 consiamgo, ‘esi98, das evidéncias

147



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas ao periodo encerrado
em 30 de junho de 2004, respectivo Parecer dos Auditores Independentes e Relatorio da Administracio

149



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



ABN-AMRO

BANCO REAL

ABN AMRO

ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

C.N.P.J. n? 34.033.779/0001-63 - Alameda Aragualia, 1443, 12 andar (parte) - Barueri - SP.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores A CVM 381/03 (Brasil) Corretora de Valores Mobiliarios S.A., Real Seguros S.A. Real Capitalizagao
o bt Vsas., Em atendimento  Instrugdo CYM ' 361 de 14 de anciro de 2003, que dispde sabrea S.A. e Real Vida o Previdéncia
o f findos em 30 de junho d a o a . além da propria ABN AMRO Arrendamerto Wercantl S &
2003, acrescidas das ol & do parecer dos audi pelo Auditor de outros servicos e o sojam do audiora ooy polea siotads atende , de
ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A., inform:
Resultado no semestre Com relagao ao art 2%, da Instrugao CVM 38103 Emst auditor no deve auditar o seu préprio trabalho; 2) o o udtor s dove exarcer fungdes
Olucroli i to de 13,2 lacé para prestag@o de senvigos de auditoria para apoio em processos de gerenciais no seu cliente; 3) o auditor nao deve promover os interesses de seu cliente.
, s 22 milhoes, 6% sobre o aquisigdes de outras empresas.
patrimonio liquido. Com relagao ao art 4%, da Instrugdo CVM 381/03: foram pagos no semestre findo em Agradecimentos
G BN AMAG A
Patriménio liquido referentes a presvacan de servigos de audioria externa para 0 Banco ABN AMRO Real 2o apoio de seus acioistas @ a confanga ¢ a0 presigio de seus clentes.
0 palrimorio lguido evoliy pa RS 396,300 mil ao fnsl do semesire, spresentando SA (Sodiecade tulos e Baruer, 30 de julho de 2004
Cia Real de Valores Di Tituos e ABN AMRO Socurtos ADiretoria
BALANCOS FATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais) DO RESULTADO - FINDOS
ATVO 2003 PASSVO EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais, exceto lucro por agao)
Circulante 8 Circulante _2004 __2003
D Receitas da a 1 139.229
i Operagd 2376 1357
Titulos e val bl 228828 12643 Sociais e estatutarias o saore 109041
Carteira propria X 228828 12145 e val il 25514 39.393
Vinculados a prestagdo de garantias - 498 Diversas - (11362)
100336 _ 1843  Exigivelalongo prazo ... Despesas da (42.382) _(82.596)|
o receber 285458 157.804  Oulras obrigagd o rondam (66.376) (126.428)|
Rendas a apropriar de arrendamento mercanti e (171782) (136.334) 4 2 .
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de Diversas - 75385 56635
4 (13.340)  (19.627) onio i Outras (44.195) _(34.237)
o 61866 Capital social Receita de servios 25 -
Diversos 61866 R de lucros o s (1.997)  (1.952)
Outr 6577 Ajuste ao valor de mercado - TVM e instrumentos financeiros Despesas tributdrias (19.328)  (22.286)
e Outr 1.7 3236
Outros valores e bens. 6577 derivativos ... (215) (1005 | & 13235
Reslztusilongo prezo L 53.855 76,039 22.396
Titulos e val 21111
Carteira propria & lucro
Vinculados & prestagao de garantias .. Imposto de T contribuicdo =y
Operach Proviso para imposto de renda
Operagd receber o
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil .. (135.978) i
Proviséo para créditos de arrendamento mercantil de i por agao - em reais ..
a (105.395)
o @ 5 m) DEMONSTRACGES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
» FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais)
iversos
2000 2003
Outros valores e bens ORIGENE DERECURB0S 5
Outros valores e bens. i do:
P Lucroli
(4372) 60195
D a Ajuste a0 valor de mercado - TVM e instrumentos financeiros
" ; derivati (42) 5603
Recursos de terceiros ongmanos S — e 71199 _95611
Total do aliv .. Aumento dos subgrupos do Girculants & exigivel
alongopraz e 2
GES DAS GES DO LiQuIDO : : 2
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais) Reducao e o -lorte o ralizavel
£ alongo praz 12449 29607
Ajuste ao valor de D e rancoros
Reserva de lucros mercado -TVM e derivativos
Capital  Reserva Reserva instrumentos Lucros : 0
social legal estatutdria ivati Total utros credito

Saldos em 31 de 00: 160.816 15220 - (6.608) 128578 297.501 e e Do

Ajuste ao valor de mercado - TVM e instrumentos financeiros erivativos... - - - - 5.603 - 5.603 7

Constituicao de reserva estatutaria para capital de giro e equalizagéo de dividendos - - 52,534 (52.534) - A:LIEAEOESKDE fEC}JRSOS

Lucro - - - 25016 25016 n

Destinagzo: v s 3216 " 4389

R legal (1.251) - 153151 78785
-Reserva Estatutdria (23527) - | | Aumento dos subgrupos do ativo circulante e realizavel
alongo prazo: - 36663
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

Saldos em 30 de 2003 ivor - 3368

Saldos em 31 de 76039 364844 | | O - 33205

Ajuste ao valor de mercado - TVM e instrumentos financeiros derivativos ... - (42)| | Redugdo dos subgrupos do passivo circulante e exigivel

a ! _|| alongo prazo: - 134233
(22159 = 105061
Lucroli - - - 21705 21705 [ | Outras obrigacd o 2072
Destinagao: a 1.488) _(1.651
| - 1085 = 5 (1.085) - | [ Modificagses na posicéo financeira:
; Disponibilidades
E tatutri - - . - . n
Reserva 20413 (20413) No inicio do semestre .. 1665 2419
~Dividendos - - - - (207) (20 No 181 768
Saldos em 30 de junho de 2004 182500 19379 _130.781 215) 53.855 _ 386.300 1.484) (1651
NOTAS EXPLICATIVAS AS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003 - (Em mihares de reais)

1. Contexto Operacional sobre preiuizo fiscal e as adigdes lemporrias, & registrados na rubrica “Outros créditos - iversos”, e a provisao para o
A ABN AMR( cantil S.A. 6, 5 ubrica O érias”.
Soba name i “Aymord Lsasmg A Socieders e ERE I eelb D St R

portanto, sujeita 5. Titulos e Valores Mobilidrios
s normas e controles do Banco Central do Br asﬂ Em 30 de junho de 2004 a carteira de titulos e valores mobilidrios classificada de acordo com as categorias estabelecidas na|
A ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A. é uma sociedade controlada pelo Banco ABN AMRO Real S.A.. 3
s operagoes 2o condudas o conleto de um corjunio de nsfuigaes que aluam negradamente 1o mercado fNaNGEo, g) Composigao por classificagdo
ém partep: g 2003
ABN AMRO Real. -
o tad 5 tos da 0 absorvid Custo Contabil
segundo e n b ivi Titulos e valores mobi
, a exigéncia Geconaics dos da Basiléia, é, noar. 6°da Carteira propria:
Resolugao n' 2.723/00 do Banco Central do Brasi, considerada de i it i nda 327.489 327193 290434
enquadrado nas regras correspondentes. Letras Fi do Tesouro - LFT 84272 wgrr o757
0 Conglomerado ABN AMRO Real, a partr da auisioao do Banco Sudamerts Brasi 0 o Letras Financeiras do Tesouro - LFTB 745 850
processo de 2004. Certificados de Depdsito Bancério - CDB 242472 242472 192037
2 . . Financeiras Vinculados a prestagao de garantias:
) o omisséo it ivei nda 9.353 279
de Valores Mobilidrios - CVM, assim como as préticas contabeis adotadas no Brasil, e apresentadas de acordo com o Plano Letras Fi do Tesouro - LFT. 7.822 1.506
Contabil das Instituices do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Letras Fi do Tesouro - LFTB. __1.531 1290
3. Ajustes nas Operagdes de Arrendamento Mercantil logais. O. Em 30 de unho de 2004, o otal das perds ndo realizadas referents o lfuios isponivels para vend totalizava RS 344
ooy g 2 (R$ 216, ., R$1.581 em 30 de | 03 (R$ 1.005, | tributarios).
explicativa 4, nos ftens "a)" e “d)", brasileira, to
X g Ovalor Institigso, q
No sentido de considerar esses efeitos, de acordo com a Circular n° 1.429 do Banco Central do Brasil e Instrugao n° 59 da iquido provavel de realizagao através de pardmetros que compreendem, entre outros, o prego médio de negociagdo para,
Comisszo do Valores Mobldrios, f caculado o valor atual das contraprestagdes om aberto, ilizando-se a taxa ntoma do vencimento.
retorno de cada contrato, registrando um p b) &0 por pi
a débit a2, 2004
registrado na conta *Operagdes de arendamento mercanti” (RS 60.195 em 2003). Em decorréncia do registro contabil desse A9  91-180  181-360  Acima360 Total
° Brasil, porém as Titulos publicos:
eresultado Titulos disponiveis para venda
< Prati sbei Letras Financeiras do Tesouro - LFT .......... 7.583 6913 5.099 72208 91799
4 Resumo das Principals Praticas Contacels Letras Financeiras do Tesouro - LFTB - - - 2275 2.275
s endas ds arndamento 20 regitrades quzndo dos vencimentos das parcelas cotratusi, confome determinado pela i} X 7.583 6.913 5.099 74479 94074
Portaria n° 140/84 do Ministério da Fazenda. As demais receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de Titulos privados:
compelénca, observando-a6 o 6o -pro ala- e Titulos disponiveis para venda
As operagoes com laxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao Certificados de Depdsito Bancario - CDB 88.509 33.239
periodo fuuro 580 reglstradas om ont reduora dos rsspactvos aivos o passhos. As operagdes com taxas pds-xadas o 88.509 33.239
indexadas a moedas 128.307 95.422 107.718
b) Titulos e valores mobi
De acordo com o escabelemau  pela Gitclar 068 o  d novamro da 2001, do Banco Cental do Basi o ttlos o velores "
mobiliarios , conforme a intenc@o da Administracdo, quais iblicos: 91-1%0 Acima 360 Total
sojam Titulos piblicos:
2) titulos para negociagao; Titulos disponiveis para venda
b) titulos disponiveis para venda; & Letras Financeiras do Tesouro - LFT ... 2645 - 9.498 85349 97.492
) titulos mantidos até o vencimento. Letras Financeiras do Tesouro - LFTB s - 51 __ 2012 2120
Os titulos para venda s&o avaliados, na data do balango, pelo seu valor de 2702 - 9549 87361 99612
t 5o avaliad a idos d
rendimentos auferidos até a data do balango. Titulos disponiveis para venda
Os siustes a valo do mercado dos tlos para negociagdo séo em 2 adequada Certiicado de Deposito Bancério - CDB 302 191645 192087
. R 302 191645 192.087
i I disp 191645
Os sstos a valor o mercado dos itulos c para venda séo eme a o Sro00n 2968
efetiva realizagao, através da dos tivos titulos e val bil c) Composigéo por emissor
¢) Operago i it i 2004 _ 2003
des d & d ol d & ivel d venda
i a ) passada e 0 a 20, Publicos:
a Resolugao n® , que 99612
requer a andlise periodica da carteira e sua classificagao em nove niveis distinios, ene AA° 1nscu minimo) e *H" (risco 99,612
méximo - perda). _ . Privados:
H 5 242472 192.087
oo axatente 8 conroladas, por cinca &nos, om contas db compansago, o mals igurande no balenge patimo
As operagoes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociagoes de 242412 192037
séo classificadas como nivel “H", e os eventuais ganhos da somente sao como  d) it
receita quando efetivamente recebidos.
d) Imobilizado de arrendamento Rendas de ttulos de renda fixa
Subsiancaiments repvesemado por velouos arendados. A deprecapgi ¢ caculada pelo método Inear, coniabllzoca
om vida uti dugdo de 6. Operagdes d
previsto pela ‘99‘?‘5?39"“3‘- s aperagtes do anendamento mercant! sdo contralades de acordo com a 0pgdo feie elo arrendldro, com lusuas do
&) Imposto e contribuigao sobre a rend:
Aproviséo para imposto de renda foi consiituida a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributével
excedente & RS 120, ¢ a contribuigao social foi consiituida & aliquota de 9%, ambos calculados com base no lucro contdbil arrsndamsmo ou devmucao a0 final do contrato. A garantia dos arrendamentos a receber osté suporiada pelos préprios bens
ajustado pelas adigdes e exclusoes de caréter permanente. O imposto e renda e a contribuigao social diferidos, calculados  arrendados.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais)
O valor dos contratos d mercantil 6 pelo seu respectivo valor presente, apurado com base na taxa_12. Despesas Tributarias
interna de cada contrato. Esses valores, em atendimento as normas do Banco Central do Brasil, 520 apresentados em diversas
rubricas patrimoniais, as quais S&0 resumidas a seguir: Despesas de Ges de impostos. 5
2003 Despesasde Ges ao Cofins
Operago receber 424.129 39369 p des ao PIS
Rendas a apropriar mercanti (307.756) (220.735)  Despesas de servico de qualquer natureza - ISS
Outros valores e bens 7690 11849 O 4
584858  570.102
D a (218.444) (277.109) 13. Outras Receitas e (Despesas) Operacionais
= 25681  41.486
aamortizar 24954 18056 Outras receitas operacionais
\/alnr residual antecipado (nota 10.b) (128.997) (146.121)  Comissd & em atraso
tras i atraso
Vel d 4215 391223 Taxas de abertura de leasing
I informactes valor Receitas &0 de Selic
a) Diversificaca i i ivi Outras
2004 2003
% sobre %sobre  Outras despesas operacionas
Total RS Total terceiros
Setor piblico: 0.40 2518 565 Descontos ortaddonom recuperagao de crédios em atraso
Setor 59.60 388705 336 Despesas ncorides o processo deraomaca da a
Industria 16,31 50717 1296 Contratos
Comércio 927 29.958 76 ourme.
a 0,1 1.062 027
o 47,68 136257 3483 14.Resultado Nao Operaci
Pessoas fisicas 26.22 170711 4364 Representado manciaiments por resultados negativos e positivos, obidos na venda de bens arrendados a terceiros.
100,00 23 100,00
b) Diversificacé ! il p i 15. Transagdes com Partes Relacionadas
2004 2003 forma seu controlador, Banco ABN AMRO Real S A., utiizando-se de
Vencidas estruturas operacionals e administrativas comuns, e com as quais realiza operages de aplicagdes e captagdes de recursos em
Apartir e 15 dias 16804 22964  Condigdes normals do mercado . .
Idos, receitas e d Itantes d partes
Até 90 dias. 150462 199,618 Banco ABN AMRO
De 91 a 360 dias 124060 95185 Real
Acima de 360 dias 120699 73456 D —28
) Concentragéo dos principais devedores = Tiicesyaloresmobiid Crilaiie(Eh) 192087
2004 2008 o
o5 Sisobrea  Valoresapagar (132)
RS carteira RS _careira  Resuladode operagdes com titulos e valores mobilirios 6055
6233 11,22 50,304 1286 D 4 (Despesa)  (592)  (825)
b doved T £ s 267 16.Instrumentos Financelros Derivativos
P Priias por niveis de risco Em 30 de junho de 2004 & 2003 a Sociedade néo apresentava saldos decorrentes e operagdes com instrumentos financeiros
Com base no valor presente dos contratos, s niveis de o, ﬂa carteira estavam assim compostos: derivativos.
da carteira — o o _
Total da ag
can °
Cvédwo tributério de in fiscal d 17.)
ida sobre ajust a 17.0
Impcs(o Db o da chu\ar 3055 3082 resm(ado (ol 17.)
0.833 Imposto de ren Circ
b Imposto de s a poribginas e Cw‘c;Ala’r 3085 resmlad
)
@ Despesa de imposto e renda - corrente
520 Despesa de imposto de renda - diferido
Despesa
Despesa d 2 diferid
a.2) a &
2003 3 des d findos em
i venccns M de 2004 & 2003, 50 demonsirados como segue: 0t 2008
AA .. 5468 Rssuwaao antes do imposto de renda a 3.7 7
A 130.087 Enc: i A as aliquotas de 25% e 9% (14.874) (14.792)
8 Elswo tos adicd 2 tribut (7.167) (3,699
C. a a (7.179) 137“;
D ... Ammona\ de 10% - imposto de renda 12
E Impesto de renda e no semestre (22.041) (18.491) 490
F. Créditos tributrios
G Os créditos tributarios de impostos & contribuigdes foram constituidos sobre diferencas temporariamente indedutiveis
H prejuizos fiscais acumulados.
Em atendimento ao requerido pela Resolugdo 3059, de 20 de dezembro de 2002, do Banco Central do Brasil, o incremento,
(") Vide nota explicativa n° 19 reversao ou a manutengzo dos créditos tributdrios deverd ser avaliada periodicamente, tendo como parametro a apuragao de
e) Créditos renegociados lucrotbutéve para fns de mposto d renda e conrbugdo socialem montanto qus ustique os alores  registrados.
Nao houve 30de : tre findo em 30 de 2004, 0s créditos U
o 0 de 20 Saldo Saldo
Nos semestres findos em 30 de junho de 2004 e 2003, a provisao para créditos de arrendamento mercantil e liquidagéo inicial  Constituicio  Realizacéo final
duvidosa apresentou as seguintes movimentagoes e respectivos eventos: Imposto de Renda
2004 _ 2 Prejuizo I - (2715) 24517
Saldo inicial 143033 231.435 5 182 (6239) 31.074 |
Reversa (23.994)  (43.832) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa ... - (6.239) 20,669
Cré perd (304) isé é 166 - 1.320
Saldo no final d 118.735 Imposto de renda - Circular 3068 - PL 16 - 85
Nos semestres findos em 30 de junho de 2004, foram recuperados créditos anteriormente baixados contra a pro ] 182 (8.9549) 55591
crédito de arrendamento mercantil e liquidagao duvidosa, no montante de RS 2.876 e (RS 1.357 em 2003), i o 2135

rubrica “Operagdes de crédito”, na Demonstragéo do fesultado. Proviso para créditos de liquidagao duvidosa

7. Outros Créditos - Diversos -
Créditos tributérios de impostos Ges (nota 18.0) P,C o - Circular 3068 - PL
Impostos Ges a compensar is e Confins
d i
gu(rus .. Pis e Cofins - Circular 3068 - PL

Imposto de renda sobre Pis e Cofins 68 - PL .
Contribuigao Social sobre Pis e Cofins - Gircular 3068 - PL

Parcela
Parcela de longo prazo

C i
8. Outros Valores e Bens determinados com base em premissas que incorporam, emre outros fatores, a manutengao do nivel de oper ual
pelo valor residual contabil na data da retomada. Nos semestres findos em 30 de junho de 2004 e 200, 0s bens nao e uso o 30 da Jnho ds 2004 tanham a sua reasacdo fotra da seainte forma
apresentaram as seguintes movimentagdes: 20092
2004 2005 2006 _2007 2008 _2012
Saldo Bens recebidos por por Saldo Ativofisoa diferido. imposto de randa
inicial ~reintegracdo de posse allenacéo final Prejuizo fiscal acumula
Veiculos ... S — 9.559 3.216 (5.216) 7.559 Adices temporérias
Outros 135 - 4)
(5.220) Valor presente .
N Ativofiscal diferido - contribuigao social
Bens recebidos por Baixa por Saido
reintegracéo de posse alienagdo final
Veiculos . 4366 (5.362) i 570 Valor presents -
Outos a i Ativofiscal diferido - Pis & Cofins
T — = Pis e Cofins sobre marcagao a mercado 4
9. Imobilizado de Arrendamento — A 4 = 4
o0 O presente
Bens arrendados: - T - Em 30 de junho de 2004 no haviam créditos tributdrios de imposto de renda e contribuigao social néo reconhecidos pela
- 2175 Sociedade.
Movei 9414 8781 Para fins de determinagéo do valorpresente d realizagofuura stimada de crédios tbutéios em cada ano, fl adolada 8
Veiculos e afins 323588 342.020 taxa média de 10,42%
q 24149 200300 o) Obrigacoes fiscais diferida
Perdas em amortizar 24953 18.056 A 5 diferid: sobre o total de de depreciagao Sociedade.
Outros 10367 _ 7.826 No semestre findo em 30 de junho de 2004, a proviséo para impostos e contribuigdes diferidos apresentou a seguinte
609.812 588.158 movimentagao:
Depreciagao acumulada: Saldo Saldo
eronaves (842 | Constituicio  Realizaciio
Gveis 1609)  (1.781) Imposto de renda diferido - superveniéncia de depreciago 4.931 1.003 6.024
Veiculos e afins (155.442) (211.914) 2931 1.003 - 6.024
(59.804)  (61.665) A: 5 diferidas terdo sua 4 na fluéncia dos prazos da carteira de arrendamento mercantil
Outros M —_(907) Com base no alual nlvel de capitalizagéo e operagdes da Sociedade, e considerando as expectativas de resultados futuros
N ~ (218. 444) 1277 109) determinados m premissas que incorporam, entre outros fatores, a manutengéo do nivel de operagd: ual
Conine seonbmeo. s o evpectativas furas d faxas e furos, & Adinitragao acrdia que as abrigagdes facais diferidas,
. 417, 049 registradas em 30 de junho de 2004, tenham a sua realizagao futura da seguinte forr
O imobilizado de arrendamento estd segurado pelos arrendatrios, em favor da Sociedade, conforme estabelecido ern ol 2005 2006 2007 Total
contratual. Imposto de renda
1004 2008 2008 1004 6.024
10.Quras Obrxga;m 08 1004 6024
aF evidenci . 2004 __ 2003 Valor presente
655 964
4.260 3.926 1. Demandas Judiciais
Proviso para imposio de renda dferdo (nota 17.6) 6024 10372 tividad
0 para fiscos fiscais (nota 18) 333288 287207 P 5 dequad
344227 302559 fazer face as eventuais perdas na defesa dos mesmos.
Parcela d 1.879 1.797 No sentido de se conslituir proviséo para perdas adequada, a andlise da possmmuaue de perda em cada processo leva em
Parcel p 342348 300762
b) Diversas te ea éncia dos Tribunais ivid:
N 2004 ___2003 As naturezas e d dade sa0 assim deta\hadas
Gredores por alor residual 128997 146.121 Processos rbutdros.
Credores p 20 de bens e diteitos 581 - tur N Ses, bem
Proviséo para pagamento a efetuar 7 103 como defesa de aumacées fiscais, existindo processos judiciais e administrativos em todas as fases e instancias.
Valores a pagar a sociedades ligadas 88 13 A andlise da possibiidade de ocorréncia o pordasnos processosiutis & sfluada casoacase  conidore:
c __1076 __199¢ o) ajurisprudencia existente sobre a matéri

o Exite ot peta Soclecade, no ostgho 6m que cad processo se encontes
0550,

Parcela. p 122583 111381 ©) o parecer

Parcela de longo prazo 8166 36970 Em :m de junho d 4 € 2003, 0 nivel de da Sociedade esta\la assim composto:

Os credores por antecipagdes de valor residual garantido estéo sujeitos 4 atualizagéo, com base nos mesmos indices

estabelecidos nos contratos a que estdo vinculados, e apresentam liquidages parceladas até junho de 2006. Provisdo para riscos fiscais (nota 10.a)

Contribuigao proviséria sobre movimentagao financeira - GPMF a recolher
11. Patriménio Liquido
£ 30 de junho de 2004 2003, o capital social esté representado por 19.273.991 acGes ordindrias, sem valor nominal. 19. Operagdes de Arrendamento com Recursos Externos
Conforme previsto no esatuto socil, o lucroiquido fen a seguitte destinagao: 1) 5% para a consituigdo de reservalegal, aser  Nofinalda de 1999, 0 Banco G It i permitindoa &
2) 19 do lucro iquido, ajustado na forma da vigor, destinado i Dol o
© pagamemo de dividendo minimo obrigatéri: 3)do sado do lucro o 50% para a reseva 4 variagdo do Dlar.
eserva para 4 lbas até olimite de 100%do  No intuito de néo afetar significativamente a capacidade financeira de seus clientes, a Sociedade concedeu a seus clientes a

Capial souel, podando sef ullizacas pars s aurentos de GApIal possibilidade de renegociagdes, mantendo a paridade de R$ 1,30/USS 1,00, com pagamento da diferenga ao final do contrato.

CITER.—
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BANCO REAL

ABN AMRO

NOTAS EXPLICATIVAS AS

EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais)

Em 18 de fevereiro de 1999, a Comisséo de Defesa do Consumidor da Ordem dos Advogados do Brasil - Se¢éo de Séo Paulo
moveu uma agdo cl piblca canra slguas smpreses d leasing, i qual nclu 3 ABN AVFO Afendarmento Mercant] S
pleiteando a aplicagao da variagéo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), sem

da Resolugdo n® 2682 do Banco Central do Brasil, corresponde a RS 96.330 (R$ 148.764 em 30 de junho de 2003), sendo que
desto total RS 89,702 refere-se ao adicional de provisdo para créditos de arrendamento mercanti ds iquidagdo duvidosa (PDD)

indexadores a0

oub adce”

'SP 628, referent vencidas,
a lculad: 6 I

&0 n° 2682/

£ 2003, 0 Superior Tribunal de Justi i

Dolare 0 INPC, julgament

naquele Tribunal.

do Banco Central do Brasil.

A Sociedade, no entanto, vem adotando s meios judiciais & sua disposicéo para fazer valer 0s contratos como

T " -
Conforme permitido pela Resolugao n° 2283 do Banco Central do Brasil de 5 de junho de 1996, os limites minimos de capital da,
ontrolador, Banco ABN AMRO Real S.A., ponderados por|

pactuados.
O montante desses residuos registrado no ativo da Sociedade, em 30 e junho de 2004 , era de R$ 96.330 (R$ 148.
a a , sobre il a

. Em 30 de junho de 2004 , o indice atingiu 18,64% (consolidado operacional).

CONSELHO DA ADMINISTRAGAO ) (

DIRETORIA ) ( CONTADOR

FABIO COLLETTI BARBOSA - PRESIDENTE
MARCOS MATIOLI DE SOUZA VIEIRA

MICHIEL FRANS KERBERT EDSON FREGNI

FABIO COLLETTI BARBOSA - DIRETOR PRESIDENTE

JOSE LUIZ MAJOLO

RUBENS ROSS!

PEDRO PAULO LONGUINI CORC-15P140047/0-7

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

4. Em nossa opiniao, exceto quanto & nao reclassificagao mencionada no paragrafo,

limos. Srs.

Diretores e Acionistas da e das estimativas contabeis mais
ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A., conjunto.
d d o 3

Sociedade, bem como da apresentagao das demons(racoss nancaias tomadas om

pela do da anterior, as financeiras referidas no primeiro pardgrafo representam
em todk tos relevantes, a p dal

ABNAMRO. M ISA

suas opermobas, as mulagfies de sau patimbnlo uido o os orgens © aphcacoes de

das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos

com observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pela Comisséo de Valores
Mobilirios e pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da.contébeis adelauas no Brasi.

d 0. N éad a cartoira insuficiéncia )
demonsiragoes financeiras. 30, classificad: 3) Sdo Paulo, 16 de julho de 2004
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis a des, di a

levancia daLein®°6.099/74,

e uleon e

Luiz Carlos Nannini

dos saldos, 0 volume de transagdes e o sistema contabil s de contrles internos da
liquido de acord abe

adotadas no Brasil

Sociedade; (b) a constatagao, com base em testes, das

Contador CRC1SP171638/0-7

CRC2SP015199/0-6
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F ABN-AMRO

BANCO REAL

ABN AMRO

ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

C.N.P.J. n® 34.033.779/0001-63 - Alameda Araguaia, 1443 12 andar (parte) - Barueri -

SP.

RELATORIO DA

Senhores Acionistas.
Em cumprimento s disposigoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de
V.Sas = i

CVM 381/03
Em atendimento a Instrugéo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003, que dispoe sobre a

BN AMRO Securities (Brasil) Corretora e Valores Mobiliarios S.A., Real Seguros S.A.,
Real Caplializagéo S.A o Real Vids  Povidéncia 4. {demals cmpresas integrantes

de 2004 e 2003, acrescidas das notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes.

Resultado no exerci
G oo liuido do periodo teve uma reduciodo 17,86% em relagéio a0 mesmo periodo
do ano anterior, totalizando RS 50513 mil, correspondendo a rentabilidade de 12,18%
sobre o patrimonio liquido.

iquido
6nio liquido evoluiu para RS 414.878 mil, a0 final do exercicio, apresentando
evolugao de 13,71% em relagéo ao periodo anterior.

pelo Auditor 2
AMRO Arrendamento Mercantil S.A., informa que:
Com relagéo a0 art 2°, da Instrugao CVM 381/03;

externa, aABN

1po das entidades auditadas), além da prépria ABN AMRO Arrendamento
Vercantl S A
Apolitica adotada atende aos

preservam a éncia d , de

Indopendentes para presiagao de senvigos de audioria paa apoio em processos de
genisigaes do utras ampres:

Gom relagao a0 ar 4, g Inetnicéio GVM 381/03: foram pagos no exerciciofindo em 31
de dezembro de 2004, 0 montante de RS 1.586 mil, a Erst & Young Auditores
Independentes, referentes a prestagdo de servicos de auditoria externa para 0 Bancy
ABN AMRO Real §.A. (Sociedade Controladora) e Bandepe Distribuidora de Titulos
Valores Mobilidrios, Cia Real de Valores Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios,

© a0 apoio de seus acionistas e a confianca e ao prestigio de seus clientes.

auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho; 2) o autor i dove onereer fungdes
gerenciais no seu cliente; 3) o auditor nao deve promover os interesses de seu cliente.

Agradecimentos
4 BNAMRO. A

Barueri, 16 de fevereiro de 2005 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais) FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
ATIVO 2000 2003 PASSIVO O 2004 & EXERCICION FINDOS EM 31 DE DEZEMBAO DE 2004 € 2005
Giroulante Ti0335 320551 Girodante (Em milhares de reais, exceto lucro por lote de mil agdes)

DI 1478 1665
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros Sociais e estatutarias Receitas da Intermediagdo Financeira
derivativos 259330  Fi Operagdes de Crédito...... . . 3.848
arteira propria 250330 Diversas Operagoes de arrendamento mercanti 117302 207.380  198.384
Vinculados a prestagao de garantas ............. - EXigivel alongo prazo ............ Resultado de operagdes com titulos e valores
Operagd _ 5790 O o mobilidrios 23008 48612 71005
Operagdes de arrendamentos a receber - setor publico § 2136 Resultado com instrumentos financeiros
Operagdes de arrendamentos a receber - setor privado 240998 163757  Diversas Dde"vaﬂv? [—— - 5a59)  (117.850) ‘1; é gg)
b " i 220, 147.201)  Patrimonio Li espesas da Intermediagao Financeira (75.469) 851)
Pe"da,s a E"'°"r”z’|"e :”e”"a'ge" omercantl (220.898) (147.201) Ptimerio -Twuo Operagoes de arrendamento mercanti ... (79.492)  (145.868) (209.804)
vovisio para créditos de arrendamento mercanil de apital social: ) Provisao para créditos de arrendamento
(12527)  (12.902) no Pais 182500  160.316 mercantil de liquidagdo duvidosa . e 4,023 28017 _ 79.502
o _49.868 48344  Reservas de ucros ... 178.695 128,662 | | Resultado bruto da ntermediagao financeira 60097 144683 131573
Diversos 49868 48344 A|us(e a0 valor de mercado - TVM e derivativos . (72)  (173)| | Outras (28.740)  _(72.935) _(58.903
6735 _ 5422 53.855 76,039 | | Rendas de prestagdo de servigos 1 2 55
6735 5422 Ot8 deepesas aimiisiaiveat (2369)  (4.366)  (3.686)
Despesas tributari (21.131)  (40459) (38.815)
251728 139.520
- . ; e e . 2083 3875 25752
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros it eapeas areaaara 7338 32011) (42200
derlvativos ... 211473 _80.841 Resultado operacional . 40357 71748 72670
Carteira 201816 77211 - 6142 _18497
Vmculados a Dveslacan de garantas ........... 9657 3630 Resultado antes da tributagéo sobre o lucro
(11.366) _ (6.828) © participagdes =
c 5 receber - sefor privad 181913 230222 Imposto de renda e contribuigao social -
Rend i (180.327) (106.919) Proviso para imposto de renda
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de P o
! 12952) (190.151) Ativo fiscal diferido .
o (e 5 Lucroliquido
—S1621 _61.235 Lucro por lote de mil agdes - em RS...
Diversos 51.621 = =
Outr DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Outros valores & bens - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E EXERCICIOS FINDOS
DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais)
542.770 .
2. 349,54 e —
SrD Smom FSsmeatrs Exarsicin Bxaroiclo
¢ ’ g TTESIEE R 401637 _447.076
o lad Bl (sl | | uero liquido do period 2 o0s 50513 61493
Total do ativo 934.833 809595 934.833  809.595 us'es ao lucro hqwdo 4.4 121.085 _210.764
= X 136799 123956
DAS DO LiQuipo \nsuﬂ:léncla (superveniéncia) de depreciacao  (11.343) (15.715)  80.373
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DE 2004 € FINDOS EM 31 DE DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais) Ajuste a0 valor de mercado - TVM e derivativos 1 6435
152840 230.039 174819
_Reservas de lucros. SREE SRR
luste SoNslonde Aumento dos subgrupos do passivo ciroulante
| Aumento mercado-TVM  Lucros exigivel alongo prazo: aa772 75204
social de capital ederivativos  acumulado Outras obrigactes w772 75204 -
Saldos em 31 de dezembro de 200 160.316 - (6.608) 128573 297.501 | | Redugdo dos sbgrupos do ativo ireuianie o 13 sager 40004
realizavel a on % .
st a0 valor e mercado-TVM e dervaivos . . - - - - 6.435 ||| R S e .
reserva estatutéria g ﬂnancawos derivativos .. - 51.521 55.146 -
dividendos - - - 52534 - (52.534) -| | Operagoes de arrendamemo mercanti 302 1.626 -
Lucroli periodo - - - - 61493 61493 890 8.090  49.604
Destinagao do lucro: Bens néo de uso préprio 4452 9672 10691
Reservas - - 3074  57.834 - (Eeacs) Imobilizado de arrendamento . 50.903 80.301  114.434
Dividendos - - - - (585) (585) | APLICACOES DE RECURSOS
Saldos em 31 de de bro de 2003 160.316 - 18294  110.368 (173) 76.039  364.844 P'V'deﬁdcs e bonificagdes propostos .. 2aa, :;7 189 ggf
Ajuste a0 valor de mercado - TVM e derivativos . - - - - 1 - 1] | "Gene nto o UEREE N Y —nar
Aumento de capital - 22184 - - - (22184 -| | imobilizado de arrendamento. 241.480 181.676
Aumenm de capital homologado pelo Banco Central .. 22184 (22.184) - - - - | | Apiicagses no diterido . - - 25807
periodo - . . . . 50513 50513 | | Aumento dos subgrupos do ativo Girculante &
realizavel alongo prazo: - - _9o1sea
Des“"““ do lucro: Thils 6 valoros mobiléros 8 st orios
Reservas - - 2526 47.507 - (50.033) - ﬂnancswos derivativos .. - - - 51890
Dividendos (480) de arrendamento mercanti - - 30694
de 2004 172 Reducho dos SubgRUpos do pasSO Grouiants
e exigivel a longo prazo: .. -
Saldos em 30 de junho de 2004 BL) Insrumenios nancaios deratvos
Ajuste ao valor do mercado - TVM o derivativos.. a3 Outras obrigagdet
periodo - - - - - i i sty ontibondos
Destinagéo do lucro: Modificages na posigao financeira:
Disponibilidades
Reservas - - 1 27094 - (28.535) | |F&Eas poroo.
Dividendos. - - - c (273) 273)| | No fim do pe
Saldos em 31 de 2004 182,500 5 a14.878 |Aumento 1reducan] das disponibilidades
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais)
1. Contexto Operacional d) Imobilizado de arrendamento
A ABNAMRO. Mercantil S.A. i

s0b 0 nome fantasia *Aymoré Leasing”. A Sociedade tem por objetivo principal efetuar operagaes e e
definidas pela legislagao em vigor, em especial a Lei n° 6.099/74, sendo equiparada as instituigtes financeiras e, portanto, sujeita
s normas e controles do Banco Central do Brasil

AABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.  uma sociedade controlada pelo Banco ABN AMRO Real S.A.

As operagges sio conduzidas no conlexto de um conjunto de insties que sluam Integradaments o mercado fnanceiro

por veiculos arrendados. A depreciagéo é caloulada pelo método linear, contabilizada
com base usuais @ waa il . aplicados
pessoa juridica, o pel &
&) Imposto e contribuigao sobre a renda
As pvov\sees para o imposto de renda e contrbuigao social, quando devidas, s30 calculadas com base o ucro ou prefuizo

i, temporaria,

As rendas de arrendamento séo registradas quando dos vencimentos das parcelas contratuais, conforme determinado pela
Portaria n® 140/84 do Ministério da Fazenda. As demais receitas e despesas so registradas de acordo com o regime de

tém a co-particip )
ABN AMRO Real. ahqua(a de 15%, acrescida do 10% sobre o lucro R$ 240,62 a pela aliquota de 9%.
tad s custos da &0 absorvidos, (ativo @ passivo), quando a administragdo opta e 5o passiveis de registro
segundoa e h contabil, fiscal e base negativa tempordrias
, a exigéncia Gosomonie dos da Basiléia, ¢, art 6°da
Resolugdo n? 2.723/00 do Banco Ceniral do Brasil, considerada de forma consolidada pe\o i P s mum & Valores Mobi
enquadrado nas regras correspondentes.
2 & & Financeiras mencionada est
As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as diposigdes da Lei das Sociedades por Aces, normas do I) Composigdo por classificagdo
Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e apresentadas de acordo com o Plano Contabil das 2004 2003
Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Mercado/ Memadol
Custo Contabil (1 Custo _Con
3. Ajustes nas Operagdes de Arrendamento Mercantil Titulos e valores mobiliarios:
0 i a o nota [ 8
explicativa 4, nos itens ‘a)" e “d)’, i i 4 éria brasileira, b venda 7304 2737 mseses  _aoesa
No sentido de considerar esses efeitos, de acordo com a Circular n? 1.42 do Banco Ceniral do Brasil e Insirugdo n? 59 da et o Tesouro s T e i s
Gomissé de Valores Wobiros, ol clculado o velor sl das conrprostagdss sm abaro, Wilzando-se 1 tama de .
retorno de cada contrato, registrando um Crtiicados de Depssito Bancério - CDB 198961  198.961 241923 241.923
(superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacao). Este ajus‘e gemu um débito ao :esunado do exercicio no montante de Vinculados a prestagéo de garantias:
R$ 15.715, Ti 11355 __ 11311 _3642 __3.630 |
desse ajus(e oluctoquido o patimonio uido esto aproseriados do acordo com s prtcas contdbels adotadas o Brai, Letras Fi do Tesouro - LFT 9.700 9.657 2219 2208
Letras Fi do Tesouro - LFTB 1,655 1,650 1.423 1422
. 340471
4. Resumo das Principals Praticas Contabeis =

(1) A coluna reflete o valor contébil apés a marcago a mercado, exceto os papéis classificados em titulos mantidos até o
vencimento, cujo valor de mercado apresentava o mesmo valor de custo.
Em 31 de dezembro, as perdas nao realizadas referentes aos titulos classificados como “disponiveis para venda’, conforme

competéncia, observando-se o critério *pro rata” dia. segue:
5 ~ das polovalor doresg . fod 2000 2003
a o P Letras Fi Tesouro - LFT 2713 274
a moedas esirangiras S0 aualizadas até a data do balango Letras Tesouro - LFTB 1 2
De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068 de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do Brasil os titulos e valores o Lo
mobmanos carteira , conforme a intenc@o da Administragdo, quais 72 17
o fitlospara negocagao: Ovalor it Instituica
b) titulos disponiveis para venda; @ liquido provavel de realizagdo atraves do pardmetros que compreendem, entre outros, o prago médio de negociagdo para
) titulos mantidos até o vencimento vencimento
Os titulos a para venda sao avaliados, na data do balanco, pelo seuvalorde  b) Composigao por prazo de vencimento
to o avaliad 4 idos d 2008
rendimentos auferidos até a data do balanco, o ‘Acima
Osajustes a valor a dequad 31-60 121-180 181360 cde360 _Total
de receita ou despesa, no resultado do periodo. Titulos publicos:
05 ajustes a valor do mercado dos itlos disp para venda séo em a ot domos "
s ! b ¢ poniveis para venda
e 4 / acategoria Letras Fi Fesouro - LFT 5.509 - 19923 48517 73949
Qo i pava negociacao’. Letras Fi Tesouro - LFTB - _am 2 12 804
~ 5 3 idac 5509 404 20199 48641 74753
des d a d a aonivel de Vinculados a prestagao de garantias
Ti a 0 passada e 0 202 i i venda
solugaon® 2. eniral do Brasil, que Letras Fi Tesouro - LFT - - 9657  9.657
requer a andlise periédica da carteira o sua classmcagao o nove nivei ditinios, sando “AK" (1500 minmo) @ 1 (1aco Letras Fi do Tesouro - LFTB - - 1,650 - 1658
méximo - perda). . - - 1654 9.657  11.311
1 Titulos privados:
proviséo existente e controladas, por cinco anos, em contas de compensacdo, néo mais hguvando o balanco patrimrial Titulos disponiveis para venda
As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estava d P Depdsito Bancrio - COB . 198961

séo classificadas como nivel *H’, e 0s eventuais ganhos
receita quando efetivamente recebidos.

somente sdo

como
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157



= continuagao

F ABN-AMRO

BANCO REAL

ABN AMRO

ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

C.N.P.J. n® 34.033.779/0001-63 - Alameda Araguaia, 1443, 12 andar (parte) - Barueri

-SP.

NOTAS EXPLICATIVAS AS EM 31 DE DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais)
40 por prazo de vencimento 9. Imobilizado de Arrendamento
2003 2008 2003
Acima Bens arrendados:
030  121-180 181360 de360 _Total Agronaves - 1517
Titulos publicos: o 1400 s
mmus mspemveus pom venda VoS Pt o
-LFT 2387 7798 13464 70222 93871 ulos e afins .
CorasFinanras do Tesoura - LF T3 691 747 p 20000 2asse
et S0t — AL Perdas em amortizar 23500 24230
) 2387 7854 13464 70913 94618 Outros 3.0 168
Vinculados a prestagao de garantias T48.078 545843
Titulos disponiveis para venda Depreciagao acumulada
Letras Tesouro - LFT - - - 2208 2208 Aeronaves - (641)
Letras Tesouro - LFTB - 1422 1422 1) (10)
- - - 73630 3630 Movei (1.401)
Titulos privados: Veiculos e afins (156.514)
Titulos disponivels para venda q (57.940)
Certiicado de Depsito Bancario - CDB - 235625 241.923 Outros (1.122)
241923 a 21809
Sa0171 196.319)
) Composicao por emissor 249524
2004 _ 2003 bilizado d segurado pel em favor da Sociedade, conforme estabelecido em cldusula,
Titulos de renda fixa: contratual.
Titulos disponi o
coar e paravenda 10. Outras Obrigagdes
al 86064 opoqs @ Fiscais e previdencidrias 200
Titulos disponiveis para venda vansae paraimpostos 5 olucro 755
Privados: colhol 2854
[ -coB 198961 241.923 Eboss para mposio de renda dferide (rorm 17.6) 4931
285.025 340.171 Provisao para riscos fiscais (nota 18) 310.756
d) Resultado de titulos e valores mobiliarios 320.296
2004 2003 204 1.460
2°Semestre Exercicio Exercicio p 361339 318.836
Rendas de titulos de renda fixa b) Diversas
2003
6. Operagées de Arrendamento Mercantil Gredores por residual (Nota 6) 147351 122000
As operagbes de amendamento mercanti séo conua«adas de aocldo com & opcso fela pelo arendatdrio, com cléusules de g::s;:s por penzeceics] P
om
arvendamemo ou devolugao o final do contrato. A garanua dos avrendamenms ‘a receber est4 suportada pelos proprios bens ga‘”“ Al .\ 732
arrenda
123871
Valor doscontratos il 6 e FEZD apurado com base na taxa 55418
interna de cada contrato. Esses valores, em diversas 41.455
rubricas patrimoniais, as quais Sao resumidas a seguir: e s Os credores por amsc\par;ues de valor residual garanido estao suleitos & atualizagao, com base nos mesmos indices
Operagd receber 424040 396115 2
Rendas a apropriar ercantil (401.225)  (254.120) 1. amario Liuido
Outr Gy gead 19.273.991 agdes ordindrias, sem valor nominal.
o 724.569 521.613 Em Assembléia Geva\ Exlraordmana de 30 de margo de 2004, foi aprovada a elevagao do capital social em R$ 22.184.511,14,
D lad (242332)  (217.628)  passando de RS 160.315.488,86 para RS 182.500.000,00, sem emissao de novas acdes, homologado pelo Banco Centrai do
8 & 37.024 21309 Brasilem 10 de maio de 2004.
Perd: aamortizar 2W 24230 (- Corfome ial, 0 lucro liquido t
Valor residual antecipado (nota 10.0) 147.351) (1220000 1) legal, a ser 160 Ilm\le prsvls(o na legislagdo societaria;
alor p 424969 379213 2 % Botiere liquido, ajustado na forma da vigor, i
3 do eaklo do lucrouido remanescente, 50% para a consmwcao & resenva para reforco de capital de giro o 50% para a
I formags /a para podendo ser utiizadas para
a) a por setor de atividad oI
% sobre 12. Despesas Tributérias
Total 2004 2003
Setor publico: 0.27 N _ 22 Semestre.
Setor privado: 9973 Despesas de P 17.519
Indstria 28,50 Despesas de Cofins 2849
D des ao PIS 463
Coméreio 1;‘:: Despesas d¢ de qualquer natureza - ISS. 258
o 55,54 o Fiior
Pessoas fisicas 376 13. Outras Receitas e (Despesas) Operacionais
10000 2003
b) Diversificaga il por Exercicio  Exercicio
2004 2003 Outras receitas operacionais
Vencidas Comissdes d t 215 30 1805
& ~ 916 1934 2435
Aparti de 15 dias 15724 1e73  Recuperagdo de gastos com e e
v a 5 - 6.871
Até 90 dias 72280 168202 &
Do wassins oot looes  Hocels selo T e s
Acima de 360 dias 178.9 2003 3875 2573
Outras despesas operacionais
) Concentragao dos principals devedores Gomissb ceiros (685) (251)  (1.088)
D iperacéi ematraso (285) (1278)  (1.520)
% sobre a Despesas be s (610) (1.538) (1.923)
RS carteira RS Contratos (5202)  (27.112) (34.452)
10 deved 63.388 14,02 46,634 Outras (.2 __(836) _(3.226)
sn deved 138.005 32,47 94.913 —(7.334) _(32011) _(42.200)
" 200.248 712 132440 14. Resultado Nao Operacional
9 C,"Smu“o por nivels de risco resultads . obtidos na venda de bens arrendados a terceiros.
m base no valor presente dos contratos, 0s niveis de risco da carteira estavam assim compostos: . .
15. TransagGes com Partes Relacionadas
200 2003 A Ges de forma  Banco ABN AMRO Real S.A., utiizando-se de
& = = = e . & com as quais realiza operagdes de aplicagbes e captagoes de recursos em
urso 2 urso) 2 condigoes normais de morcado
Nivel Normal Vencidas Carteira _ %  Normal Vencidas Carteira _ % e i 5 A b
partes
AA 17.514 - 17514 412 23598 - 2858 62 2 Pt
A oz ;o Qo oo e Atve Receita Ative Receita
5 Passivo) ~ (Despesa)  (Passivo)  (Despesa)|
c 7.745 9% 7841 207 Disponibilidades
D 2865 140 3005 079 Banco ABN AMRO Real S.A. 1478 - 1665 -
E... 451 35 48 013 i ilidrios e
F 247 64 311 008 derivativos
G... 216 61 217 007 Banco ABN AMRO Real S A 198.961 34.604 241.928 27618
Ho 7818 _18378 26146 _689  Dividendose bonificacesapagar
360332 18881 379213 100.00 Banco ABN AMRO Real S.A (480) - (238) -
. Valores npagr & soclecade igecas
Banco ABN AMRO Real S.A. (89) (1.169) (99) 1472
2004 2003 16. Fi Derivati
Nivelde  Curso Em 31 .2 a o
provisio - normal Total derivativos.
- - - - - 4532
0.5% 196 - 19 077 702 - 104998 105700 17.Imposto de Renda e Contribuicéo Social
10% 2889 1 280 134 177 2 1860 3633 iga i 6
3,0% 1.505 5 510 593 232 3 1458 1.693 al)
10,0% 707 6 713 2,80 286 14 289 589 2004 2003
300% 154 10 164 o0sa Y36 10 153 200 Crédito tibutario de imposto de renda diferido sobre preiuizo fiscal acumulado (nota 17.5) (5.088)  (15.366)
o Contribuicéo social diferida sobre ajuste da Circular n° 3.068 e 3.082 - resultado 076
500% 965 32 997 391 124 32 48 204
700% 354 45 w0 187 151 s s 237 Imposto de renda diferido sobre ajuste da Circular n° 3.068 e 3.082 - resultado - 8545
“ y Imposto de renda sobre PIS e Cofins diferido - Circular n° 3.082 - resultado - (@11)
1000% 3365 15244 18603 7304 7818 18328 ____- 26146 Coniricao soial sobre PIS  Cofns ierido- Gicularr 6062 esufado (113)
o ' 010 o413 15344 10000 11220 18432  _13381  143.033 Imposto de 7.0) (3.929) 20.489
(1) Vide nota explicativa nf Despesa de imposto de renda - corrente (11847)  (30.026)
e) Créditos renegociados ) Despesa de imposto de renda - diferido (8.345) (22.090)
Nao hol jociagao de créditos em 31 embro de 2004. Desposa d 5 (7646) (3935
f Despesa a iferic (2.877) (7.237)
Nos exercicios find 1 de 2004 € 2003, 2 créditos de de liquidagdo lores d e - 2392
duvidosa apresentou o & (9732 (49576
2003 4 igdo social
Saldo inicial 143033 231435 Os encargos com imposto de renda e contribuigao social, incidentes sobre as operagGes dos exercicios findos em 31 de
eversao (28017)  (79.502) dezembro de 2004 e 2003, s&0 demonstrados como segue:
Créditos (89.537)  _(8.900 . _2004 2003
Saldo no 25479  143.033 ‘; itad da tributs - - Py gg-g:g ‘C“; ggg
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, foram recuperados créditos anteriormente baixados contra a provisdo para e e o e o PR oo 9% e
RS 6.541 (RS 3.848 em 2003), rubrica - (153)
Oporacs sdito" A tad o quidas do racaiias (0.073)  (11.684)
Ad\c\cna\ prarou imposto de rend: 24 24
7. Outros Créditos - Diversos imposto de renda 1 do periodo (8973 (49576
2003 b Crieton wibutirios
Créditos do impostos Ges (nota 17.b) 75.627 Os créditos tributérios de impostos e contribuigdes foram constituidos sobre diferencas temporariamente indedutiveis, bem
Impostos compensar 23.960 como sabre prjuizos fscais acumulados
Deverkres pordeptokoaa arontas 9543 a , do Banco Central do Brasil o incremento,
449 roversao ou a menutengo dos créio ibutdrios devord or avallada periodicaments, oo como parémelro  apuragao do
jotass 10957 lucro tributavel para fins d imposto de renda o cunmbulcau Social em montante que justifique os valores re
“wBes vt No s seguinte s
" y aldo aldo
Parcela de longo prazo 51621 61235 | Constituicio  Realizacio ey
Imposto de Renda
8. Outros Valores e Bens ) ) Prejuzoscal " 27232 3 o 21
. . 37.131 234 (8579)
pelo valor residual contabil na data da retomada. findos em 31 de 2004 ¢ 2003, 05 bt de uso Provisao para crédlios ds iquidagao dovidesa o 35.908 - @578 2330 e
apresentaram as seguintes movimentagdes: - 5 1150 204 . 1388
2004 Imposto de renda - Circular n° 3.068 - PL. 69 - ) 68
Saldo Bens recebidos por Baixa por 54363 Py 3667) 50930
inicial  reintegracdodeposse  alienacdo Contribuigao Social
Veiculos 6.666 (9.621) 5 é 8 2.961)
Outros 51) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - (2.960)
(2.672) a é -
C 2 - Gircular n? 3,068 - PL - )
Bensrecebidospor  Baxapor  Saldo Pis e Cofins ) :
) reintegraciodeposse alienacio al Pis 6 Cofins - Circular n° 3.068 - PL 13 - -
Veiculos (10612) 9559 IR sobre Pis  Calins - Cirular " 3,066 - PL . @) - -
Outros 43 (9 _18 CS sobre Pis e Cofins - Circular n° 3.068 - 0
10691 (16.628)
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ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Ativo fiscal dl'ervuo PIS e Cof I
PIS e Gofns sobe malcagéo s mercado

C.N.P.J. n® 34.033.779/0001-63 - Alameda Araguaia, 1443, 12 andar (parte) - Barueri - SP.
NOTAS EXPLICATIVAS AS EM31DE DE 2004 E 2003 - (Em milhares de reais)
Com base no atual nivel de capitalizacao e operagdes da Sociedade, e considerando as expectalivas de resultados fuluros  No sentido de se constituir provisao para perdas adequada, a analise da possibilidade de perda em cada processo leva em
determinados com base em premissas que incorporam, sn\ra outros fatores, a manutengdo do nivel de operagdes, o atual 4 g a 5
cenério econmico, e as expectativas futuras de taxas de ea dos Tribunais Sup: laga e vid
am 31 do dazemmbro do 2004 enham a sua oalizagao foura da seguine foma: As nalurezas dade sao assim detalhadas:
2009 Processos tributérios
2005 2006 2007 2008 22013 Total des, bem
Ativo fiscal diferido - imposto de renda como defesa de autuages fiscais, existindo processos Jud\mms ¢ administrativos em todas as fases e instancias.
Prejuizo fiscal lad Aandlise da acaso, e considera:
, a) a jurisprudéncia existente sobre a matéria;
) 0 &xito obtido, pela Sociedade, no R R procesco oo ncont;

Valor presente ) o parecer lo processo.
Ativo fiscal di 30 social m 31 de 2004 € 2003, assim composto:

5 _2004  __2003
Valor presente Provisao para riscos fiscais (nota 10.2) 360220 314355

19.
Nofinal da p

Para fins de determinagao do valor presente da realizagao futura estimada de créditos tributarios em cada ano, foi adotada a

taxa média de 10,12% ao ano.
) Obrigages fiscais diferidas
total de Sociedade.
No exercicio nnae em 31 o dosamira o 2004, 2 pmwsaa para impostos e conlnbulcoss diferidos apresentou 5 s,egmm
movimentagao:
Sal Saldo
i Constituicio  Realizacio  Final

Imposto de renda - superveniéncia ..
As obrigacdes fiscais diferidas terao sua veahzacao com base na fluéncia dos prazos da carteira de arrendamento mercantil.
Com base no atual nivel de capitalizagao e operagoes da Sociedade, e considerando as expectativas de resultados futuros
determinados com base em premissas que incorporam, entre oulros fatores, a manutencéo do nivel de operagdes; o atual
cendrio economico; e as expectativas futuras de taxas de juros, a Administracéo acredita que as obrigagdes fiscais diferidas,
registradas em 31 de dezembro de 2004 , tenham a sua realizagao futura da seguinte forma:

2005 2

2007

Total
Imposto de renda

Passivo fiscal diferid
Valor presente

18. Demandas Jut
A

Valor presente .. 3 1999, 0 Banco G tterou permitindoa &
Em31 , néoh riagao do Dolar
Sociedade.

No intuito de néo afetar s\gnmcatlvameme a capacidade financeira de seus clenes, a Sociedade concedeu a seus clientes a
possibilidade de renegociagdes, mantendo a paridade de R$ 1,30/USS 1,00, com pagamento da diferena ao final do contrato.
Em 18 de 1evere|ra I o Conaumidorda Ordem dos Advogados do Brasil - Segao de Sao Paulo
moveu ur publica contra algumas empresas de leasing, na qual inclui a ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.,
Ploitoando  aplcagao da variagao do ndice Nacional de Pregos ao Consumidor (\NPC} sem pvovmgagao do prazo. con(ra(ua\ e

Em 2003, 0 Superior Tribunal
D6l

€0INPC, quej i

juigamento
naquele Tbural:

A Sociedado, o e BINEIGGOIISEEIISRS s s disposigho parafazer valer os orirtos com originaiment
pactua
o monlame desses residuos vegls(rado 10 tivo da Sociedade, o 31 de dezembro de 2003, era de RS 120916, Aprovisao para

T tl S 113381, rofer-50 20 ieinesdo provisio para créclos
o e aEaralia hqmdacao iieea (provisao acpocial noa 6.9 6 RS 7 636, releren 4 opor agde:
nomal e vencidas, encorira-se indluido o saldo da provisao para crédios do b encamenta mereant de Touidsgas duidosa,
pela 662 do Banco Caniraldo Brasi.

2 variagao INPG/Dolar, anfecipou-56 confébiments constiinda uma provisdo 4o RS 83,074 m\\, que no decorrer do terceiro
trimestre de 2004, foi transferida para perdas.

tes Operacionais (Acordo da Basiléia)
g permmde pela Resolugao n° 2

entral do Brasil de 5 de 1996, 0s limit de capital da
- Banco ABN AMRO Real S A., ponderados por

Para
fazer face as eventuais perdas na defesa dos mesmos.

fatores d Em31 , 0 indice al

19,12%

CCONSELHO DA

DIRETORIA|

FABIO COLLETTI BARBOSA - PRESIDENTE
MARCOS MATIOLI DE SOUZA VIEIRA

MICHIEL FRANS KERBERT EDSON FREGNI

limos. Srs

FABIO COLLETTI BARBOSA - DIRETOR PRESIDENTE

JOSE LUIZ MAJOLO

RUBENS ROSSI

PEDRO PAULO LONGUINI ORC-15P140047/0-7

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

4. Em nossa opiniao, exceto quanto & nao reclassificagao mencionada no paragrafo

resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagoes de recursos

Mobilidrios e pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da
carteira isa ncia o

Diretores e Acionistas da ¢ das estimativas contébeis mais da anterior, as financeiras referdas o primeiro parégrafo representam
ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A. Sociedado, bem como da apresentagao das demons(racoss ﬂnancevras tomadas em m tod , ap
1. Examinamos os balancos patrimoniais da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S. A, corioto ABNAMRO Aem3t 03, 0 resultado|
levantados em 31 de dezembro de 2004 e 2003, e as respectivas 3.A 5 5 de : 5

com observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pela Comisséo de Valores i , de

contabeis adotadas no Brasil.

Sociedade; (b) a constatagao, com base em testes, das

d 20. N a i "
demonstragdes financeiras. 50, classificad: a Séo Paulo, 28 de janeiro de 2005
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis a 5 disposica
ncia da Lein°* 6.099/74, para as , realizéy ﬂ'ﬂfn.\-. L Luiz Carlos Nannini
s saldos, o volume de transagdes e o sistema contdbil e de controles internos da a t Contador CRC1SP171638/0-7
. p CRC2SPO15199/0-6

adotadas no Brasil
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ABN AMRO
ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

C.N.P.J. n° 34.033.779/0001-63 - Alameda Araguaia, 1443, 1° andar (parte) - Barueri - SP.

F ABN-AMRO BANCO REAL

_RELATORIO DA ADMIK
Senhores Acionistas. . taga alem da
 submets dode V. pelo Auditor e ouitos senicos ue 180 sejam de aueons Sxtema, & AMROATendamanto Mercant] S A
o5 demonsiragges financeiras referenles aos exerciio findos em 31 de dezembro de. ABN AMRO Arendamento Mercanii S.A. informa gue litica adotada atend preservama de
Emst acordo com os ciité Est i 1o
Resultado no exercicio \ndependen(es para prestacéo de servicos de auditoria para apoio e proCess0s de. audlior ndo deve aUGar © seu proprio fabalno; 2) o audfor b deve exercer funcoes,
0 lucroli iod 10,19 4 i q gerenciais no seu cliente; 3) o auditor nao deve promover os interesses de seu cliente
3 1 milhes, 16,8% sobre Com relaga 4° da Instrugéo CVM 381/03: f findo em 31

o patriménio liquido de dezembro de 2003, 0 montante de RS 1.230 mil & Emst & Young Auditores £ MR SA

Patrimonioliquido Independentes, referentes a prestacao de servigos de auditoria externa para 0 Banco o ap tas e a confianga e ao pr Jient

0 patrimonio liquido evoluiu para RS 364.844 mil ao final do exercicio, apresentando ABN AMRO Real S.A. (sociedade controladora) e Bandepe Distribuidora de Titulos e

22,6% em relacao a0 Valores Mobiliarios, Cia Real de Valores Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, Barueri, 22 de janeiro de 2004
CVM 381103 ABN AMRO Securities (Brasil) Corretora de Valores Mobiliarios S.A.
Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003, que dispoe sobrea Real Seguros S A., Real Capitalizagao S A. e Real Vida e Previdéncia SA. (demais ADiretoria
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 - (Em milhares de reais) DEMONSTRACAO DO RESULTADO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

ATIVO 2003 2002 PASSIVO 2003 2002 DE 2003 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002

Circulante 320551 81789 Circulante 84.460 255.386 (Em milhares de reais, exceto lucro por agéo)

DI 1.665 2419 105.061 2008

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros - 105.061 2°Semestre Exercicio Exer

derivativos 269,330 12280 O 5 150325 | |Recetas da ntermediacao fnanceira 122646 _261.875
£ g |G T e~ s
s peracoes e srenqaroi mercar . :
Insirumentos fianceiros dervaivs . - 6913 Fiscais e previdencidrias 180 | | e e loe & vmoret meaarics et Ties Toadme
mercanti 579 20144)  Diversas 149614 | | &
esultado com instrumentos financeiros
Operan;ﬁes de arrendamento a receber -setor piblico - 1221  Exigivel alongo prazo 320,005 [ | "R S - (11362) (3538
receber - setor priva 165.893 222407 Oulras obrigagdes.... 329.995 | | pespesas d financeira (47.706) _(130.302) (572.101
Rendas a aproprardo amendaments mercant] (147.201)  (197.693)  Fiscais e previdencidrias 290251 | | Operagoes de captaces no mercado . 80.305)
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de Diversas 39.744 | | Operagdes de arrendamento mercantil (83.376) (209.804) (539.088)
4 (12902)  (46.079) 6 44 297501 | | Proviséo para créditos de arrendamento
Outros crédit 48.344 87.107  Capital social 160.316 160316 | | mercantilde liquidagao duvidosa 35670 _ 79.502 _ 47.292
Diversos 87.107  Reservadelucros 128,662 15.220 | | Resultado bruto da intermediagao financeira 74940 131 78.000
Outros valores e bens S 12 in sk eae e e e out it (24.666) _ (58.903) __(47.873)
Outros valores e bens 5.422 (173) (6.608) | | Rendas de prestagdo de servicos ... 55 8
Realizvel alongo prazo . 139520 340289 P 76039 128573 | | Outras despesas administrativas. (1734)  (3686)  (5.170)
Titulos e valores mobiliérios e instrumentos financeiros Despesas tributarias (16.529)  (38.815)  (34.744)
derivativos 80841 276001 Outras receitas operacionas ......... 22516 25752 16213
Carteira propria T Tram Tamecot Outas despesas operacionais ___@Bo7e) _(12209) _(24.180)
Vinculados 8 prestacdo de garantias . 3,630 - eauiadoSperacional 0274 :
el s T Resultado nao operacional ... 17.288
% : LG e Resultado antes da tributagdo sobre o lucro z
peragoes de arrendamento a receber - setor publico. - 1626 =
° . 1posto de renda e contribuigo social (31.085)
Operacdes de arrendamento a receber - setor privado ..~ 230.222  257.188 P ree im0 da el 7603
Rendas a apropriar de arrendamento mercanil (106.919)  (94.046) Proasopam oo s (5.019)
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de Al fiacal diferido) 4y _utsna '904) 11650
2 (130.431)  (185.356) Lucroliquido do semestrelexercicio

Oulcacei 61.235 e Lucro por agéo - em Reais e = o—r1
ive - ———————

Ouros valoes & bons 12710 DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Outros valores e bens 12710 SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E EXERCICIOS
P 460,804 FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 - (Em milhares de reais)
460,804 2003 2002
B \dad 731615 Exercicio Exercicio
5 Jad (372.493) ORIGENS DE RECURSOS 447.076 1.754.010
01682 i 211 272.257 569482
Total do ativo Tge2882 Total do passivo... Lucro liquido do semestre/exercicio 36477 61493 55858
57724 123956 242528
20478 80373  277.704
DAS Do Liquibo Ajuste 20 valor de mercado - TVM &
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DE 2003 E FINDOS EM 31 DE DE 2003 E 2002 siumentos anceros denvatios 832 6435  (6.608)
(Em milhares de reais) R 79209 174819 1.184528
Reserva Ajuste ao valor de Aumento dcs suhgrupos dopassivocirculante |
icros e exigivel a longo pra: = - 105.061
Capital Reserva  Reserva Lucros nstnumentos fiancekos dedvativos - ~ T105.061
social legal estatutaria os  acumulados Total B e e
Saldos em 31 de dezembro de 2001 86.278 12.427 - - 152570 251275 e realizavel a longo praz 20,087 794201
Ajuste ao valor de mercado - TVM e instrumentos. Aplicagdes "“Efﬁ‘ﬂme”!s de ”QUIGEI
. - . (6.608) - (6.608) Outros crédito
Aumento de capital 74.038 E - - (74.038) - a0 de bens: .
i fcios ant = - - B (1.748) (1.746) o e e oo

L i , B , i 55.858 55,858 Imobilizado de arrendamento

Destinagao: APLICACOES DE RECURSOS

“Reserva legal o 2793 o o (2.793) o SA‘:ﬂ::;::gi’:f“’z;‘:’;’:;mm

~Dividendos . . - - - 1.278 1.278)

Saldos em 31 de dezembro de 2002 o Em s mem - Zersot | | Imerssesem .. = —MSSI 80224 20652 |

Aluste ao valor de mercado - TVM e instrumentos . . . o B v Imobilizado de arrendamento ... 12518 181676 181474

Op e i . Aplicagdes no diferido 16180 25,807 -
A - ) . P ) 2530 . Aumento dos subgrupos do afivo circulante
d L : e realizavel a longo prazo: 54921 _ 91584 _ 302404

L u - - - - CKID Gty Titios e velores moDIio8 8 nenmentos

Destinacéo: financeiros derivativos 48522 51890 248137

-Reserva legal .. - 3.074 - - (3.074) - Operagdes de anendamenlo mercantil 6.399 39.694  54.267

- - 57.834 - (57.834) - Redugao dos subgrupos do passivo circulante

-Dividendos N - = —_(585) (585) e exigivel a longo prazo: 6397 140630 1245053

Saldos em 31 de dezembro de 2003 160316 110368 473) 76.039 364844 | | Depositos - -~ 123030

Saldos em 30 de junho de 2003 160.316 76.061 11.005) 76.039 327.882 Instrumentos financeiros derivaiivos - 105.061 -

Ajuste a0 valor de mercado - TVM e instrumentos Recursos de aceites e emisso de itulos - - 820502

financeiros derivativos — - - - 832 - 832 Outras obrigagdes 97 _ 35569 _ 301521
Lucro i semestre - - - - 36.477 36.477 | | Aumento(reducao) das disponibilidades 897 754) __(3.053
Destinagio: Modificagoes na posicéo financeira

Resenvalegal - 1823 - - (1.823) - | | Disponibiidades

a = = 34.307 - (34.307) - No inicio do semestre/exercicio

~Dividendos 347) (347) No fim do semestre/exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2003 60316 18.294 110368 (73) 76.039 364.844_| | Aumento(reducdo) das disponibilidades
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 - (Em milhares de reais)

1. Gontarto Opeeacional s *hedge" de risco de mercado sao destinados a compensar os fiscos decorrentes da exposicao & variagao no valor de
AABNAMR SA 5 d Lein°6.404/76, mercado do item objeto de *hedge” e a sua valorizagéo ou desvalorizagio & contabilizada em contrapartida s contas de
s0b 0 nome o “Aymoré Leasmg A Sacidade tem pur cbyel\vc principal efetuar operacdes de arrendamento mercanti receita ou despesa, no resuitado do exercicio

4, . portanto, sujeita 0 “hedge’

e momat ¢ conrolos 6 Bancs Centat e Badl desvalorizag2o é contabilizada em contrapartda a conta destacata do patrmonio iquido. OS respectios fiens abieto de
AABN AMRO Arrendamento Mercantil S A.é uma sociedade controlada pelo Banco ABN AMRO Real S A *hedge’ tados a valor de mercado
AS operagtes 40 conduzdas no contexlo de um conjunto de nsiuides que atuam .megradameme o mercao fnancero, Em 31 2003 na [ como “hedge”.
sendo que cert tem o) o i i it iqui i
ABN AMRO Real. 5 & do com o & nivel de!
0 benefi it 05 ustos da esirutura operacional bsorvidos, 202
segundoa Ih tribuidos, em conjunto ou individualmente. 205 devedores 8 garanlins, abservando o8 parimalros estapelocdos pela Resolugdo n° 2682, do Banco Central do Brasil

, 2 exigé nio liquido minimo, daBasiléia, é, noart 6°da que requer a analise periodica da carteira e sua classificaéo em nove niveis distintos, sendo “AA” (fisco minimo) e *H' (risco
Resoluca n° 2.723/00 do Banco Central do Brasi, considerada I maximo - perda).
enquadrado nas regras correspondentes ivel'H" 6 meses, q

a a Financeiras a provisao existente e controladas, por cinco anos, em contas de compensag3o, ndo mais figurando o balanco pammoma\

As operacdes renegociadas s&o mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociacdes de

de Valores Mobiliarios - CVM, assim como as praticas contabeis adotadas no Brasil, e apresentadas de acordo com o Plano
COSIF.

Contabildas Insiiuigdes do Sistema Financeiro Nacional - S0 classificadas como nivel "H, e os eventuais ganhos da 20 somente sz como
3. Ajustes nas Operagses de Arrendamento Mercantil receita quando efefivamente recebidos.
o A legais. O nola  d) Imobil
explicativa , nos itens ‘a) e ‘d), diferem o a brasilira, o por veiculos artendados. A depreciagao é calculada pelo método linear, contabilzada
o a Jacionad com base nos respecti i, 8 4 e
No sentido de considerar esses efeitos, de acordo com a Circular n° 1.429 do Banco Central do Brasil € Instrugao n° 59 da previsto pela legisiacao fiscal
Comisszo de Valores Mobilario, fol cacuiado o valor ausl das contraprestagtes em aberl, uiizando-se a taxa nfema de o) Imposto o contribuigdo sobre arenda
reomo e cadaconato, egisandoum 1o esuta ivo permanente Arosiopars imposi e e ol consiida sl e 1%, srsscisde dcioral e (0% sobe o e
st G0 . démll 50 Tesoade.do Sxrcice o omame de excedente a RS 240, e a contribuicao social ol constituida a aliquota de 9%, ambos calculados com base no lucro contabil
RS 80,373, rsglstradc naconta “ures dospense de. rondamento mercoml' (35277 704 o 2002) Em decarténciadoregiso Ssiacd peias aciches ¢ exlusbes e carter pemanente. O IMpostode erca e & conlrnuigao socal ifendos, clcuiados
das no sobre 33 adites fomportias, s egtadesna s ‘Ouoscédics - chvrses’ o 2 provisopaa 0 mposodorenca
i, porim s rbrieas 6o aio o resuhado opermancce nadequadament apreseriadas
Resumo das Principais Praticas Contabei norealzével s oxiivel s ongo prazo
2) Rendas de amendamento mercantile apuragdo do resultado 5. Tiulos e Valres Mobilirio
As rendas de arrendamento 2o registradas quando dos vencimentos das parcelas contratuais, conforme pela Gircular 3068, de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do Brasil os ttulos @ valores
Portaria n® 140/84 do Ministério da Fazenda. As demais receias @ despesas sao registradas de acordo com o fegime de doa ntengaod: a 204 freqie 2
competéncia, observando-se o citéro “pro rata™ dia ou manutencéo em cartira afé a data de vencimento dos mesmos. Em 31 de dezembro de 2003, a careira de fitlos e valores
As peracoes com s pefiadas s fegsrada peo alr e resgele o 3 receis ¢ espesas 2 il do com a
periodo futuro conta taxas pos-fixad composta:
indexadas a moedas estrangeras s30 tualzadas até a daa P ba\anco a) Composigao por classificagao:
b) Titulos e valores 2003 2002
D6 acadocom o sSabeIeade i Clcoa 506580 5 e novembrs & 2001, do Banco Gentral do Basi o s ¢ vlores Custo Contabl Custo  Contabil
bil trés categorias distintas, conforme a quais los e valores mobirios:
sejam Carteira prépria
a)ituos para negociagao i i venda 336805 336541 291760 281368
b) fituos disponiveis para venda; & Letras Financeras doTesour LT 94.134 93671 186396 176083
©)titulos mantidos até o vencimento Letras Financeiras do Tesouro - LFT8 748 a7 2017 1,938
Osti 20 e disponiveis para venda sa , na data do balanco, pelo seu valor de Gertcados s Depbsito Bancara- COB 241923 241923 103347 103347
i i . acrescidos d Vinculados a prestagao de garantias
rendimentos auferidos até a data do balanco Titulos disponiveis para venda - -
Os ajustes a valor de mercado dos fitulos classificados para negociagéo 2o contabilizados em contrapartida & adequada Letras Financeiras do Tesouro - LFT E E
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo. Letras Financeiras do Tesouro - LFTE - -
0s sjuses a valorde mercado dos ulos classfcados como disponieis para vend s3o colabifzados em coniraparida & miTey 281368
ferente aos i i
v oataagho. aven davbnda defmiea Gos oapechvos 1o o vaIoros moIaTs 3 173 faudo dos e,em iutarios), RS 10.962 em i 300 (RS 6 698, louido dos e ;‘“T}Cﬁ{:}.’:;ﬂa

Os insinumentos fnanceiros dervafvas composios pelas operages afermo, operagdes com opgaes,operagoes de fuuro e

Inst
wap” s li uma ru\lave\ de realizagio através de arame\ms ue com reendem, entre outros, o pres medlu de negociagéo para
a) operacdes a tormo- pelo valor final do cnnlram deduzido da diferenca emre esse valor e o preco 4 vista do bem ou direito, quido p < Teia080 305 o P P “’ 90ciacs "

0 de fluéncia

b) oparaqtos com apgaes - 5 pamios pages ou ecelidos s30 Comiatiiaados o a0 o passivo, espectivamente, atéo ) C"""’"s"a" por prazo de vencimento: 2003

efetivo exercicio da opgdo, e contabilizado como redugao ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da At6S0 S1-180 181-360  Acima 360 Total

0pg0, ou como receita ou despesa no caso de nao exercicio Titulos publicos: — - - — —
futuro - o valor d Titulos disponiveis para venda

como receita ou despesa; Letras Financeiras do Tesouro - LFT 2.387 7.798 13.464 72431 95 079

D' - 0 dife | a receber ou a pagar passivo, Letras Financeiras do Tesouro - LFTB - - 2112 2169
apropriados como recita ou despesa “pro rata” até a data do balan. 2387 7854 13,464 Tas erae
. na data do balanco, a valor de mercado, contabilizando Titulos privados
avalorizagio oua uesvamnzacaa conforme segue: Titulos disponiveis para venda
- instrumentos financeiros derivativos nao considerados como “hedge” - Em conta de receita ou despesa , no resultado do Certficados de Depésito Bancario - CDB - . 235625 6208 241.923

d 235625 6208  241.923
- instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge- Sao classificados como “hedge” de risco de mercado e 243083 B0BaT 340471
“hedge" de fluxo de caixa

Cra—
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NOTAS EXPLICATIVAS AS

EM 31 DE

DE 2003 E 2002 - (Em milhares de reais)

~

®

b) igo por prazo de
181360 Acima 360 Total
Titulos pblicos:
Titulos disponiveis para venda
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 5214 170.869 176,083
Letras Financeiras do Tesouro - LFTB
5.367 172,654 178.021
Titulos privados:
Titulos disponiveis para venda
Certficados de Deposito Bancério - CDB 103 347 103 347
- iosa7 ioasar
5367 276,001 281368
©) Composigéo por emissor:
2003 2002
Titulos disponiveis para venda
Gblicos:
178,021
178,021
Privados
Instituigdes financeiras 103,347
103347
d) Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios
2003 2002
2°Semestre  Exerci Exerci
Rendas de titulos de renda fixa 316 71.005 21453
Rendas o 6 - - _107.8%
31612 71.008 120,289

Operagaes de Arrendamento Mercantil

As operagoes de arrendamento mercantil s3o contratadas de acordo com a 0pg3o feita pelo arrendatrio, com cléusulas de
atualizagao pés-fixada ou com taxa de juros prefixada,
artendamento ou devolugao ao fnal do contrato. A garantia dos arrendamentos a receber esté suportada pelos proprios bens
arrendados.

0 valor dos contratos de arrendamento mercantil & represemzdo pelo seu respecivo valor presente, apurado com base na taxa
intera de cada contrato. Esses valores, e atendirento c

entral do Brasil, em diversas
as quais 30
2003
Operagd ber 396115 482442
Rendas a apropriar mercanti (254.120)  (291.739)
Outros valores e bens 9694 12837
521613
D 4 (217.628)  (372.493)
e 21309 101682
Perdas em amortizar 24230 19581
Valor 10.b) (1220000  (186.983)
Valor tratos d 379213
I informades baseadas no valor
a) i i setor
2003 2002
% sobre % sobre
__Total __Rs __Total
Setor publico: 2847 060
Setor privado: 9940
Industria 14,31 10,98
Comércio 9,21 7,09
0,17 037
o 40,19 30,28
P fi 35,56 5068
100,00 _100.00
b) a I
2003 2002
Vencidas
Apartir de 15 dias 18873 58883
Avencer
Até 90 dias 168202 224.578
De 91 360 dias 100624 115173
Acima de 360 dias 91424 78727
79.21
©) Concentragao dos principais devedores
% sobre a % sobre
° R 4
10 46634 12,30 59416 12,45
60 maiores devedores 94913 25,03 99332 2081
160 deved 132.440 3492 132729 27,80
d) Classificagao por niveis de risco:
Com base no valor presente dos contratos, 0s niveis de risco da carteira estavam assim compostos:
2003 2002
Curso Total da Curso Total da
Nivel normal  Vencidas _carteira % _normal Vencidas carteira %
AA 23,598 - 2 120,292 - 120292 2520
A 140.263 - 122,981 - 122081 2576
B 177.129 157 133.508 689 134197 281
c 7745 96 15477 632 16.109 3,37
D 2865 140 4574 323 4897 1,03
E 451 35 1.442 208 1650 035
F 247 6 1157 354 1511 032
G 216 61 1.440 253 1693 035
H 18.328 17,607 56424 74031 1551
418478 58883 477361 10000
2003
Nivelde Curso Curso
Nivel _ provisio normal normal Total
AA - - - 95512
A 05% 702 615 48.302
B 10% 1171 1335 5.832
c 30% 232 464 3.185
D 100% 286 457 1222
E 300% 136 433 1023
F 500% 124 579 991
G 700% 151 1.008 1337
H 1000% _7.818 17607 74031
11.22 22498 231435

€) Creditos renegociados
0 saldo dos créditos renegociados em 31 de dezembro de 2003 é de RS 1.854 (RS 10.031 em 31 de dezembro de 2002).

Nos exercicios findos em 31 de 2003 € 2002, 2 a éditos d iquidaga
duvid t t 5

2003 2002
Saldo inicial 231435 301165
Reversao (79.502)  (47.292)

cremms baixados como perdas

143033 231435
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2003, foram recuperados créditos anteriormente baixados contra a provisao para
créditos de arrendamento mercantil de liquidagao duvidosa, no montante de R$ 3.848 (RS 1.223 em 2002),

10. Outras Obrigagdes

1. Patriménio Liquido

de 19
d 4 3 t &0 para ¢ . aqual obr
a retengo total ou parcial dos lucros.
12. Despesas Tributarias
De o R 5
Des Col
Des PIS
De d qualquer natureza - 1SS
& :
13. Outras Receitas e (Despesas) Operacionais
Exerci
Outras receitas operacionais:
C d atraso 1.805
2 atraso 2435
de leasing 317
6.871
Selic 11.308 -
Outras. 2.956 100
25752 16.213
Outras despesas operacionais
C terceiros (563) (1.088) (1.117)
Descont i édi t (876) (1.520) (4.728)
De id dad (955) (1.923) (4.872)
Contrat (23.563) (34. 452) (13.128)
Outras. 3.017 3.2 335)
(28.974) (42. m (24.180)
14, Resultado Nao Operacional - - =
. obtidos na vend: dados a terceiros.

15. Transagdes com Partes Relacionadas

0s I .recswase« Itant 5 e
Banco ABN ANRO Reol .
2003 2002
Ativol(Passivo)
1.665 2419
Titulos e valores mobil (cDB) 241.923 110.260
- (105.061)
Dividendos e bonificagdes a pagar (238) (531)
Valores a pagar (99) (147)
Receita/(Despesa)
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 27.618 4683
- (3.539)
D 5 ptagdes no mercado - (2:321)
D dep (1.472) (1.800)
- Taxa média CDB = 100% CDI.
16. Instrumentos Financeiros Derivativos
Em31
financeiros.
17. Imposto de Renda e Contribuigéo Social
5 4 % i
o L= S
2003 2002
Crédito diferido sobre prej | 18b) (15.366) (20.497)
Contribuigéo socia iferida sobre ajuste da Circular 3068 & 3082 - resultado (nota 18¢) 3076 (3.076)
Imposto de renda diferido sobre ajuste da Circular 3068 e 3082 - resultado (nota 18c) 8545  (8.545)
Imposto de renda e contribuicéo social sobre PIS e Cofins diferido - Circular 3082 - resultado (nota 18c) ~ (311) 311
Imposto de renda e contribuigao social sobre PIS e Cofins diferido - Clrcu\ar 3082- resultado (nota 18c) ~ (113) 113
Imposto de 8c) 20489 69.426
Despesa de |mDosta de renda - corrente (30.026) (48.138)
- diferido. (22.090) (17.557)
(8.935)  (1.899)
Despesa de contribuio social - dierdo (7.237)  (4.177)
2.

a) Fiscais e Previdencirias

2003 2002
Proviszo para impostos & cunlnbm;:nes sobre 0 lucro 755 -
Impostos 3854 3.249
Provisao para imposto de renda aerdo (nota 18.0) 4931 33965
Provis3o para contribuicdo social diferida - 3.076
Provisao para PIS & - 823
Provisdo para riscos fiscais 310756 249318

320296 200431

Parcela p 1.460 180

Parcela 318836 290251
b) Diversas

2003 2002

Credores por de valor residual 122000 186983

Provisao para fet 30 65

Valores a pagar a sociedades ligadas. 99 147

Credores di 42 2163

1 189358

Parcela d p 8: 149614

Parcela de longo p 41455 39744

Os credores por antecipagdes de valor residual garantido estéo sujeitos & atualizagéo, com base nos mesmos indices
belecidos nos contratos a que estao vinculados, e apresentam liquidagdes parceladas até junho de 2006.

Capital social
Em 31 de dezembro de 2003 e 2002, o capital social esté representado por 19.273.991 ades ordinarias, sem valor nominal.
b) Dividendos

, BancoABN AMRO Real S A, utilizando-se de
estruturas operacionais admm-suauvas comuns, e com as quais realiza operacdes de aplicacdes e captages de recursos em
condigoes normas de merca

(49.576)

a. renda a
s encargos com imposto de renda e contribuicao social, incidentes sobre as operagdes do exercicio de 2003 e 2002, s&0
demonstrados como segue

2002
Resultad P 90.796

Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 15% e 9% respectivamente (30.871)

Efeito d 5 usd 4 tributos (a.067)
futuro -

Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (4.192)
Adicional de 10% - imposto de renda 24
Lei Rouanet - 101
Imposto de renda e contribuigao social no exercicio (49.576) (34.938)

=

Créditos tributarios.
0s créditos tributdrios de impostos e mnlrmmpées foram constituidos sobre diferencas temporariamente indedutiveis, bem
como sobre prejuizos fi lados e bast

Em atendimento ao requerido pela Resolugéo 3059 de 20 de dezembro de 2002, do Banco Central do Brasil o incremento,

lucro tributavel para posto de 40 social em justifique os valores registrados.
N icio findo em 31

de 2003, os créditos \nbutanos apresentaram a seguinte movimentago:
Saldo

rubrica *Operagbes de crédito”, na Demonstragéo do resultado.
Outros Créditos - Diversos Constituigio  Realizagéo
2003 2002 Prejut lad - (15.366)
Créditos tbutarios d des (nota 18.b) 75627 124.000 Adicdes temporarias 24.623)
compensar 23.960 25.529 Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (22.094)
Devedcres por depdsitos e garantias 9.543 8.787 .
Outros 449 957 Imposto de renda - Circular 3068 - PL 2.529)
109579 150273 4 (39.989)
Parcela d 40344 87.107 Adigdes temporérias
aceia delongopaao 61235 72166 Contribuigdo social - diferencas temporarias - (7.237)
- Outros Valores e Bens Contribuigéo social - Circular 3068 - PL - (©10)
gos, - (8.147)
pelovalor da retomada. 2003, dicses
2= Soquinios movimaniasaos Pis e Cofins - Circular 3068 - PL 379 - (366) 13
2003 IR sobre Pis e Cofins - Circular 3068 - PL (95) - 92 @)
Salde Bens recebldos por Baixa por CS sobre Pis e Cofins - Circular 3068 - PL (34) 33 1)
Velculos Thteh 7.505 (9.745) T — §:;’ e
Outros 71 (948 . —(48377) 2
12837 548 H0.691 Com base no atual nivel de capitalizagéo e operagdes da Sociedade, e considerando as expectativas de resultados futuros
Imobilizado de Arrendamento — deterninados com base em premissas due incorporam, entr outros fores, @ manulencdo do ive de operages; o tual
2003 2002 uturas de
Bens amendados em 31 de dezembro de 2003 tenham a sua reahzacao futura da seguine forna:
Aeronaves 1517 . 04 2005 2006 2007 2008 _ Total
Moveis 8390 ) Ativo fiscal diferido - imposto de renda
Veiclos e afins 288888 481436 Prejuizo fiscal acumulado 4976 8915 13410
Méquinas e equipamentos 214535 221787 o a 12224 2217 231
Perdas em amortizar 24.230 -
Outros _ 8283 28300 Valor presente
545843 731615 Ativo fiscal diferido - contribuigao social
Depreciacéo acumulada
Aeronaves (641) -
Moveis (1.401) - Valor presente
los  afins (156.514)  (310.102) Aivo fiscal diferido - PIS e Cofins
™: (57.940)  (61113) PIS e Cofins s/ marcacdo a mercado
Outros 1432) 1.278)
(217.628)  (372.493) Valor presente
Superveniéncia de depreciacéo 21300 101682 00:
Sociedade.

segurado pelos em favor da Sociedade, conforme estabelecido em clausula

o
contratual.

Para fins de determinagao do valor presente da realizacao futura estimada de créditos tributérios em cada ano, foi adotada a
taxa média de 9,56% a0 ano.

Continua e
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NOTAS EXPLICATIVAS AS EM 31DE DE 2003 E 2002 - (Em milhares de reais)
<) Obrigagdes fiscais diferida fiscais, d todas as fases € instancias.
o i i enci Z0  Aandlise da e nos processos tributdrios é efetuada caso a caso, e considera:
apurado pela Sociedade a) a |ur|sprudéncla existente sobre amatéria;
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2003, a provisao para impostos  contribuicdes diferidos apresentou a seguinte  b) que cada p
movimentagao: 9 o
Saldo  Em31 de dezembro de 2003 6 2002, 0 nvel & provisionaments 6 Sociedads estava assim composto
Constituiggo ~ Realizagdo _final
Imposto de renda diferido - superveniéncia 2931 Provisio para riscos fiscais (nota 10a.)
Imposto de renda diferido - Circular 3082 - resultado - CPMF a recolher
2531

Contribuicgo social diferida - Circular 3082 - resultado - 19. Operacdes de Arrendamento com Recursos Externos

inal da. 1999, 0 Banco Central d apoliti bial, permitindo a

PIS e Cofins diferidos - Circular 3082 - resultado
Imposto de renda sobre PIS e Cofins - Circular 3082 - resultado
Contribuicao social sobre PIS e Cofins - Circular 3082 - resultado

- deatualizacao indexada a variacao do DOlar.
No intuito de néo afetar significativamente a capacidade financeira de seus clientes, a Sociedade concedeu a seus clientes a
G e N o ol o RS 1.30/USS 1,00, com pagamenio e dferanca 2o final do coriratn

(32.933) IBlce vereolosgiBeaNs Comissgial < esa do Consumidor da Ordem dos Advagados do Brasi - Sego de Sao
As arigates fiscls dferidesterS aus realizacdo com basa nafuén dEpcel e s kG B CaTEN Eert na qual inclui a ABN AMRO Arrendamento Mercantil
Com base no atual nivel de capitalizagao e operagoes da Sociedade, € considerando as expectativas de resultados futuros  S.A., pleiteando a aplicagao da varlacaa o nates Nasiona de Pregos a0 Consumidor (INPC), sem prorrogagao do prazo
deternivadog com base em premissas que incarporam enir outrs GIOES B MaNUIENGE0donVeIGe opere0ceroBtlel  contatisliSieamN peRaIMEHIOIdRIEBIdaDIlfEtencia enire o3 dos indexadores ao final do contrato, ag3o essa que ainda
dejuros, a continua "sub judice”
Fegistiadas om 31 e dezembra do 2003, tonham 3 s raalizacao futora da Seguinie fora Em 2003, 0 Superior Tribunal de Justi reconhecer pagar,
2004 2005 2006 Total 0% dlare o INPC, desta divid
Imposto de renda naquele Tribunal.
g a 1.644 a4 643 4931 A Saciedade, no entanto, vem adotando os meios judiciais a sua disposicao para fazer valer os contratos como originalmente
1644 1644 1643 493 pactuados
Valor presente 1.364 1237 2095 o i trado no ativo dade, em 31 2003, era de RS 120,916 (RS 162760 em
18. Demandas Judiciais 31 a 2 br
d i critérios da 30 2662 do Baeo Geniral do Brasl coresponde a RS 120,916 (RS 162 790 1t desomiroae 2002),
dequad sendo que deste total RS 113.381 refere-se ao adicional de provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidagao
fazer face as eventuais perdas na defesa dos mesmos. divkicsa (proviaso special nofa XYL, referen a operagtes am curso nomal e vencldse, encorira-se ncuido o
No sentido de se constitur provisdo para perdas adequada, a andlise da possibiidade de perda em cada processo leva em mercant

pela Resolugdo n° 2682 do Banco Central do Brasil.
dos Tribunais I Ividas. 20, Limites Operacionais (Acordo da Basiléia)

As naturezas e caractensﬂcas dos processos que envolvem a Sociedade s&o assim deh\hadas Conforme permitido pela Resclugau n° 2283 do Banco Central do Brasil de 5 de]unho de 1996, os hm\tes minimos de cap\tal da
Processos tributarios al SA.,

As cummgencnasae natureza tributaria decorrem de questionamentos sobre a incidéncia de vérios impostos e contribuigdes, bem __ fatores de risco. Em 31 de dezembro de 2003 o indice atingiu 20,46% (consohdado operacional)

CONSELHO DA ADMINISTRAGAQ DIRETORIA

FABIO COLLETTI BARBOSA - PRESIDENTE FABIO COLLETTI BARBOSA - DIRETOR PRESIDENTE EDUARDO DE AZEVEDO ALVARENGA
MARCOS MATIOLI DE SOUZA VIEIRA ’
MICHIEL FRANS KERBERT EDSON FREGNI JOSE LUIZ MAJOLO PPEDRO PAULO LONGUINI CRC - 1SP084704/0-9
AR T e A AT KL R FEENIERER
mos_Srs, ; Em nossa opiniao, exceto quanto & nao reciassificagao mencionada no paragrafo
Diretores e Acionistas da o flan estimallveajagtAbeiajinis Ty pela o2a antenor ae financeiras referidas no primeiro paragrafo representam
ABN AMRO Arrandaments Nercant S.A Sociedade, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em em tod aposigio
balangos ABN AMRO IS A, conjunto ABNAMRO SA.em3t 003 € 2002, 0 resultado
ovariadon am 31 do desermbrs 66 2603 62003, & 3 respectiva o 3. laby d , as mutagoes de seu
resui, das mutagnes do petfméi lduido  ces orgens ¢ aplicagbes de fecursos com observancia das arelizes conidbele estabelecdas pela Comisedo de valores ferent b
Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da contbeis adotadas no Brasil
i insufi e Sao Paulo, 22 de janeiro de 2004
demonairacdes frareias. , classificada E:
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis o ot
da Lein®6.099/74, br realizavel ﬂ:f:r wond s. Luiz Carlos Nannini
dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de controles internos da d e dequad: a o Contador CRC1SP171638/0-7

CRC2SP0151

Sociedade; (b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que _liquido de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
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ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

C.N.P.J. n? 34.033.779/0001-63 - Alameda Araguaia, 1443, 12 andar (parte) - Barueri - SP.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas

Patrimonio liquido

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 - (Em milhares de reais)
2 SIVO

[ 40 deV.Sas., 5 ferentes O patrimonio liquido evoluiu para R$ 297.501 mil ao final do exercicio, apresentando evolugao de 18,4% em relagéo ao
i 2001, i fodo ante
Resultado no Exerc Agradecimentos
0 lucro liquido do periodo teve uma reducéo de 29,0% em relagéo a0 mesmo periodo do ano anterior, totalizando RS 56 milhoes, E ével destacar o ABN AMRO Mercantil S.A. i
(correspondendo  rentabilidade de 18,9% sobre o patriménio liquido. restigio de seus clientes. Barueri, 20 de janeiro de 2003 A Diretoria
DEMONSTRACAO D ULTADO - SEMESTRE FINDO E 31 DE DEZEMBRO

pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o

conforme mstrucoes da C\rculav 3068 & aoaz ambas do Banco Central do Brasil,

auferidos até a data do balano.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados para negociagéo sao
contabilizados em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo.

introduziu que eram adotadas alé 30 de junho
de 2002,
Anteriormente s titulos e valores mobiliérios e as operagoes com opgdes e termo
eram apresentados pelo valor de custo (incluindo os rendimentos) ou melcado, dos
dois o menor, com a provisdo para

ATVG 2001 = 2001 DE 2002 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
Circulante 81789 771659 CifCUIANIE .o 255386 1.174.317 (Em milhares ds reais, exosto lusro por a
DI 2419 5472 R d 820,502 2002
AplicacGes interfinanceiras de liquidez . 728357 DEDONMUIES oo - 820502 . 2:Semestre  Exercicio.
- j - Ly Flceltasdaintormediagso fnancel . 28971 650101 535
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros 105. peragoes de credito .
et o o irlos  Instru nancerr 12280 415 150925 asasts | | Operacoes de amendamento mercanti 205575 523127 1145930
pri 5367 415  Sociais e estatutarias “s1 - | | Resuitado detitulos e valores mobilidrios ... 47.389 120289  208.433
6913 2 rins 180 384 | | Resultado com instrumentos financeiros
o8 0 4 derivativos (@.731) (3.538) -
o mercanti 20.14 65.709) I - 1536
505 0 ober 20 (65709 149614 351505 | |Despesas daintermediagao financeira ....... (244.185)  (572.101) (1.330.625)
Operagoes de arrendamento a receber - setor prwadu . 202407 1592871 Ex\gwel a \cngu prazo 320995 551.056 | | Operagdes de captagdes no mercado (20.616)  (80.305)  (170.769)
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil ...........  (197.693) (1.388.325)  Deposi 123.030 | | Operagdes de empréstimos, cessdes e
Proviséo para créditos de arrendamento rercarids Deposuos interfinanceiros .. = 7123000 | | repasses. : o (124809
(46.079) (270255 320005 domose | | Operagoes de arrendamento mercanti (262.523)  (539.088)  (974.903)
200251 Provisdo para créditos de arrendamento
87.10 oot T 200251 278542
Negociagdo e m«evmemacac de valores 1.634 I - 29.694 mercantil de liquidagéo duvidosa..............._38.954  _47.202 __(60.350)
Divorsos . 101179 Diversas so7aa 119790 | |Resutadobruda nfermediagao financeira . 4.786 24774
Outros valores 6 bens . 311 P liq 297.501 251275 (27.067) 15.909
OUtT08 VaIOes & bens : 31T Caphal socil le0316 26.275 endas de preslacao B p— 8 12
Realizavel a longo . 150.385 Reserva de lucros 15.220 12.427 | | Outras despesas administrativas (2.796) (6.969)
Tilos o valores mobirios & nsiramenios fnanceiros Ajuste ao valor de mercado - TVM e instrumentos Despesas tributdrias (18.243) (25617)
dervatvos 278,001 20729 (6.608) _ | | Outras receitas operacionais 6.579 73,581
276000 39729 L wiados 128573 162570 | | Ourasdespesasoperacionais 12615 (25.098
- 20:583) 29290) Resultado opera (22.281) 40,683
Operacues de arrendamento a receber - setor publico.... 1.626 - iasulacc /RO °PS’“‘°““‘ 32988 — 78058
Operagdes de arrendamento a receber - setor privado ..~ 257.188. 142.039 Resultado antes da tributagdo sobre o ucro 10.707 118.736
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil .. (94.046)  (140.419) "“P"S‘;’ de renda e contrib 9“"[5‘”‘3‘ — (6135 M
Provisao para crétos de arrendamento mercaniilde fuctoliquidodo semes e ee e O —A572 50858 /8721
(185.356)  (30.910) Lucro por agéo - em Reais 024 2,90 4,08
O 72166 DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Negociagéo o \Mevmed\awo de valores - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E EXERCICIOS
Diversos : fzies FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 - (Em milhares de reais)
Outros valores o bens ... 12.710 2002 2001
Outros valores e bens emestre Exercicio _Exercicio
Permanente . ORIGENS DE RECURSOS 7.924 1754010 2.067.630
m doa 569482 7
B , 4572 55858 78721
: e 94371 242528 504.404
e = 157114 277.704 345269
— TG0 instrumentos financeiros derivativos (3.012) (6.608) -
Recursos de terceiros originarios de:
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DE 2002 FINDOS EM 31 DE DE 2002 E 2001 - (Em milhares de reais) e
10NGO PIAZO: ..........__49.916 100632
Q g Recursos de aceites e emissdo de itulos - 100632
Capital A e AT et [ Instrumentos financeiros derivativos 49.916 -
e lucros sl cos soUpo8 oI c e
social decapital Reservalegal ~ _ derivativos  acumulados _Total | | TR0 0N AT 820071 316506
Idos em 31 2000 51.308 - 8.491 - 112755 72554 | | Apicagoos ntorinanceras 4o iquider 806571 -
o capi - 34.970 - - (34.970) B e
34970 (34.970) - ° 5 ° financeiros der - - - 204118
uero liqui - - - - 78721 78721 Operagdes de. arvendamemo mercantil - 20.315
Destinagao: Outros créditos. 23.400 92073
Resena egal - — = | | Atienagao de vens: 124.992 632,008
001 86.278 12.427 251275 Bens n@o de uso proprio 10.872 46.994
A|us(e 2o \elor 46 et “PYM o iimarios oancaios ilizado de arrendamento 114120 585.104
- - - (6.608) - (6.608) | | APLICAGOES DE RECURSOS 1. 79 1 2.062.766
pi 74.038 - - - (74.038) - Ajustes de exercicios anteriores - 1.746 -
Auslo do e 5 - - - 5(;?;;:) 51:{;;:) idendos e bonificagdes propostos 1.278 -
ucroliqui ° ° ° o : 2 des em: 107.432 06,5682 234,
Destinagao: Ben rdo de uso proprio 8.405 25108 39.804
Reserva legal - - 2798 - (2793) - imobil de arrendament 99.027 181474 195.045
g\v‘genuos - __(1.278)  _(1.278) Aumsnlo dos subgrupos do aﬂvo circulante
aldos d —128573 29501 | | 6 realizavel a longo praz 159.186 119.711
Saldos em 30 de junho de 2002 .. - 14.991 (3.5%) 124.273 205964 | | Aploaces interimanceias de e . 97T
Ajuste 20 valorde mercado - TVM e nsirumenios Titulos @ valores mobilidrios @ instrumentos
derivativos : - : g 012 ; (3012 financeiros derivativos.. 137.672 -
D“;s"“’na u - - - - 4572 4.572 Operagdes de arrendamento mercanti ... 21,514 -
Reducdo dos subgrupos do passivo
gff;;‘:;fga‘ - - 2= (2:3) 4z | | circuiante e exigivelalongo prazo: 990.018 1.708.206
- e — e — ) | pepssios - 488.304
5220 (6.608) X z L
 Saldos em 30 de junho 66 2002 oovoveveiee, 160018 - 15230 (660 %O 29001 | Recursos doaceiies o emissdode fiios .. 846719 -
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 - (Em milhares de reais) )| Qbrisagoes por empréstgERIERR sses - 447671
1. Contexto Operacional ) operagaes a termo - pelo valor final do contralo deduzido da diferenca entre ST T
A ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A. 6 uma sociedade por agoes de acordo p i i Y ¢ = : -
coma Lein®6.404/76, noré Leasing”. ‘em razao de fluéncia dos contratos até a data do balango; i oS CabiREnce
b) 6 6 i b
definidas pela legislagao em vigor, em especial a Lei n? 6.099/74, Noinf 7 5472 608
asinstituigdes financeiras e, portanto, sujeita as normas e controles do Banco Central com redugdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da || NO 2419 _ 2419 5472
doBaal 0pg30, 0u como receita ou despesa no caso de ndo exercicio; 1245 __(3053) 4864
ABN AM SA.6uma )
o AMRO Flea\ SA aivoupasaoo a‘,mpnam diariamente como receita ou despesa; Toram contabilizados conira a conta de Lucros acumulados, tomando por base 0s)
9 ber ou a pagar iidos fi d
iigrasaments no morcac inancro sondo quo coras, opeacoss e a o 30 de junho de 2002 e que haviam sido adquiridos ou contratados antes e 1° de
e instituicoes iadas, integrantes do “pro rata’ até a data do balango. janeiro de 2002.
Congiomerado ABN AMRO Real 5 & TEekEdD e . Carta Circular 3026 do Banco Central
o sen tados entre estas instit 05 custos da estrutura balango, a valor de mercado, a valorizagao ou a do Brasi e liquidos dos efeitos tributrios, contra a conta Lucros,
2 i i acumulados, foi de RS 1.746.
de Ih tribuidos, - i hedge’-Em conta 6-
, 8 exigh y e receia ol degpasa y o resultado do periodo; Em sarimento o selabeleckdo el Cirar 3066 da 8 da ovembro de 2001, o
Baslle\a é noart.6?da Banco Central do - instrumentos. nnancewos derivativos considerados como *hedge” - Sao Banco 08 e
controlador T “hedge’ de segundo a intengdo da Administragdo com .e\a;ao & ireqéncia do
enquadrado nas regras correspondentes. Os*hedge” manutengéo em carteira até a data de vencimento dos mesmos. Em
2. 5 da exposigao A variagao no valor de mercado do item objto do“hedge’easua 31 de dezembro de 2002, a carteira de titulos e valores mobilarios classificada de
5 i valorizagao ou desvlorizagao é coniabilizada om contrapariida as contas de 200rdo com s categorias na
doBanco Ceniral do Brasil e da Comissdo de Valores Mobilrios - CVM, assim como receita ou despesa, no resultado o exercicio. mencionada estay osta:
rasileira, que desde 31 de Os *hedge" de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variago no ﬂuxo de a) Compollclo Por cla“"lclcﬂm
sl requere o reconhecimento dos efetos da inflagdo, © caixa sua valorizagdo
Plano Ct Financeiro O .
Nacional - GOSIF. de “hedge"sdo ajustados a valor Titulos e valores mobilidrios:
3. Ajustes nas Operages de Arrendamento Mercanti ©) Operaca isa & arteira prépria:
Os registros contabeis da Sociedade sao mantidos conforme exigéncias legais. Os uvidosa
< . < g As operagdes de arrendamento mercantil sao classificadas ds acordo com o Le"as F‘"a"ce‘fﬂs ﬂﬂesww LFT...
Byedy 4 julgamento da administragéo quanto ao nivel de risco, levando -LFTE.
. s 5 Depasto Bancirio - COB ...
despesas relacionadas aos contratos de arrendamento mercantil. No sentido de aﬁpe';“ ficas 5652 do Baro Con do roa -
considerar esses efeitos, de acordo com a Cirular 1429 do Banco Central do Brasil pela Resolugao 2682, do Banco Central do Brasil, que requera andlsepericdca Em 31 de dezembro de 2002, o total das perdas ndo realizadas referente aos;
@ Insirugdo 59 da Comissdo do Valores Mobilio, o calculado o valor aual das aca tulos venda, totalizava RS 10.392 (RS 6.608, liquido dos efeitos
enainterna & H" (risco maximo - perda). tributérios).
Contrapres: ! H O valor de mercado dos titulos ¢ apurado segundo modelo de precificacéo
gl ol > in 6 meses, quando entéo s&o baixadas contra a provisdo existente e cun\mladas 4 4
por cinco anos, em contas de compensagao, ndo mais figurando no balango através de parametros que compreendem, entre outros, o preo médio de
u a 704, patrimonial. negociagdo para instrumentos financeiros semelhantes em relagéo aos prazos
Outras despesas de arrendamento mercantl” (R$ 345.269 em 2001). Em decorréncia 'As operagdes renegociadas séo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que do pagamento s vencimento.
do registro contabil desse ajuste, o lucro liquido e o patrimdnio liquido estao yy e o b e2opor
apresentados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, porém as que ja haviam sido baixadas conifa a proviséo & que estavam em conas de 2002
resenta . ¥ jam s ey Acimad6) _ Total
4. Resumodas Praticas com{me.s da somente sao receita Titulos pblicos:
a) tad recebidos. Titulos disponiveis para venda
Letras Financeiras do Tesouro-LFT ... 5214 170869 176083
contratuais, conforme determinado pela Portaria 140/84 do Ministério da Substancialmente representado por veiculos arrendados. A depreciacéo ¢ Letras Financeiras do Tesouro - LFTB 1 785 1938
Fazenda. caloulada pelo método finear, conlabilizada mensalmento. com baso nos 5367 172654 178021
de competéncia, observando-se o critério “pro rata- redugdo de
As operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate e as 30% conforme previsto pela Ieg\s\agao fiscal. Titulos disponiveis para venda
Ll enda Certificado de Depdsito Bancério - CDB .. 103.347  103.347
dutora d 1105 atos e passivos. 5 taxas pos-fixadas i liquota de 15%,
ouindexadas a o atualizadas até adcional do 10% sang 0 lucro tributavel excedente a R$ 240, @ a contribuigao 5367 _ 276001 281368
b) Titulos e iliari i iel e E) 40 por emissor:
pela Circular 3068 d Jdo Oimposto de renda e 2002
Bam Central do Brasil a partr de 30 de junho de 2002 0s ftlos e valores a contrbicdo social derdos, calulados sobro as adigoes lemporarias, s3o  Tilos disponieispara venda
rubrica ‘O Publicos: 178.021
dlshnlas conforme a intengao da Administracao, quais sejam renda sobre a superveniéncia de deprema;ao & octeirdo ne rubtica “Ourss 178.021
a) titulos para negociagao; exigivel a f 103.347
B) titulos disponivels para venda: & . 'I’ongo prazo, o Instituices Financeiras .......
' p . Mudan
) ttulos mantidos até o vencimento.
e s, o o cssfcadoscomo A CHSSICAESo G iloo o vlores b doscrdo com o imenglo da 7. gg;g:;: ;: d‘::;y:s:;g;:y;g:gm o contatadas ds s com a peo
para negociagao e disponiveis para venda sdo avaliados, na data do balango, il S oy domorcado,  fetaber

preﬂxada jo bem,
arrendamento ou devolugéo o final do contrato. A garantia s amoramepton s
receber esté suportada pelos proprios bens arrendados.
O valor 6

respectivo
valor presente, apurado com base na taxa interna de cada contrato. Esses valores,

Os ajustes a valor de mercado dos tiulos classificados como disponiveis para  necessdria. Tubricas patrimoniais, as quals so resumidas a seguir:

A i 2002 2001

liuido o sfetos tbutos, sendu uansfenuos para o resultado do periodo  Sociedade para a classifcacdo dos titulos e valores mobilirios e dos in receber 442 1734910
liza ger Rend: i @139 (1528744

lores mobitiros. auidos dos feios Tiutarios, no valor da S 6.608 na cona “Aleta 20 valor 06 Ouros alores & bems e e 7.863
08 liados pel mercado - TVM e instrumentos financeiros derivativos” no Patriménio liquido (e que .0 457.833
enorvaor dimente seriam alocados no resultado do periodo, como provisao para D i lad (372.493) (793.636)
d a i a 101682  379.386

titulos. S lor g raata oy mavememon frantunot domainne Perd: i 19.58 11.021
0s insrumentos financeiros derivativos composos pelas operaes  termo,  Por determinagdo do Banco Cenlral do Brasi, através da Carta Cvrcu\av 3026,05  Valor residual antecipado (nota 13) (186.983)  (466.656)
operagoes com opgdes, operagoes de uturo © operagoes de “swap’ sdo 0dejunhode  Outras - o
2002, das novas praﬂcas omiber sbaieada pelas. Creviares 30686 3082, Valorp d 477361 811876
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ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS EM31DE 'DE 2002 E 2001 - (Em milhares de reais)
I 5 alor No exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, as provisoes par a
a) & i e ivi Saldo
2 2001 Constituicdo  Realizacéo. final
% sobre %osobre  Impostoda enda dfrico - superveniangia ... - (69.426) 25.420
s imposto de renda diferido - Circular 3082 - resultado ....... -
Setor pblico: “om ; L‘ﬂ' Contribuigao soctal diferida - Circular 3082 - resultado. - bre B
Seor privado: 9940  Bil87e 10000 “ R : 3078 =
Industria 10.98 57.336 Pis e Cofins diferidos - Gircular 3082 - resultado - 1.247 -
omercio 7,09 48.449 Imposto de renda sobre Pis e Cofins - Circular 3082 - resultado ... - - (311)
Instituigao financeira 0,37 1.903 0.23 Contribuigao social sobre Pis e Cofins - Circular 3082 - resultado - - 113)
OUtrOS Servigos ...... 30,28 160618 19,79 (@24)
Pessoas fisicas ... 50,68 543570 66.95 (69.850)
100,00 811.676 100,00 5 a 4 8 endamento
b) & por no atual nivel de capitalizagao e operacoss da Sociedade, as expectativas de resultados futuros
__2002 2001 nivel
Vencidas as expectativas futuras de taxas de Jums a Admmls\mgac acredita que as obrigagdes fiscais diferidas, registradas em 31 de|
Apartir de 15 dias 56883 169525 dezembro de 2002, tenham a sua realizago futura da seguinte forma:
Avencer 2003 2004 2005 2006 Total
A6 90 d 224,578 281320 Imposto de rend:
De 91 a 360 dias 115173 245243 Insuficiéncia de depreciacio ....... 25.420 - - - 25420
dias 78.727 115787 Imposto de renda - Circular 3082 - resultado . 8545
477.361 811876
©) Concentragéo dos principais devedores Valor presente
2002 2001 Contribuigao social
% sobre Yeobre  Contribuicdo social - Gircular 3082 - (€SUNAHO ...
RS  acarteira RS acarteira "
59.416 1245 28,563 35 Prosootine’
deved 99.332 2081 71.340 879 Ppis e Cofins - Circular 3082 - resultado .......
160ma S 132729 27.80 108.623 1338 Imposto de renda - Circular 3082 - resuitado
d) Classificacéo por niveis de risco tribuigao social - Circular 3082 - resultado .
Com base no valor pr , 08 carteira estava
2002 2001 Valor presente
Carteira Provisdo Carteira__Provisao 13. Outras Obrigagdes - Diversas
Cus otal da Curso PDI ) 1
normal Vencidas ~cartei normal Vencidas Total __ % _ Total  Cred lor 466.656
120.292 - 1202982 2520 25811 318 25 NErOVsAo 756
122.981 - 122981 2576 0716 JEvaicree alpagalaieoce it sllust 143
133.508 689 134197 28,11 8 150
15.477 632 16109 337 a8
as74 323 1,03 prazo L
1.402 208 035 o B
1157 354 032 agoe estdo 3
: q . e ap) liquidagdes parcelad:
1.440 253 0,35 14. Patriménio Liquido
17.607 _ 56.424 _74.031 1551 74081 186.771 a) Capital social
418478 _ 58.883 477.361 100,00 231435 811.876 Em3 . 0 capital social estd por 19.273.991 agdes ordinérias, sem valor nominal.
b) Dividendos
Nos sxarcicios hnﬂcs 31 0o dosamore 08 2002 € 2001, a provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidacao 2  divider 1 fo
= Acionistas, a qual podera deliberar sobre|

aretencdo total ou pa

saidoinical m 16. Dospesns de Operacdes oo C:pu(:hel no Mercado . szxerclclos —
C A no exercicio (47.202) D sit - - 2321 58.807
Créditos (22.438) D 77.984 111.962
Saldo no final do exercicio 231.435 80. 170769

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, foram recuperados créditos anteriormente baixados contra a proviséo para 16. DespesasTributérias
2 e o0 o E

Exercicios
2 2001

“Operagoes de créditer, a 200
Desp: 5 5 26.994
9. Outros Créditos - Diversos e = el
ibutdrios d 5 2000 pesp igBes ao Pis 1.166
Credios ° 162448 pecpesas d de qualquer natureza - 1072
Imp 20032 ) 17
Devedores por depdsitos e garantias 8868 3a7a4
utros 2532 47 outras Receitas e Despesas Operacionais. Exert
193,88 002
Parcela de curto prazo EEREEN Outras recsitas operacionals: _— =
Parcela de longo prazo 92.701 c atraso 3875 10575
i indedutiveis, bem como iperagao d L 2192 4324
Pt lad L Taxas de abertura de leasing 434 1175
& atendimento ao requerido pela Resomao 3059, de 20 de dezembro de 2002, do Banco Central do Brasil o incremento, ~ Reversao de 3 . P
> > - b 6579 16213 73561
outével para fins de Imposto de renda . LR SoBtiados Outras despesas operacionals:
(o exercicio findo em 31 , 0s Crédit e @) (1117) (746)
Saldo De atraso (1.182) (4.728) (14.831)
inicial Constituicdo  Realizagdo Despesas incorridas d: (2.250) (4.872) (9.329)
Imposto de renda - iferencas temporérias .. 39.804 - (38.054) Contrat (8531)  (13128) ,
Imposto de renda - Circular 3068 - PL ... - - Outra: (162) (335) 192
39,808 (38.059) 12.615) (24.180) 25.099
18. Resultado Néo Operacional —_— = =
c a 22644 = @17 18.467 por resultados positivos, obtidos na venda de b dados aterceiros.
Contribuicao social - Circular 3068 - PL ...... 935 - 935 19.TransacGes com Partes Relacionadas
22644 935 @am A Sociedade desenvolve suas operagoes de forma integrada com seu controlador, Banco ABN AMRO Real S.A., & com suas
Pis e Cofins - Circular 3068 - PL - a79 - E}oocesiuiBzadoso o st g
IR sobre Pis e Cofins - Circular 3082 - ajuste PL - - (95) & capti roc o8 o s "
S sobre Pis e Cofins - Circular 3082 - ajuste PL. (34) @ Sages LI partes . o
— Banco ABNAMRO  Banco de Pernambuco S.A.
: — 9 Real S BANDEPE
2 ST — ) 2002 2001 2002 2001
Com base no atual nivel de capitalizagéo e operagdes da Sociedade, e considerando as expectativas de resultados futuros  Ativo/(Passivo):
incorporam, N 50 do ni 5 iro D 2419 4194 - -
futuras de taxas de juros, a q 31de  Aplicagd ceiras de liquid - - - 728.357
dezembro de 2002 tenham a sua realizagao futura da seguinte forma: Thulos la nios d 110260 - - -
2) Expectativa de realizacéo Vinculados a negociagao e ntemediagao de valoes:
2003 2004 2005 2006 2007 _ Total Operago ‘ 1527 . .
2B 20 2005 2008 2007 _ Total - (31.230) - -
Créditos tributérios de imposto de renda Depo - (123.030) - -
Prejuizo fiscal acumulado 8.955 6977 9472 12678 4516 42598 dorivat (105.061) o - -
Proviséo CPMF .. 179 179 179 - - 537 A . (733.643) s .
Frovsiopara créditos de liquidagao duvidosa ... DI 5 (531) N B s
erdas. = Valores a pagar (143) (143) - -
Comnbulcao social - alquota 30% pava 8%-96 Receita/(Despesa):
Imposto de renda - Circular 3068 - Resultado de operacBes com ttulos e valores mobillrios ... 4.683 66162 107.836 128570
(3.539) - - -
Valor presente Despesas de operagoes de captagoes no mercado (2321) (51.159)  (74.599) (80.846)
Créditos tributarios de contribuigao social Despesas Fabgecssies de ampréimos, casstios o apassss . - (114.661) - -
(1.800) (1.894) - -

Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa
Perdas As taxas médias praucadas pela Sociodade 530 25 soguintes:
-Taxa média DI - 100,00% a.a. x Délar 13,37%
“Taxa mécia Dolar - 39,86% a4 x GO - 100,00% a.a.:0
- Taxa média CDB - 100,00% CDI.
20 irstramentos Financsiros Derh

Contribuigao social - Circular 3068 - PL

Valor presente
Créditos tributas Cofi
Pis e Cofins - Circular 3068 - PL
Imposto de renda - Circular 3068 - FL
Contribuigao social - Circular 3068 - PL

ivos

Risco de mercado estd associaco a perdas potenciais advindas de variagoes em precos de ativos financeiros, taxas de juros,
mosdas o fcices. A avallapa & conicl decle fsco & fila deriamenle, ssndo um dos pires das darisdes esiratégcas da

organizaga
S rincpals ferramentas de contrle deriscos de mercado sobre as quals séo apicados mites operacionais séo a andiise de
lor em Riscoe t

Valor presente

Em 31 de dezembro de 2002 n@o haviam créditos mbum imposto de renda e contribuigo social ndo reconhecidos pela  Ra/@ dvaliagao da mudanca relativa da eXDOS‘CaO 2o risco. ~
Sociedade. Ao oo ; e
b ¢ ano, oi adotadaataxa de 99%. o

um grau
de natureza prpria do instrumento.
Em adigao, S0 também efetuados testes de efetividade dos modelos (*back-testing’) de modo a avaliar a aderéncia do modelo &
. . realidade dos produtos, mercados e resultados.

F

média de 26,9% a0 ano, referente ao custo médio de captagéo da Sociedade.
10. Outros Valores e Bens.

pelo valor retomada. No exercicio findo em 31
aseguinte movimentagéo:

] <! fatores de risco de mercado presentes no balanco s&o: taxa de juros prefixada, taxa de juros vinculada  variagéo|
cambial, taxa de juros vinculada aos indices TR e IGPM, moedas e volatilidade de opgdes sobre Dlar norte-americano.

Bens recebidos por Baixa por Saldo O célculo do valor de mercado segue critérios estritos de independéncia da area de riscos com relagao & coleta de pregos
reintegragéo de posse alienagéio final esiruraa demercadoéa
Veiculos 2. (29.906) 12.666 melhor estimativa do valor presente de um fi detodaa vérios|
Outros 228 171 precos/ estruturas de taxa de juros efetua-se o s vaio ge e,
(30.134 Derivativos
11. Imobilizado de Arrendamento Os principais instrumentos derivativos utiizados séo: “swaps”, futuros e opedes de Dolar. A parti da vigéncia da Circular 3082,
2002 2001 p ptar pela particular protegao a variagoes (‘hedg ).
Bens arrendados: a0, a 5
Velculos e afins 481.436 1236948 comerciais assumidas, bem como para oferecer aos clientes a possiilidade de protego a variagdes econdmicas indesejadas,
Maquinas, méveis informatica a7 215408 oriundas de sua natureza operacional.
ros 547 Risco de Liquides
el Tovem Rt o
Depreciago acumulada: destes. O Gontols de risco i lauides & elotuado dlanamenio araves Ga andis ey o st do descacimontos 10
Veiculos e afins (310.102) (736.479) banco, especialmente no curto prazo. N _
Méquinas, méveis & o informatioa (56.441)  Sao também efetuadas simulacoes desta estrutura com estimativas de renovagéo de carteiras. Em paralelo séo analisados
Outtos 1016y  mensamente indicadores de liquidez oriundos dos saldos de contas do balango. Por tiimo sao tambem efetuadas andlises de
ea6de)  cendrio de estresse voltados especificamente para liquidez.
N . 70080 Rel por indexador em 31 ~
Tomses 0 radas na Cetip
S AR Valor Cunva Valor de mercado
lo favor d dad Indexador inicial tivo ssil Ativo Passivo
12. Outras ObrigagGes - Fiscais e Previdencidrias CDIXUSD . T18.810 - -
2002 2001 USD x CDI 263.244 - 6913
Provisao par: o - 8 382.054 913
Impostos Ses a recolher 2.982 “owaps® {8 .
Proveaapars mposs do onds oo gindg  OFconUatos de"susps’thm o seguinte vencmento om dis,com base nos valres eferenciis -
Proviséo para diferida < Swaps 382054 382,054
Provisdo para Pis e Cofins diferidos -
Provisdo para riscos fiscats 0s ganhos o pordas regisrados no exorico am ungéo da avaliagio dos nstrumentos nancelrs dorvalivos polo valor de
Resultado
Parcela de curto prazo Ganho  Perda iy Perda Toal
oo P “Swaps’ 36.925 - (2.746)
foram i tempora bre o total de supervenié @0 0 velords imposto dierdo soe sjste de insimartos fancaioe dervativos em lucros acumiados Gt 3062 for do
apurado pela Sociedade. RS 1
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= Confnuacao

' ABN-AMRO Bank

ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

C.N.P.J. n? 34.033.779/0001-63 - Alameda Araguaia, 1443, 12 andar (parte) - Barueri - SP.

Isvanlados em 31 de dszembm de 2002 & 2001, e as respectivas demonstrages do
resultado, das mutagoes do patrimonio liquido e das origens e aplicagoes de recursos

NOTAS EXPLICATIVAS AS 5 EM31DE DE 2002 E 2001 - (Em milhares de reais)
O Ges de “swap® tral de Custodia e Liquidacao 2. Demandas Judicial
Financeira de Titulos (CETIP), envolvendo fixad: 2 i I tividad
21. Imposto de Renda e Contribuic@o Social D Z
5 P ndae “ - fazer face as eventuais perdas na defesa dos mesmos.
2002 sopy N0 senido de se consiui provisao para perdas adequad, a andise da possibldads do perda e cada processo leva om
a renda pervenié a 12). 69.426 86.318 a éncia dos Tribs g
Realizagao de crédito tributério de imposto de renda e contribuigao social sobre diferencas As st dade sdo assim defalhadas:
temporérias (Nota 9) (42231)  (23610)  Processos tributdrios i ) )
Imposto de renda diferido sobre ajuste da Circular 3082 - resultado (Nota 12) (8.545) - de bem
Contribuigao social diferida sobre ajuste da Circular 3082 - resuitao (Nota 12) . (3.076) . comodefesa de autuagdes fiscais, existindo processos judiciais & administrativos em todas as fases e instancias.
o e o R sobre s O ourar 208 B i Aandlise da possibiidade de ocorréncia de perdas nos processos tributarios é efetuada caso a caso, e considera:
mpasto de Flenda sobre P e reular - Q) S i
Contribuigao Social sobre Pis e Cofins diferido - Circular 3082 - resultado (Nota 12) 113 - o &xito obtido, pela Sociedade, no estagio em que cada processo se encontra;
Contribuigao Social sobre Pis e Cofins diferido - Circular 3082 - resultado (Nota 9) c) oparecor
Imposto d renda - carente (86.604) oni Sociedade estava assim composto:
- corrente. (16.119) —_2002 2001
(e 5 12) 209318 181090
(34.938) 40,015}
» s o (ohoss) (001 GEUET ccomer 3.069 2,606
° " . 22387 18369
o 5 R
como segue: Nofinal da primeira quinzena de 1999, 0 Banco Centraldo Brasil alterou a politica cambial, permitindo a lvre lutuagao do real em
Imposto 020 do 5 a
derends __social dealualizacao indexada a variagao do ddlar.
Luoro antes do imposto de renda e contribuigao social . 90.796 Rl oo e e R oo trncors oo oua chonas 8 Socedade oo s cleras
Adigaes/(Exclusces) jade de renegociagdes, mantendo a paridade de RS 1,30/USS 1,00, com pagamento da diferenga ao final do conrato.
o e Em 16 o lovororo 06 1995, a Gomissao do Delesa do Consumidor da Ordom dos AGvo0a00s do Brasi - S0¢Ao de 530 Paulo
- o . veu uma agao civil pablica contra algumas empresas de leasing, na qual inclui a ABN AMRO Arrendamenio Mercanil S.A.,
D dedut p 13229 13222
Ploftendo s apicaéo da VRERAEY Indce Nagionaldo Pogos a0 Consumidor (NPO) o prorrogacao doprazo conratual
_171.018 (82.869) al do contrato, agao 6554 qus ainda confinua “sub judice”
Provisio paracréciosce I (® (89730) A Saciedads, o entanc, vem adotando os meios it 3 s loposigin pra oser vaer o5 comtaios camo orghaments
prejuizo 23320  pactua
Lei9.430 - o montants desses residuos regislado noato da Socledads, o 31 do dszombro do 2002, ra do S 162790 (1S 156,600 om
ol 5 fisca
o ) e et Sh42 5o Banes ot Brats. cotsaponde a10 15500 11 191 805 am 81 s orermors 48 3007
(nota.3) - ssndo que deste total RS 152.038 refere-se a0 adicional de provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidacao
prejuizo fiscal .. - duvidosa - no«a 7.d) e RS 10.752, referente a operagdes em curso normal e vencidas, encontra-se incluido no|
Baso de célculo apés a prejuizo fiscal 20189 saldoca provisao para ot ulada
Encargos d liquotas de 25% (impx e el Pesane S8 o Bancs Cortrl dobras
i -notad 7(1 503) 24. Limites Operacionais (Acordo da Basi
Dedugéo - Lei Rouanet Gonforme permito pela Aesolugao 2283 o BACEN de 5 de Junho de 1996, os mies miimos de capa da Socedade 520
T 0 ABN AMRO Real S.A., ponderados por fatores defisco.
I (1.899)
Total do R & Em 31 do dozambro ds 2003, indes aingl 15.737% censoidado aparaciona).
CONSELHO DE A ) ( DIRETORIA ) (
FABIO COLLETTI BARBOSA - PRESIDENTE FABIO COLLETTI BARBOSA - DIRETOR PRESIDENTE EDUARDO DE AZEVEDO ALVARENGA
MARCOS MATIOLI DE SOUZA VIEIRA , ORG . 15084704109
£ LUIZ MAJOLS PEDRO PAULO LONGUINI - -
MICHIEL FRANS KERBERT EDSON FREGNI JOSE LUIZMAJOLO 0 PAULO LONGUI
PARECER DOS
imos. Srs. Sociedade, bem como da apresentagao das demonsiragoes financeiias tomadas em des, 5 anio i 5
Diretores e Acionistas da conjuno. ferent i 3
ABN AMRO Arrsndamento Mercantil S.A 3.A Sociedade registra inanceiras contébeis adotadas no Brasil
ABN AMRO Mercantil SA., com observancia das direlrizes contabeis estabelecidas pela Comissao de Valores

Mobildrios ¢ pelo Banco Central do Brasi, que

5. Conforme Trendonado na nota explicativa n° 5, a Sociedade adotou, em 2002, os
 requerem o ajuste o valor presente da

insuficiéncia a

3 pelo Banco Central do Brasil

&0, classificada

de a
demonstragoes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis

da Lei n° 6.099/74, para as rubricas do ativo circulante, realizével a longo prazo e rendas
It dequad 8 6

Sao Paulo, 20 de janeiro de 2003

relevancia
dos saldos, o volume de transagoes e o sistema contdbil © de controles intoros da
Sociedade; (b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que

as prat tabeis ad

no Brasil.

as demonstragoes financeiras referidas no primeiro pardgrafo representam

P inlen =
‘Auditores Independentes S.C. Luiz Carlos Nannini

e das estimativas contabeis mais adotadas pela

a

ABN AMRO

icaopatrmonialo fnancerrada - SAOESCCRRICE Contador CRC1SP171638/0-7

ia

A.em31

sultado
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. ANEXOS

Ata da Reunido do Conselho de Administragio da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
realizada em 5 de julho de 2005

Ata da Reunido do Conselho de Administragio da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
realizada em 29 de agosto de 2005

Estatuto Social da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A

Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples da
ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.

Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Quarta Emissdo de Debéntures Simples da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.

Instrumento Particular de Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Quarta Emissao de Debéntures Simples da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.

Relatorios de Analise da Agéncia de Rating
Declaragao da Companhia, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM n° 400/03
Declaragao do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03
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Ata da Reunido do Conselho de Administracio da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
realizada em 5 de julho de 2005
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,, ABN AMKO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A. ﬁgﬁﬁgﬂ
-
() CNPY/MF n.° 34,033.779/0001-63 - NIRE 35.300.150.147

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Data: 5 de julho de 2005. Hordrio: 10 horas: Local: sede social da ABN AMRO
Arrendamento Mercantil S.A. ("Companhia™), localizada na Alameda Araguaia, n.* 731,
pavimento superior, parie A, Barveri — SP, Reuniu-se o Conselho de Administragio da
Companhia, presentes seus membros shaixo assinados, os quais deliberaram, por
unanimidade, aprovar a realizagiio da 4* emissio de debéntures simples, niio conversiveis
em aghes de emissio da Companhia, da espécie subordinada (“Debéntures”), no valor lotal
de RS 1.500.000.000,00 (hum bilhfio ¢ quinhentos milhdes de reais) (“Emiss@o”), para
distribuiciio plblica, a qual teri as seguintes carncteristicas ¢ condigdes:

(i) Nimero de Séries: & Emissfio serd realizada em uma dnica sénie;

(ii) Data de Emissfio: para todos os efeitos legais, a data de cmissio das Debéntures seri
1° de junho de 2005 ("Data d¢ Emissio"),

(iii) Valor Nominal Unitdrio: as Debéntures terfio valor nominal unitdrio, na Data de
Emissiio, de R$10.000,00 (dez mil reais) (*Valor Nominal Unitdrio™);

(iv) Quantidade de Titulos: serio emitidas 150,000 (cento e cinglienta mil) Debéntures;
(v) Valor Total da Emissfio: o valor total da Emissiio, na Data de Emissio, serd de RS
1.500.000.000,00 (hum bilhiio e quinhentos milhdes de reais);

(vi) Prazo e Vencimento: as Debéntures terfio prazo de vigéncia de 10 (dez) anos
contados da Data de Emissdo. vencendo-se, portanto, em 1° de junho de 2015 (“Data de
Vencimenta''); :

(vii) Forma: as Debéntures seriio da forma escritural;

(viii) Espécie ¢ Conversibilidade: as Debéntures serfio da espéeie subordinada e niio serfio
conversiveis em agbes de emissiio da Companhia;

(ix) Remuneragiio: as Debéntures fardo jus a uma remuneragio equivalente & acumulagio
de 100% (cem por cento) das taxas médias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia,

over exira grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinglienta e
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dois) dias, calculads 2 d:':.'«mlgadn pela Cimara de Custddia e Liquidagio — CETIP
(“CETIP"), no Informativo Didrio, disponivel em sus plgina na [nterner
(http:/fwww.cetip.com.br} € no jemal “Gazeta Mercantil”, edigio nacional, ou, na fala
deste, em outro joral de grende circulagds (“Remuneragio”). A Remuneragio serd
caleulada pro rata temporis sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures desde a Data
de Emissio alé a Data de Vencimento;

(x) Data de Pagamento da Remuneragio: a Remuneragio serd devida na Data de
Vencimento;

(xi) Preco de Subscricio e Forma de Integralizagio: o prego de subscrigio das
‘Debéntures serd 0 Valor Nominal Unitéric acrescido da Remuneragiio, caleulada pro rata
tempaoris desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscrigio ¢ integralizagiio das
Debéntures, A integralizaglio das Debéntures serd realizada 4 vista, em moeda comrente
nacional, no ato da subscrigio;

(xii) Repactuaciio efou Resgate Antecipado: ss Debéntures nfio serdo objeto de
repactuagio programa ¢fou resgate antecipado;

(xiii) Amortizacio: o Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo serd amortizado
antecipadamente, sendo pago exclusivamente ao final do prazo de vigéncia das Debéntures,
ou seja. na Data de Vencimento:

(xiv) Plano de Distribuigio: as Dﬁbﬁnlu:;:s serfio objeto de distnbuigio piblica sob o
regime de garantia firme, com a intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do
sistema de distribuigio, ¢ serfio ofertadus a investidores considerados como qualificados
nos termos da Instrugdo da Comissio de Valores Mobilidrios n.* 409, de 18 de agosto de
2004 (“Oferta™). Nio seriio admitidas reservas antecipadas, nem fixagio de lotes miximos
ou minimos, sendo atendidos, preferencialmente, os investidores que se manifestarem
primeiro junto is instituigdes financeiras participantes da Oferta. A Ofeita somente poderd
ser concluida mediunte distribuigiio total das Debéntures;

(xv) Negociagfio: as Debéntures serilo registradas para (a) distnbuiglio no mercado
primirio, no SDT -‘Sistema de Distribuigio de Titulos, sdministrado pela ANDIMA -
Associagio Nacional das Instituiges de Mercado Financeiro ("ANDIMA") e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigiio liquidada pela CETIP ¢ (b) negociaglo
no mercado secundiirio, no Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA e

‘~.J

T
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Y

operacionalizado pela IL':EI'IP sencu os wegdeios liguidados e as Debéntures custodiadas na
CETIP, .

- {xvi) Aquisi¢io Facultativa: A Companhic poderi, a qualquer tempo, adquinr as
Debéntures em circulagfo por prego niio supenor ao Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuncragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss3o até a data da efetiva
aquisigiio. observado o disposto no paragrafo 2° do arigo 53 da Lei n.® 6.404, de :5'_;‘-:
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedndes por Agdes”). As Debéntures objeto desse
procedimento poderdio ser canceladas, permanecer em tesourania da Companhia ou ser
colocadas no mercado;

(xvil)Local de Pagamento: oz pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio
::fr.:uu;dns utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou, no caso de Debéntures
que ndo estiverem custodiadas junto 3 CETIP, junto i instituicdo financeira contratada pela
Companhia como banco mandatério da Emissiio; e

{xviil) Vencimenio Aniecipado: o agenle fiducidnio da Emissdo poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, observados os
termos ¢ condigBes a serem descritos na escritura de emissio das Debéntures, na ocorréncia
das seguintes hipdteses: (a) decretagiio de faléncia ou procedimento similar da Companhia;
(b} extingio ou dissolugio da Companhia; (c) inadimplemento de qualquer obrigagio
pecunifinia prevista na escritura de emissiio das Debéntures niio sanado em 5 (cinco) dias
contados de aviso por escrito que for enviado 4 Companhia pelo agente fiducidrio da
Emissiio; (d) faltn de cumprin[.entn. pela Emissora, de qualquer obrigagiio niio pecunidria
relevante prevista na escritura de emissiio das Debéntures niie sanado no prazo de 30
(trinta) dias contados do aviso escrito que for enviado & Companhia pelo agente fiducidrio
da EmissEo; (e) protesto legitimo e reiferado de tl :-ulm contra a Companhia no valor de, no
minimo, R$ 50.000.000.00 (cinglenta milhdes de reais), que niio seja sanado no prazo de
30 (trinta) dias contados do aviso escrito gue for enviado & Companhia pelo agenie
fiducidrio da Emissdo, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mi ¢ de terceiros,
desde que val-idmncntc comprovado pela Companhia; (f) pedido ou decretagio de
intervengdn administrativa ou liquidacdo extrajudicial da Companhia pelo Banco Central do
Brasil: (g) vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia decorrente de
inadimplemento contratual em montante superior a4 R$ 50.000,000,00 (cinglenta milhdes
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de reais) e que possa, de quaiques forma, s a prejudicar o cumprimento das obrigagdes
pecunidrias da Companhia previstas na escritura de emissdo das Debéntures; (h) cisdo,
fusdo ou ainda. incorporajdo da Companhia por outra companhia, salvo se, nos termos do
artigo 231 da Lei das Sociedads por Agber, (i) tal alteraglio societina for aprovada por
titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em circulagio ou (i) se for
parantido o direito de resgate sos titulares de Debéniures que nio concordarem com
referida cisiio, fusio ou incorporagiio; e (i) alteragiio ou modificagiio do objeto social da
Companhia de forma que a Companhia deixe de ter como atividade pnncipal o
armendamento mercantil. ,

Nada mais havendo o tratar, lavrou-s¢ esta ata que, hida ¢ aprovada, foi assinada por todos
os presentes. Barueni, 5 de julho de 2005, aa), Fibio Coletti Barbosa, Michiel Frans
Kerbert ¢ Marcos Matioli de Souza Vieira.

COPIA FIEL DA ORIGINAL LAVRADA EM LIVRO PROPRIO
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Ata da Reunido do Conselho de Administracio da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
realizada em 29 de agosto de 2005
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ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.
C.N.P.J/ML.F. N° 34.033.779/0001-63 NIRE 35.300.150.147

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I
Da Denominacio, Sede e Foro, Objeto e Duracéo

Artigo 1° — A ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A. ("Sociedade") ¢ uma
sociedade por ag¢des que se rege pelo presente Estatuto, pelas disposi¢des da Lei n.° 6.404, de
15/12/76 e demais disposi¢des legais aplicaveis, podendo também operar sob o nome de fantasia
“AYMORE LEASING”.

Artigo 2° - A Sociedade tem sua sede e foro na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, podendo,
mediante decis@o de sua Diretoria, abrir, transferir e encerrar filiais, agéncias ou escritdrios em
qualquer outro ponto do Territorio Nacional.

§ Unico — Aplicam-se a Sociedade as normas em vigor para as institui¢des cuja autorizagdo para
funcionamento ¢ da competéncia exclusiva do Banco Central do Brasil, nos termos do inciso IX do
artigo 10 da Lei n.° 4.595, de 31.12.1964.

Artigo 3° - A Sociedade tem por objeto principal efetuar operacdes de arrendamento mercantil
definidas pela legislagdo em vigor, em especial a Lei n.° 6.099, de 12.09.1974, podendo ainda,
desde que de forma secundaria, participar do capital de outras sociedades, como acionista ou
quotista.

Artigo 4° - O prazo de duracdo da Sociedade ¢ indeterminado.

CAPITULO 11
Do Capital e Acdes

1) Artigo 5° - O capital da Sociedade, inteiramente subscrito e integralizado em moeda corrente
do Pais ¢ de R$182.500.000,00 (cento e oitenta dois milhdes e quinhentos mil reais), dividido
em 19.273.991 (dezenove milhdes, duzentas e setenta e trés mil, novecentas e noventa ¢ uma)
agdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

§ 1° — As acdes poderdo ser representadas por cautelas ou titulos multiplos de agdes.
§ 2° — As cautelas ou certificados representativos das agdes s6 terdo validade quando assinados por
dois Diretores.

CAPITULO III

Da Administracio

Artigo 6° - A Sociedade serd administrada por um Conselho de Administragdo e por uma Diretoria.
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Secao I
Do Conselho de Administracio

Artigo 7° - O Conselho de Administrag@o serd composto de, no minimo, 03 (trés) e, no maximo, 06
(seis) membros, acionistas, com mandato de 03 (trés) anos, eleitos pela Assembléia Geral e por ela
destituiveis a qualquer tempo, um dos quais o mesmo conclave designard Presidente do Conselho
de Administracdo. E permitida a reeleicao.

§ 1° Os conselheiros terdo suas remuneragdes fixadas pela Assembléia Geral dos Acionistas.

§ 2° Nos seus impedimentos ou auséncias tempordrias, o Presidente do Conselho de Administragio
sera substituido por um dos membros desse érgio por ele indicado; e, quando assim ndo acontecer,
cabera ao Conselho de Administragdo fazer tal indicacdo. O mesmo critério sera adotado quando,
nos mesmos casos, tratar-se de qualquer outro membro.

§ 3° - Ocorrendo vaga no Conselho de Administragdo, a Assembléia Geral Extraordindria devera
ser convocada, em prazo nio excedente a 20 (vinte) dias, para deliberar sobre o respectivo
provimento, se necessario, para a manuten¢do do nimero minimo de membros desse 6rgao.

§ 4°- As substituigdes previstas neste artigo implicardo na acumulag@o das funcdes e do direito de
voto nas reunides do Conselho de Administracdo, mas ndo na dos honorarios e demais vantagens do
substituido.

Artigo 8° - O Conselho de Administragdo reunir-se-a por convocacdo de seu Presidente, ou do

Diretor Presidente, com 3 (trés) dias de antecedéncia, dispensando-se esse interregno quando da

reunido participar a totalidade de seus membros entdo em exercicio.

§ Unico - As deliberagdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas pela maioria dos

seus membros entdo em exercicio; e, no caso de empate, o seu Presidente usard do voto de

qualidade.

Artigo 9° - Compete ao Conselho de Administragdo:

a) fixar a orientagdo geral dos negdcios da Sociedade;

b) eleger e destituir os Diretores da Sociedade;

c) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da Sociedade,
solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo, e quaisquer outros

atos;

d) convocar a assembléia geral quando julgar conveniente, ou anualmente, nos quatro primeiros
meses seguintes ao término do exercicio social, na forma do artigo 132 da Lei n°® 6.404/76;

¢) manifestar-se sobre o relatorio da administrag@o e as contas da Diretoria;

f) escolher e destituir os auditores independentes;
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g) deliberar sobre a emissdo de debéntures, naquilo que lhe faculta o § 1° do artigo 59 da Lei n°
6.404/76:

g.1) a época e as condigdes de vencimento, amortizagdo ou resgate;

g.2) a época e as condi¢des do pagamento dos juros, da participagdo nos lucros e do prémio de
reembolso, se houver;

g.3) o modo de subscri¢do ou colocagio, e o tipo das debéntures;
h) emitir parecer sobre quaisquer propostas ou recomendagdes da Diretoria a Assembléia Geral;

1) autorizar a aquisicdo de agdes de emissdo da Sociedade, para efeito de cancelamento ou
permanéncia em tesouraria, € posterior alienacéo; e

j)  resolver os casos extraordinarios.

Artigo 10 — Compete ao Presidente do Conselho de Administragao:

a) representar o Conselho de Administragdo perante terceiros;
b) convocar as Assembléias Gerais, ressalvadas iguais atribui¢des ao Diretor Presidente;
c) sugerir ao Conselho de Administragdo a orientacdo geral dos negdcios sociais a ser

transmitida a Diretoria;

d) preparar todos os elementos necessarios a pratica dos atos de competéncia do Conselho de
Administra¢io;
e) usar do voto de qualidade no caso de empate nas deliberagcdes do mesmo Conselho; e
f) manter o Conselho de Administragdo informado sobre a gestdo dos Diretores.
Secao I1

Da Diretoria

Artigo 11 — A Diretoria sera composta de, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 6 (seis) Diretores,
sendo um deles designado como Diretor-Presidente e os demais Diretores-Executivos.

§ 1° - Os Diretores serdo eleitos pelo Conselho de Administragdo, pelo prazo de 3 (trés) anos,
podendo ser reeleitos, e seu mandato estender-se-a até a investidura dos novos membros eleitos.

§ 2° - A investidura de cada um dos membros eleitos da Diretoria, os quais serdo dispensados de

caugdo para a garantia de sua gestfo, far-se-4 mediante termo lavrado no livro de atas de reunides
do 6rgdo, apds aprovada a elei¢do pelo Banco Central do Brasil.
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§ 3° - Néo podera ser eleito ou reeleito Diretor aquele que, na data da realizagdo da respectiva
Reunido do Conselho de Administragéo, ja tiver completado 65 (sessenta e cinco) anos de idade.

§ 4° - Os Diretores eleitos serdo investidos em suas fungdes por ato da Diretoria.

§ 5° - A Reunido do Conselho de Administragdo poderd, a qualquer tempo, destituir Diretores
eleitos.

Artigo 12 — Nos seus impedimentos ou auséncias temporarias cabera ao Diretor Presidente designar
o seu substituto; ndo o fazendo cabera ao Conselho de Administragdo indicar quem o substituira. Se
o impedimento ou auséncias temporarias for de um Diretor Executivo, o seu substituto sera
designado pelo Diretor Presidente.

§1° No caso de vacancia de cargo da Diretoria devera esta convocar o Conselho de Administrag@o
para deliberar sobre o provimento do cargo vago se tal providéncia for necessaria para a
observancia do numero minimo de membros desse 6rgéo.

§ 2° - Considerar-se-a vago o cargo de Diretor que, sem causa justificada, deixar de exercer suas
fungdes por mais de 15 (quinze) dias consecutivos.

§ 3° - As substitui¢cdes previstas neste artigo implicardo na acumulagdo de cargos, mas nio na dos
honorarios e demais vantagens, nem do direito de voto do substituido.

Artigo 13 — A Diretoria tera remuneracao fixada pela Assembléia Geral de Acionistas.

Artigo 14 — Sio atribuicdes dos Diretores administrar os negdcios sociais, observadas as diretrizes
fixadas pelo Conselho de Administragdo, bem como representar a Sociedade ativa e passivamente,
na forma do artigo 15, em juizo ou fora dele, em suas relacdes com a administragcdo publica e
quaisquer terceiros, praticando todos os atos relativos ao seu objeto social, a realizag¢do de seus fins
e a defesa e protegdo dos direitos e interesses da Sociedade, inclusive alienar bens iméveis, bens do
ativo permanente e prestar garantias, observado, neste ultimo caso, o disposto no § 3° do artigo 15
deste Estatuto.

§1° - Compete ao Diretor-Presidente a administragdo dos negdcios sociais e a presidéncia
das reunides da Diretoria.

§2° - Compete aos Diretores Executivos colaborar com o Diretor Presidente na conducio
dos negocios da Sociedade.

Artigo 15 - A representagdo da Sociedade, ativa ou passivamente em todos os seus atos ¢
transacdes, somente se podera operar mediante:

(1) por quaisquer dois Diretores em conjunto; ou
(i1) por qualquer um dos Diretores em conjunto com um procurador com poderes especificos;
ou

(iii) por dois procuradores em conjunto, em estrita conformidade com os poderes constantes dos
respectivos instrumentos de mandato.

§ 1° — A Sociedade, em casos especiais, serd representada singularmente por um procurador,

quando assim for designado no respectivo instrumento de mandato e de acordo com a extensdo dos
poderes que nele se contiverem.
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§ 2° - Para a constituicdo de procuradores a Sociedade far-se-a representar, obrigatoriamente, por
quaisquer dois Diretores em conjunto. Salvo quando para fins judiciais, todos os demais mandatos
outorgados pela Sociedade deverdo indicar, expressamente, os poderes conferidos ¢ a data de sua
extingdo, ndo além de 1 (um) ano a contar da data de outorga.

§ 3° - E vedado a Sociedade coobrigar-se por aceite ou aval em favor de terceiros, excetuando-se,
somente, as coobrigagdes decorrentes das cessdes de direitos creditdrios oriundos de contratos de
arrendamento mercantil.

Artigo 16 — A Diretoria reunir-se-a quando necessario, por convocagdo de qualquer de seus
membros, sendo as delibera¢cdes tomadas por maioria de votos. No caso de empate, o Diretor
Presidente usarad do voto de qualidade.

CAPITULO IV
Do Conselho Fiscal

Artigo 17 — O Conselho Fiscal ¢ 6rgdo nido permanente, que s6 sera instalado pela Assembléia
Geral a pedido de acionistas, na conformidade legal.

§1° - Quando instalado, o Conselho Fiscal serd composto de, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5
(cinco) membros, e suplentes em igual nimero, acionistas ou ndo; ¢ a sua remuneragdo sera fixada
pela Assembléia Geral que o eleger.

§2°- Os membros do Conselho Fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos até a primeira
Assembléia Geral Ordinaria que se realizar apds a sua elei¢do, e poderdo ser reeleitos.

§ 3° - O Conselho Fiscal tera as atribui¢des e os poderes que a lei lhe confere.

§ 4° - Os membros do Conselho Fiscal serdo substituidos nos seus impedimentos, ou faltas, ou em
caso de vaga, pelos respectivos suplentes.

CAPITULO V
Da Assembléia Geral

Artigo 18 — A Assembléia Geral reunir-se-4, ordinariamente, em um dos 4 (quatro) meses seguintes
ao término do exercicio social; e, extraordinariamente, quando convocada ou pelo Presidente do
Conselho de Administragdo ou pelo Diretor Presidente, ou nos casos legais.

Artigo 19 — As deliberacdes das Assembléias Gerais serdo tomadas de acordo com a lei, por
maioria de votos.

§ Unico - Cada ag¢@o ordinaria dara direito a um voto.

Artigo 20 — A Assembléia Geral serd instalada pelo Presidente do Conselho de Administragdo ou
pelo Diretor Presidente ou pelo acionista que vier a ser designado por qualquer um deles. Em
seguida o Presidente da Mesa convidarda um dos acionistas ou um dos Diretores Executivos
presentes, para secretariar os trabalhos.

CAPITULO VI
Do Exercicio Social, Demonstracdes Financeiras, Reservas e Lucros.
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Artigo 21 — O exercicio social coincide com o ano civil, terminando, portanto, em 31 de dezembro
de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes financeiras; e do resultado do exercicio
serdo deduzidos, antes de qualquer participag@o, os eventuais prejuizos acumulados ¢ a provisdo
para Imposto sobre a Renda.

§ Unico -  Sera levantado balango semestral em 30 de junho de cada ano.

Artigo 22 — Juntamente com as demonstracdes financeiras os 6rgdos de administragdo apresentardo
a Assembléia Geral Ordindria proposta de destinacdo do lucro liquido, obedecendo a seguinte
ordem de dedugio:

I - 5% (cinco por cento) para a Reserva Legal, até atingir 20% (vinte por cento) do capital social;
II - as importancias que, legalmente, puderem ser destinadas a Reserva para Contingéncias; ¢

III - a quota necessaria ao pagamento de um dividendo que represente, em cada exercicio, 1% (um
por cento), no minimo, do lucro liquido anual ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei de
Sociedades por Agdes. Por conta dessa distribuigdo podera ser declarado um dividendo quando do
levantamento do balang¢o do primeiro semestre de cada exercicio social.

Artigo 23 - Do saldo do lucro liquido remanescente, por proposta do Conselho de Administragdo a
Assembléia Geral podera deliberar a formagdo das seguintes reservas: Reserva para Refor¢co do
Capital de Giro e Reserva para Equalizacdo de Dividendos, sendo:

I - 50% ( cinqiienta por cento) a titulo de Reserva para Refor¢o do Capital de Giro e tera por
finalidade garantir meios financeiros para a opera¢do da Sociedade, até atingir 100% (cem por
cento) do capital social; e

IT-50% ( cinqlienta por cento) a titulo de Reserva para Equalizagdo de Dividendos com o
fim de garantir recursos para a continuidade da distribuicdo semestral de dividendos, até atingir
100% (cem por cento) do capital social.

§ Unico - Por proposta do Conselho de Administragdo serdo periodicamente capitalizados parcelas
dessas reservas para que o respectivo montante juntamente com o saldo da Reserva Legal, ndo
ultrapasse o saldo do capital social.

Artigo 24 - Salvo deliberagdo em contrario da Assembléia Geral, os dividendos serdo pagos no
prazo maximo de 60 (sessenta) dias da data em que forem declarados e, em qualquer caso, dentro

do exercicio social.

Artigo 25 - Sera levantado balango semestral em 30 de junho de cada ano; e podera a Diretoria,
quando previamente autorizada pelo Conselho de Administragio:

I - declarar pagamento de dividendo semestral, por conta do dividendo anual;
II - levantar balancos extraordinarios e distribuir dividendos em periodos menores, por conta

do dividendo anual, desde que o total de dividendo pago em cada periodo do exercicio social
ndo exceda ao montante das reservas de capital;
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III. declarar dividendo intermediario a conta de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros; e
IV. pagar ou creditar a seus acionistas juros a titulo de remuneracdo de capital préprio, destes
ultimos, até o limite estabelecido no artigo 9° da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995; ¢ na
forma do paragrafo 7° desse mesmo artigo as eventuais importancias assim desembolsadas poderdo
ser imputadas ao valor do dividendo obrigatorio previstos em lei e neste Estatuto.

Artigo 26 - Os balangos serfo obrigatoriamente auditados por auditores independentes, registrados
na CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

CAPITULO VII
Das Disposicoes Finais

Artigo 27 — Em caso de liquidacdo da Sociedade compete a Assembléia Geral determinar o modo
de liquidacdo, nomear o liquidante ¢ o Conselho Fiscal, se for o caso, que deva funcionar durante o

periodo de liquidagéo.

Artigo 28 — Os casos omissos serdo resolvidos de acordo com a legislacdo aplicavel a espécie.

Ata da Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria de 30 de margo de 2004.
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Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissao de Debéntures Simples da
ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
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* JUCESP PROTOCOLO

il 526852/05-7

i,
I

* INSTRUMENTO PSRTITILAR DR ESCRITURA DA QUARTA EMIdsAU e

. DEBENTURRS SIMPLES DA ABN AMRO A.RREN]HMFNTD MERCANTIL

S A .

 BOLEwnd

Pelg presente instrumento particular, como emissora, (a) ABN AMRO ARRENDA-
MENT(Q MERCANTIL 5.A., companhia aberta com sede na Cidade de Barueri, Esado
de 530 Paulo, na Alameda Aragmaia, n” 731, pavimenio superiof, pare A, inscrita no
CMPIMF sob n® 34.03377AHM1-03, neste ato representada na forma de seu Estaluio
Social (“Emissora™) e, como agente fiductirio da presente emissio ¢ nela interveniente,
tepresentando a comunhio dos titulares das debéntures da primeira emissdo de debéntares
da Emissora ("Debenturistas™), (b} PLANNER TRUSTEE DTV¥M LTDA., com sede na
Cidade de Sia Paulo, Estado de 550 Paulo, na Avenida Faulista, n.” 2.43%, 11* andar, ins-
cnila no CNPIME sob n.® 6703039580011 -44, neste ato representada na forma de sen
Contrato Social (“Apente Fiducirio™), vém por gsta e em regular forma de direito, cele-
brar o presente Instrumento Particular de Escritura Ja Quarta Emissiao de Debéntures
Simples da ABN AMRO Asmrendamento Mercanii! 5.A. {2 "Escritura de Emissic™, a
“Emissdn” ¢ as “'Debéntures”, respectivamente). de acordo com as scguintes cidusuias ¢
condigies:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAD

A presente Escrilwra de Emissdo ¢ celebrada conforme awtorizagao da Reanido do Con-
selho de Administragio da Emissora realizada em 3 de julho de 2005 (CRCA™, nos w@r-
mos do artifo 59 da Let 0.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada, a “Lei
das Sociedades por Agdes”), )

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissio das Debféniures serd realizada em observancia aos seguinies requisilos:
2.1. Retistro ny Comissao de Valores Mobilidrios

A distribuigio pablica das Debéntures ¢Ofera™) serd registrada na Comisséo de Valores
Mabilidrios ("CYM"), na forma da Lei n® 6,383, de 7 de dezembro de 1976, da Lei das
Sociedades por Acdes, bem como das demais disposicoes legais e regnlamentares aplica-
¥eis, inclusive, mas ndo sc limitando, & Instrugin CVM n.® 400, de 31 de dezembeo do
2003 {"Instrugdo CVM a7 4004037
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2.2. Arguivamento ng Junta Comercial do Estade de 530 Paulo e Publicacio dz Ata
da RCA ' :

A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial de Estado de 530 Paulo (“JUCESP") e
publicada ho Didrio Olicial do Estado de Sio Paulo e no jomal DCT - Coméreio, Indasina
& Servigos, nos termos da et das Socicdades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissio

A presenle Escritura de Emissio ¢ eventoais aditamenios serdo registrados na JUCESE,
de acordo com o artigo 62, 1nciso 11, da Lei das Sociedades por Aghes.

2.4. Registro na Associagzo Nacionral dos Bancos de Investimento

. A Oferia serd registrada na Assocragao Nacional dos Bancos de Investitmento (“ANBID™)
no praza de 15 (guinze) dias comidos a conlar da data de concessao do registro da Oferta
pela CYM, em atendimento ao Codigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Qfenas Pu-
blicas de Valores Mobilidrios.

2.5. Registro para Negociagao
As Debéntures serdo registradas para distribuigao no mercado primérin no Sistema de
Distribwigio de Titulos ("SDT"), adminisizado pela Associagio Nacional das Instimnigdes |
de Mercado Financeiro (“ANDIMAY) e operacionalizade pela Camara de Custodia ¢ Lai-
quidagdo (“CETIP"), sendo a distnbmgio das Debénwures liquidada pela CETIP ¢, para
negiciagic no mercado secunddnio, ne Sistema Nacional de Debéntures ("SND™), admi-
nistrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, com os negécios liquidados e as
Debénmures cesiodiadas na CETIP.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Séries

A Emissio serd realizada em unta nica séric.

3.2, Valor Total da Emissao

-3
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O valor total da Emissac serd de HE !.Eﬂﬁ.ﬂm;ﬂﬂﬂ,ﬂﬂ furn bilhZo ¢ quinhentos milhdes de
reais), na Data de Cmissido (conforme definida abaixo).

3.3, Quantidade de Dihéalares

Serao emildas 130004 (cento e cingiienta mil) Bebéntores no dmbito da Emissio.

3.4. Destinagio de Recursaos

(s recursos oblidos por meia da Oferta serde utilizados, em um primeiro momento, 4
composicao de calxa visando preservar a liquidez da Emissora e, de acordo com a de-
manda do mercado, an financiamentos de novas operagbes de amendamenlo mercantil da
Emissora e ao alengamento dos planos de financiamento ofcrecidos aos clietwes da Emis-
sora, sem prejuize da polilica de crédite praticada pela Emissora,

3.5. Ndimero da Emissiio

A presente Bscriura de Emissdo coresponde & quarta emissio de debéntures para distri-
buigiio piblica da Emissora.

3.6, Banco Mandatirio e Agente Escriturador

O banco mandatirio ¢ agente escriturador Jda Emiss3o serd o Banco ABN AMROD Real

S.A.. instituigho financeira com sede na Cidade de 530 Paule, Estado de 53o Pauvlo, n2

Avenida Paulistz, n®™ 1.374, 7 andar, tnscrita o CTNPIYME sob n® 33.0060.408/0001-15
("Banco Mandatirio'™),

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacio e Planoe de Distribuigiao
4.1.1. As Debé&nlures serdo objete de distribuicio piblica, sob regume de garantia firme,

com intermediagdo de instimighes financeirys integrantes do sistema de disibuoigio de
valores mobilidnios, pars distribuigio por meio do sistema do 5DT, administrado pela

ANDIMA ¢ operacionalizado pela CETIP, medianie observancia do Plano de Distribui-

¢3o (conforme definido abaixo) descrito no item 4.1 2. abaixo.
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4.1.2. As Debénlures serdo alocades parz wvestidores considerados qualificados nos ter-
mtos da Instrugio CVM n.” 409, de 18 dé agosto dé 2004, nio existindo reservas antecipa-
das, nem fixagao de Iowes mixintos cu mimimos, sendo atendidos, preférenciglmente, os
investidores que s¢ manifesarcm prime:re jurto s instituigdes financeiras responsiaveis
pela coordenagio ¢ colocacio da Oferta (“Plano de Distribuicio™).

4.1.2.1. Nos termos do artigo 30 da Instrugao CVM n.® 400/03 ¢ conforme deliberacio da
RCA, a Oferta somente poderd ser concluida mediante distribeigio total das Debéntures.

4.1.2.2. Na lupdtese de nio conclusio da Oferta, por qualguer motivo, os investidores que
J& tverem subscnio e integralizado Debéntures receberic os montanies j4 utilizados na
imepgralizagiio de Debénlures no prazo a ser indicado no anuncio de inicto da Ofcrta
{“Andneio de Inicio™), deduzidos dos encargos e tributes devidos, sem qualguer remune-
rasio,

4,1.2.3, Ma hipdiese de restituigio de quaisquer valores aos inveslidores, conforme pre-
viste acima, os investidores deverdie fornecer recibo de quitagiio relative aos valores res-
lituidos, bem como eletuar a devolugdo dos bolelins de subserigio das Debéntures cujos
valores tenham sido restituidos,

4.1.2.4, A colocagio publica das Debﬁnllures somente terd inicio apds a concessao do re-
gistra da Oferta prla CVM e da publicagio do Anidncio de Infeio.

4.2, Nata de Emissao das I'Jehéntul-l:s

Para redos os elcitos legais, a data de cmissao das Debéntires serd 1° de junbo de 2005 (&
“Data de Emissio™),

4.3. Valor Nominal Unitarie das Debéntures

£ valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissio, serd de B3 10.000,00 {dez
mil reals) {0 "Valor Nominal Umitano™).

4.4, Forma e Conversibilidade

4.4.1. Ay Debéniures serdo da forma escritural, nao convers{veis em aghes de emissae da
Emissora.
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4.4.2, Nip serdo emilides certilioadss representativas das Debéntures. Para todos os fins e
efeilos, a tlwlandade das Debémures serd comprovada pelo extrato emitido pela instit-
¢iio financeira responrave: pela escntaragio das Debgntures, o Banco Mandatino. Adici-
onalmente, serd expedido pele ML 0 “Telatdiic de Posigho de Ativas” acompanhado de
extrate cm nome do tilular da Debénture, emitido pela instituigdo financeira responsavel
pela custédia desses titulos quando depositados no SND.,

d.5. Espécie

EY: Dch:;:nlurcs seran da capéeic subordingda.

4.6. Preco de Subscrigiio e Forma de Integralizagio

4.6.1. As Debénmres serio subserilas pelo sen Valor Normunal Unitdsio acrescido da Re-
mungragdo (conforme definida abaixe), calculada pre rara temporis desde a2 Data de

Emissao até a data de sua efetiva subscrigio e tnegraltizacao.

4.6.2. As Debéntures serdo inlegralizadas em moeda correnle nacional, & visla, no ae da
subsengan.

4,7, Prazo de Vencimendo

As Debéntures teriic prazo de vigénela de L0 {dez) anos contados da Dala de Emisséo,
vencendo-se, porlanto, em 1° de junbao de 20015 ("'Data de Vencimerlo™).

4.8. Amortizagao

O Valor Nominal Unitdne das Debénwrees pnao serd amortizado antegipadamenie, sendo
pago exclusivamente ao final do prazo de vigéncia das Debéntures, ou seja, na Data de
Veneimento.

4.9, Remuneraciio

4.9.1. As Debéntures fardo jus a uma remnuneragao equivalenle i acumuolagdo de 1%
[cem por cento) das taxas médias dos Depdsitos Interfingneciros I de um dia, over extra
grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzenlos e cingitenta e dots) dias,
calculada e divulpada pela CETIP, no [nformativo Didne, disponivel em sea pagina na
Interngl (hitp/fwww celip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edigio nacional, ou, na
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- falta deste, em outry jomal Je grande ereulagdo (a “Remuneragio” e a “Taxa DIM, res-
pectivamente). A Remuneragio serd caleulada pre rata temporis sobre o Valor Nominal
Unitare das Deb@ntures desde o Data de Equssio alé a Daly de Venciménto das Debéntu-
res, do acordo eom a fG-muwe abaixe:

J = V¥Ne x {FatorDI - 1)

e

J Valor unilatio da Remuneracio acumulada no periedo, calculada com & (seis)
casas decimais sem arredondamenito, devida na Data de Yenoimento das De-
bénures: _

ViNe Valor Mominal Unitdrio da Debéolere na Data de Emissiio, inflorma-

do/calculado com 6 {seis) casas'decimais, sopm arrcdondamento;

FaitorDI Produldno da Taxa D1 da Data de Emnissdo, inclusive, até a Data de Yencl-
mento das Debénlures cxclusive, calculado com 8 (oito} casas decimais, com
arredondamento, apurade da seguinte forma:

Fator I = I'] {1+T131, ]

L-l

ondc:

n Nimero total de Taxas D1 consideradas na atualizacio do abivo, sendo "nDI”

) urm nimero 1nkeino;
TDHk Taxa DI, expressa ao dia, calcwiazda com § (oito) casas decimais com armedoen-
damento, da seguinte forma;

k

1
" ¥ e

ol =, =+ -1
V100

cnele:

k 1.2, ..R

DIk Taxa DT divulgada pela CETIP, valida por 1 {umn) dia Gtil (evermight), wtilizada |
com 2 {duas) casas decimais;

Ohservaraes:
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1) O fator resultanle da expresiac {1+TD1,‘] é considerada com 16 {dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

2) Efctva-s¢ o produtérie dos faores duinos 1+TD1,), sendo gue a cada (ator didrio
acumulado, roaca-se o wsultado com 16 {dezesseis) casas decimajs, aplicando-sc o

proximo fator didng, e assim por diante até o Gltimo considerado.

B Uma vez o3 Tatores estando acumuiados, considera-se o lator resultante “Farer D17
com & (oito) casas decimats, com arredondamenio.

-4y A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimern de casas decimais di-
vulgado pela entidade responsdvel pelo scu calculo.

Indisponibilidade ou Limitacio de Aplicacio da Remuneragiio

4.4.2, Se na data de vencimento de guaisquer obrigagdes pecumidrias da Emissora nos
ermos desta Fseritura de Fmissio nfo hoover divulgagio da Taxa DI, serd aplicada a al-
tima Taxa DI divulgada, caleulada pro rata temporis, conforme o caso, nio sendo devidas
qualsquer compensagdes enire 2 Emissora ¢ os Debeaturistas quando da divuigaciio poste-
nor da Taxa DI que sena aplicdvel. 5S¢ a nlio divulgagiio da Taxa LIl for superipr ao prazo
de 10 (dez)} dias conseculivos, aplicar-se-a o disposio nos ilens abaixo quanto 4 definigio
do novo pardmetro de Remuneragdo das Debénturcs. )

4.9.3. Na hipdtese de exlingdo, limitagio efoun nin divulgagio por mais de 10 (dez} dias
consecutivos apds a dala esperada para sua apuragio efou divalpagio, ou, no caso de im-
-possibalidade de aplicagao da Taxa DI as Debéntures por proibigio legal ou judicial, o
Agente Fiducidrio deverd, no prazo maxamo de 5 (cinco) dias corridos contados (1) do
primeire dia ¢m que a Taxa DI ngo tenha sido divulgada pele prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos ou {ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser ulilizada por
proibigio legal ou judicial, convocar Assembléia Geral de Debenuoriseas (no modo-e pra-
zos previstos no artigo 124 da Lei das Soctedades por Agdes) para deliberar, em comum
acordo com a Emissora & observada a Decisdo Conjunta BACEN/CYM n.® 13/03 afon re-
gulamentagin aplicdvel, sobre o novo paramelro de remuneragao das Debéntures a ser
aplicado, Al a deliberaglo desse novo parmetro de remuncragio, serd utilizada a Gltima
Taxa DI divelgads para o calewio de guaisquer obrigagdes relativas is Debénwures pre-
vistas nesta Escalura de Emisséo, nio sendo devidas quaisquer compensagdcs cnire a
Emissora ¢ os Debentoristas guando da deliberagio do novo parimetre de remungragio
para as Debéntures. -
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4.0.4. Casp nio haja acordo sobre a nova remuncragie en're @ Emussara ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 23 {dois tergos) das Deb@&ntures em circulagio, a Emissora
optard, 2 seu exclusivo ertério, por nmas das aliemadivas a'seplir estabelecidag, obrigan-
do-se a Emissora a comunicar por cserito ap Agenke cideciira, ne praze de 13 (guinze)
dias comidos contados a paritr da data da realizacio da respectiva Assembléia Geral de
Bebenturistas, quat a alternmativa escolhida:

(1)

{ii)

a BErmissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com seu
consedliente cancelamento, no praro de 60 {sessenta; dias contados da data da rea-
fizacdo da respectiva Assembiéia Geral de Debenturistas ou na Data de Venci-
e, & que DoHTer primeico, pelo Yalor Nominal Unitino das Debéntures acres-
cido da Remuneragio devids até a data do efetive resgate, caiculada pre rara fem-
poris desde a Data de Ermissiio. Nesta hipotese, a Taxa I a ser utilizada para cdil-
culo da Remuneragio serd a altima Taxa DI disponivel; ou

a Emnissora deverd resgatar a iotalidade das Debéntures em circulagio, com seu
conseqliente cancelamento, em cronograma a ser estpulado pela Emissora, o qual
ndo cxcederd a Data de Vencimento, Nesta hipdtese, case a Emissora prelenda re-
alizar 0 resgate das Debéntores em mais de uma data, o resgate deverd ser realiza-
dJo mediante sorteio, nas termos da pardgrafo 1° do artipe 35 da Loi das Sociedades
por Actes. Dirante o cronograma estipulado pela Emissora para resgale das De-
béntures e até o resgate integral das Debéntures, serd uulizado parimetro de remu-
neracin a ser defimdo pelos Debenlurisias ¢ apresentade 4 Emissora na Asscim-
Héia Creral de Debenlurisias a que se refers este item 4.4,

4.10. Datas de Paga merto da Remuneragio

A Remuneragdo das Debéniures serd devida na Data de Vencimenta,

4.11. Repactuacio de Condigies de Remuneragio ¢fou Resgate Antecipado

As Debéntures n2o seran abjeto de repactuaca) programada efou de resgate antecipado.

4.12. Aquisi¢do Fatultativa

4.12.1. A Emissora poderd, a quaiquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagio, por
prego nio superior ao Valor Wominal Unitdrie acrescide da Remuneragao, calculada pro
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rata femporis desde a Data de Emissdo aig a date da deiiva cquisigEo, observado o dis-
posto no parfigrafn 2° do artigo 535 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.12.2, As Debéntures objeto desse procedimento poderdc sar cancaladas, peimanacer em
tesourana da Emissora oo ser colocadas no mercado.

4.13. Yencimento Antecipado

4.13.1. Observadas as disposigdes dos ilens 4.13.2, a 4.13.5, abaixo, ¢ Agente Fiducidrio
poderd declarar antecipadamente vencidas lodas as obrigagtes constantes desta Escritura
de Emissdo ¢ exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em cirpulagan, acrescidn da Remuneragin, catoulada pro rata lemperis desda
a Data de Emissio até a data do sew eletivo pagamento, na ocornfocia das seguintes hipo-
teses e di acardn cod s procedimentos desenitos abaixo;

{a)  decrelagdo de faléncia ou procedimento similar da Emissora;
{b)  extingio ou dissologaa da Emissora;

{c) inadimplemento de gualguer obrigagio pecuniiria previsla na presente Escritura
de Emissan n3o sanade em 5 (cineo) dias contados de aviso por escrito que lhe
for enviado pela Agente Fiduetinio; ’

{dj {alta de cumprimento, pela Emissora, de gualquer obripacio nio pecuniiria rele-
vante prevista nesta Escritura de Emissdo nao sanada no praza de 30 (tninta) dias
contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidino;

{e)  protesio legitimo e retterado de titulos no valor de, no minimo, RS 30.000.0060,00
{cingiienz milhdes de reais) contra a Emissora que nio seja sanado no prazo Jde
A0 rrinta) dias comtados do aviso eserito gue lhe for enviado pelo Agente Fiduci-
ario, salvo se 0 protesto tiver sido efetuado por erro ou ma fé de weceiros, desde
que validamente comprovado pela Emissora;

(fy  pedido ou decretagho de intervengio administrativa ou liguidagao cxirajudicial da

Emissora pelo Banco Central do Brasil:

(g} vencimento antecipado de qualquer divida da Enussora decorrente de inadimple-
mente conlratual, em montante superior a BE 50.000.000,00 (cingilenta milhaes
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de reals) ¢ que possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das
obhngagtes pecunidrias da Ermissora previstas nesta Escritura de Emissior-

(h) cisao, fusdo ou ainda, mcorporagan da Emissora por ourz companhia, salve se,
nos termos do artigo 231 da Leai das Sociedade por Agdes, (a) [al alteragdo socie-
tdria for aprovada por Debenturistas representando a matoria das Debéniures cm
circulagio ou (b se for garanbido o dirgito de resgate aos Drebenturistas que nao
concordarem com refenda cisio, fusdo ou incorporagio; e

(i alteragao ou modilicagao do objeto social da Emissora de forma que a Emissora
deixe de wer como atividade principal o armendamento mercantil,

4.13.2. Para o% fins de que (rata cssa Eserilura de Emissdn, a data do vencimenlo anteci-
pado das Debéntures (“Data de Vencimento Antecipado™) serd; (i} a data em que ocorrer
quaisquer dos eventos previstos nas alinecas {a), (b) ¢ (¢) do item 4.13.1. acima, hipdtese
¢m gue o vencimento aniecipado das Debéntures serd declarado automaticamente pele
Agente Fiducidrio; (ii) ocorrendo os demais eventos provistos nas aliness do item 4.13.1.
acima, a data em que s¢ realizar a Assembléia Geral de Debenturistas de gque trata o item
£.13.3. abaixo se tal Assembléia Geral aprovar o vencimento anfecipadoydas Debéntures.

4,133, Nz ocorréncia de quaisquer dos evenios previstos no item 4,13.1, acima, com ex-
ceciio dos evenios previstos nas alineas (), {(b) e {¢) do item 4.13.1. acima, o Agente Fi-
duciaro deverd convocar, em aié 5 (cinco) dias tteis contados da dald em que for consta-
tada ocorréncia de referido cvento ou do fitn do pericdo de cura, conforme o caso, As-
sembléta Geral de Debenluristas, para deliberar sobre a eveniual declaracio do venci-
meale anecipado das Diebéntores.

4134 Apds a realtzagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no ilem
4.13.3, acima, o Agente Fiductirio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
abngagoes decorrentes das Debéniures, a menos que Debentutristas que represcntem pelo
menos 243 {dois wrgos) das Debéntures em cireulagdo optern por nfo declarar o vengi-
menio antecipado das obrigagdes decomrentes das Debéniures, hipdlese na qual ndo haverd
vencimento antecipado das Debéntures,

4135 Em caso de declaragao do vencimenio antecipado das Debéntures pelo Agente Fi-
ducidric, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamenio do Valor Nominal Unitdno das De-
bénturcs em circulagao, screscide da Remuneragao, caleulada pro rara remporis desde a
Data de Cmissao até a data do efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventu-
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almente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura dz Emissdo, em aié 10 (deg)
dias uteis contados da comunicagio por escrile a ser enviada pelo Agente Fiduciario &
Emissora, comunicagio esta que serd realizada 2m até 2 {dois) dias centados da Data de
Vencimento Antecipado, sob pena de, em ndo o fazerdo; ficir obrigada. ainda, ao paga-
mente dos encargoes moraldnos previsios ne item 4. 4. abaixo.

4.13.5.1. As Debéntores objeto do procedimento descrito no item 4.13.5. acima serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora, -

4.14. Muolta ¢ Juros Moratdrios

Ocorrendo impaontualidade no pagamento pela Emissora de gualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso yencidos & nao pagas pela Emissors, ficardo, desde a
data da madimpléneia até a data do eletivo pagamento, sujcitos a, independentemente de
aviso, nolificagde ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, ire-
dutivel ¢ nao compensatdria, de 2% (dois por cento) ¢ {i1) juros moratdrios d razio de 1%
{um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

4.15. Deéadém:ia dos Diceitos 805 A créscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4,14, acima, 0 ndo comparccimento do Debentunista
para receber o valor comespondente a qualquer das obrigages pecuniirias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em ¢omunicade publicads
pela Emissora, nae [he dara direito ao recebimento de qualguer acréscimeo relalivo ao atra-
50 no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquindos até a data do
TespeECtivo vencimento.

4.16. Local de Pagamonio

Os pagamentes a que fizerem jus as Debéntures serido cfetuados utilizando-se os procedi-
mentos adotados pela CETIP. As Debénlures que nao estiverctn custodiadas junto 2 CE-
TIP terio os seus pagamentas realizados junto ao Banco Mandatino.

d.17. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-io promogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio,

art o primelro dia aul subsegilenie, se ¢ vencimento coincldir com dia em que néc haja
expedicnte comercial ou bancino na Cidade de S3o Pawlo, sem nenhum acréscimo acs
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valores @ serem pagos, ressalvados os casos cujos pagameniue-devam ser realizados pela
CETIP, hipdtese ¢ que somenle haverd protrogacio quundo 4 data de pahdmcntc: coin-
cidir com [vnado nacional, sibado ou domingo.

4.18. Puhlicidade

Todos os awws ¢ decisées relevantes decomentes da Emissio que vierem o envolver os in-
eresses dos Debentunisias deverio ser publicados sob a lforma de “Aviso aos Debenturis-
tas” ern pelo menos um dos jomais uilizados pela Emissora para eletuar as publicagoes
ordenadas pela Lel das Sociedades por Agdes ¢ pela lepislagio da CVM,

4.19. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualguer Debentunsta goze de algum tipo de imonidade ou isengdo irnbuliria, esie
deverd encaminhar & CETIP ¢fou an Baneo Mandatirio, conlorme o caso, no prazo mini-
mo de 10 ideg) diss 0leis antes da data previsla para recebimento de pagamentos referen-
tes s Deb&ntures, documentacio enmprobatona da refenda imunidade ou isengdo uibuta-
ria, sob pena de ter descontados das seus pagamentos os valores devidos nes wermes da
legislagdo tibutdna em vigor.

CEAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esid adicionalmente obrigada a:
fa} Forhccer a0 Apente Fiducidrio:

(iy  cdpiade scus demonstratives financeiros anuais completos, na mesma
datz em gue tws demonstrativos Torem entregues & CVM, scompanha-
dos de parecer dos auditores independenies, demonsiralivos esies que
serdo prepurados de acordo com a regulamentagio brasileira e os prin-
cipios contibels geralmente aceitos no Brasil;

(i) denlro de {9 {dez) dias tteis, qualquer informagao que, razeavelmen-
te, The venha a ser soficitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este
POSSA CUprr as suas obrigagies nos termos desta Eseritura de Emis-
sao0 a da Instrugic CVM n.” 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instru-
¢dao CVM 28/83™),
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{ii1) «cdpia das informagies periodicas = evenicais perlingntes 3 lostrugdo
CVM n* 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrugdo CVM n®
202/937), com a mesma perindicidade provista pare o envio dessas in-
formagoes 3 CVM: '

{ivl na mesma data da publicacio, as Iﬂfﬂfﬂlﬂl;.‘ﬂﬂ% velculadas na forma
' prevista noilem 4,18 aclma;

(v) avisos aos Debenluristas, fatos relevantas, assim como atas de assent-
hléias gerars que de algiuma forma envelvam o ineresse dos Debentu-
rislas, nos mMesMOSs Prasos previstos na Instrugio CVM n® 202/93 ou,
e ali nao previslos, no prazo de 5 {cinco) dias Gtels conlados da data
em que forem (oun devessem ter side) publicados ou, se nio forem pu-
blicados, da dala em que forem-reahizados:

{vi} informagdes sobre gqualguer descumprimento nao sanado, de nalurcza
pecunidria ou nada, de quaisquer cliusulas, termos ow condigdes desta
Esctrilura de Emissio, no prazo de até 5 {cinco) dias uteis, contados da
data do descumprnimento, sein prejuizo do disposto na lewra () abaixo;

{vil] denro de, no midximo, 120 (cenlo e vinte) dias comidos apds o térmu-
no de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) dias cortidos apds sua
divulgagio, copia do relatdrio de reavaliagio anual da agéncia classi-
fcadora de nsco das Debéntures;

{viil) todos os demais decumentos & informagoes que a Emissora, tos ler-
mos e condigies previstos nesta Escritura de Emissio, s¢ comprome-
teu a enviar ao Apente Fiduciarios

(b} submerter, na forma da led, suas comas ¢ balangos a exame por empresa de au-
ditoria independenie registrada na CVM;

(¢) manter sempre awalizado o seu registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da Instrugio CVM 0.7 202/93, e disponibilizar aos scus 2Cionistas & aos
Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas ¢ aprovadas, previsias
no artipo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

- 13
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(d) manter, ¢m adequado (uncionamento, um Grgdn para atender, de forma efigj-
ente, 05 Deberiunisiis on conratar instituighes linanceiras sutonzadas para a
prestagdo dosse servigo, N :

fed convexar, oos termoes da Clausula Sétima, Assembléia Geral de Debentunstas
para deliberar sobre qualquer das matérias gue se relaciond com a Emissio,
casn o Agente Fiducidrio nido o laga;

{1 informar o Agente Fidueidno imediatamente sobre a gcorréncia de qualguer
evenlo previsto no item 4. 13 da Cldusula Cluarta desta Frerilora de Fmissao;

{g) cumpeir todas as determinagdes crpanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documenios, prestands, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas:

(b} nio realizar operagies fora do seu obijeto social, observadas as disposigdes es-
tatutiras, legais e regulamentares em vigor:

{i) notificar imediatamente o Agente Fiduciino sobre qualguer alleragiio substan-
cial nas condigBes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, repulatd-
rias ou sccietdrias ou nos negocios da Emissora que (1) impossibilite ou difi-
culte de forma relevante o cumprimento, pela Bmissora, de suas ohrigacies de-
correntes desta Escritura de Emissio e das Debéntures ou (1) faga com que as
demonstragdes ou informacfes hinancetras fomecidas pela Emuissora 4 VM
nio mais reflitam a reai condicio ecandmica ¢ financeira da Entissona;

{j1 nio praticar qualquer ato g desacordo com o estatunio social e com csa Escri-
lura de Bmissdn, em especial os que efetivamente comprometam ¢ pontual
integral cumprimento Jas obrigagdes assumidus perante os titulares das De-
béntures.

(k) cumprir, em todos 0s aspectos relevantes, todas as leis, rogras, regulamentos e
ordens aplicdveis em qualguer junsdicio na qual rcalize negidcios ou possua
ativos;

(1} manter contratado durante ¢ praze de vigénela das Debéntures, 35 suas expen- o

sas, 0 Banco Mandatiro, o Agente [Fiducliro ¢ sistema de pegociagio no mer-
cado secundario no SND;

14
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(m} efetar o pagamento de tndas ag despesas razoiveis ¢ devidamente compro-
vadas pelo Agente Fiduciano que vepham a ser incorridas para proteger os di-
reitos ¢ inferesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios mvodvels e ovlras despesas ¢ Cusiog razodveis incom-
dos em virude da cobranga de qualguer quantia devida aos Debenturistas nos
lermos desta Esenitura de Emissio;

{n) manter validas o regulares, duranie o prazo de vigéneia das Debéntures ¢ desde
que haja Debéntures em cireulagio. as declaragdes ¢ garantiag apresentadas
nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel:

{0) contratar ¢ manler contratada, durante wodo o prazo de vigéncia das Debéntures,
agéncia de rering que divulgue relatdgeio, com periodicidade pelo menos anual,
com a sfimula da classiflicagio de riseo das Debéntures.

5.2, As despesuas @ que s refere o ilem 3.1 .{m). acima comprecnderdo, enlre outras, as se-
guintes despesas, desde gue razodveis ¢ devidamenie documentadas:

(a) publicagdo de relatdrios, avisos ¢ notificagdes. conforme previsto nesta Eseritu-
1a de Ermissdo, ¢ oulras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio aplicd-
vel;

(b} exiracio de centidioes atualizadas dos distibuidores civeis, das Varas da Fazen-
da Pablica, Candrios de Protesto, Juntas de Conciliaciio ¢ Julgamento, das Va-
ras oy Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda do foro da sede da Emisso-
Tid;

(c) despesas de viagem, gquando eslas sefam nccessdrias ao desempenho das fun-
ghes do Agenie Fiducidno, sendorque os valores relativos a essas despesas osla-
rac himitados dqueles usualmente incorridos pela Emissora em relagio aos seus
préprios empregados. para suas viazens & hospedagem; e

{d) eventuals levaniamentos adicionals ¢ especials ou pericidis que vierem a ser ne- |
cessdrios, desde que razodveis, na hipdtese de ocorreremy omissdes efou ohscn-
ridades Mundamentadas nas informagdes pertinenles aos estritds interusses dos ', -
DCebenturistas. . )

[
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5.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incormidis para proteger dircitos e jn-
teresses on realizar créditos dos Debenturistag, gue nido tenha sido saidade na forma do
item 5.1.4m) desta Cl4usula Quinta, serd acresc:do 3 divida'da Ernissora, preferinde 3s
Debéntures na ordem de pagamento. '

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administeativas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer pata resguardar os interesses dos Debénturistas de-
verao ser previamenle aprovadas € adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente <on-
forme previsto em lel, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depd-
sitos, cuslas e Laxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, engquanto re-
presentante dos Debenturistas. As evenluals despesas, depdsilos ¢ custas judiciais decor-
rentes da sucumbéncia em agdes judiciais serio jgualmente suportadas pelos Debenturis-
tas, bem como 2 remuneragio do Apente Fiductdrio na hipétese de a Emissora permane-
cer em inadimplénecia com relagio ab pagamento desta por um periode superior a 30
(trinla) dias cormidos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do nsco de suc umbpéncia.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui agente fiducidrio da Emissdo. a Planner Trustee
DTVM Ludz., acima qualificada, que, por meio deste alo, aceita a nomeagio para, nos
termos da lei e da presenle Escritura de Emissio, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunhio dos Debenturisias.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissio, declara sob as pe-
nas da lel, que;

(2} aceila a fungao para a qual fol nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdies previstas na legislacio especilica ¢ nesta Escnitura de Emissio;

{b)conhece & aceita integralmenie esty Escritura de Croussio, todas seas clausvias e
condiges,
I-\.
(c) estd devidamente awtorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a CHMPTIC &,
enm suas ohrigaches aqui previstas, endo sido satisfeilos tkios 08 requisitos
legais ¢ eslatniAnps necessirios para (anto;
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(d) & celchragiio desta Escritura de Emiss3o ¢ o cumpaimento de suas obrigagtes
agqui previstas ndo infingem qualquer Dhnga@ﬁﬂ antcnnnnr:nte: assumlda pelo
Apente Fiduciano, co :

-
A

{e) nio tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo erceire do arigo 60,
da Lei das Sociedades por A¢des, para exercer 2 fungfio que lhe & confertda;

{[) ndo s¢ enconura cm nenhuma das situagdes de conflito de interesse previsias no
artigo 10 da Instrugdo WM n.” 28/83,

{g}ndc tem qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas fun-
eOCss

{h} esta ciente das disposigies da Cireular do Banco Cenueal do Brasil n® 1.832, de
31 de outubro de 190 e

{i) venificou a veracidade das informagées contidas aesta Escrilura de Emissao.

6.3, G Agenté Fiduckine exercerd suas fungdes a parlir da data de assinatura desta Iscri-
tura de [Zmissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungfes até a Dara de Venci-
mento das Debérwres ou até sua efetiva substituigao. !

6.4, Serd devida pela Enussora ac Agenwe Fiduciddo, a titulo de honordnos pelos deveres
e atribuigdes que lhe compelem, nos termas da legislaciio e repulamentagdo apliciveis e
desta Escritura de Emissao, parcelas wimestrais de R$35.250,00 {cinco mil duzentos e cin-
qicnia reals), sendo devida a primeira parcela 5 (cinco) dias apds a assinatura da presente
Escritura de Enussdo, ¢ as demais parcelas na mesma data dos iimesur¢s subsegiientes.

6.4.1. A remuneragio previsia acima serd devida mesmo apds 0 vencimento das Debéntu-
res caso o Agente Fidueidarnio ainda esteja atuando na cobranga de détutos da Emissora nao
sanados, nos termos desta Escrilura de Emissao.

G642 A remuneracio do Agenie Fiduelirio serd atualizada anualmente pela variagao do
IGPM, acumulado ne respectivo perfodo oo na sua falta, pelo mesma indice que vier a
substitui-lo. -

6.4.3. A remuneracio do Apente Tiduciirio nio inciui as despesas com publicagdes,
ransporie, alimentacho, viagens e estadias necessinas ao exercicio da funglo de apenle
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fiducidrio, durante ou apis a implantagiio do servigo, aser¢wn cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faluras emilidas direlamente m seu nome, Ou reem-
bolso, apés prévia aprovagio pela Emissora e-desde que &s refridas Uespesas :f‘ejam Taso-
dveis e devidamente comprovadas, Nio estao inéluidzs izualments desnesas com especi-
alistas, caso sejam necessirios, tais como auditoria efou fiscalizag@o, enlre outros, ou as-

sessoria legal aos Debenturistas.

6.4.4. A remuneraciio Jo Agente Fiducidrio serd acrescida dos scguintes impostos: im-
postos sobre servigos de qualguer natureza (LSS ou outros), FLS (Contribuigio ao Progra-
ma de Integragio Social), Cofins, ¢ quaisquer ouiros impostos que venham a incidir sobre
a remuneragio do Apente Fiducidrio, excetvando-se o Imposic de Renda, e Contribuigio
Social sobre o Lucro Liquido nus aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.5 Além de outros previslos em lei, em ato normativo da OV ou nesta Escritura de
Emissao, constituemn deveres e atribuigdes d¢o Agente Fiductino:
{a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenueristas, empregando, no exercicio da
fungio, o ceidado e a diligéncia que odo homem ativo e probo costema em-
pregar na admuinisiiagda dos seus proprios bens:

{b) renunciar a fungio na hipstese de superveniéncia de conflites de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

- - ™ . - £
(€) conservar em boa guarda, toda a escrituragio, comespondéncia e demais papéls
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{d} verificar, no momento de accitar & fungdo, a veracidade das informagdes conti-
das nesta Lscriters de Emissdo, dilipenciando para que s¢jam sanadas as nmis-
s0es, falhas oo defeitos de que tenha conhecimento;

{e) promover, caso a Enussora ndo o faga, o registro desta Escritura de Timissdo
respectivos aditamentos na JUCESP, hipdteze em que a Emssora devera lorne-
CCT 84 INfOrmagics ¢ documnentos necessdnns ao relerdo regisiro;

(I} acompanhar a observincia da pericdicidade na prestagio das informagies obri-
gatorias, alertande os Trebenturistas acerca de ¢ventuais omissdes ou inverda-
des constantes de tais informagées;
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(g solicitar, quando julgar neeessdrio ao fiel’ dcsmlpanhn de suas fungdes, certi-
dies atualizadas dos distribudores civeis, das Yaras da Fazenda Pdblica, Carlg-
rios de Protesto, Juntas de Conciliagio o Tulgameants, das: Varas da Justiga Fe-
dera] e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do Forc da sade da Emissora,

(i) solicitar, quando comprovadamenle necessdrio, auditoria extraordinaria na
LCrnissora;

(i} convocar, quando necessirio, a Assembléia Geral de Debenturistzs, mediante
andncio publicado, pelo menos ués vezes, nos drghos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas pubdicagdes;

i1 comparecer & Assembléia Geral de Debenounistas a fim de preslar as informa-
p F
¢Oes que lhe forem solicitadas;

{k) elaborar relatorios destinados aos Debenluristas, nos lermos da alinea (b} do pa-
ragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades par Agogs, relativos aos exerci-
cios sociais da Emissora, os quais deverdo ¢onler, ao menos, as seguinles in-
formagdes:

a. gventual omissdo Hu incarregan de gue tenha conhecimento, contida nas in-
(ormagdes divulgadas pela Emissora ou, aindz, o inadimplemento ou atraso
na obrgaldna prestagio de informagdes pela Emissora;

b. alteragdes estaltinas ocomidas no periodo;

€. comemarios sobre as demonsiragtes iinanceiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeirns ¢ da estrutura de seu capital,

d. posi¢io da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

e, cumprimen(o de outras obripacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissiio;

f. declaragio sobre sua aplidio parz continuar ::xer-:e.ndn a fum;ac: de agenle
fiducidarie da Envissao;
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g. pagamento de Remuneragao realizadas ap eridae, vem como aguisigoes ¢
vindas de Debéntores cleadas pela Emissora:

h. acompanhamento da destinacio dos recurscs sapladus pur meio da emissdo
das Debéntures. de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emrssora; ¢

1. relagdo dos beos ¢ valores entreguds 4 sua adminiswragao.

(1) disporibilizar o relaitrio a que serefere o INCiso anterior a0s Debentunistas até
o dha 30 de abril de cada ang. Q relalono deverd estar dispooivel a0 menos nos
seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

h. na sede do Acente Fiducidrin,

c. na{C¥M;

d. na CETIF: ¢

¢. na sede da instittigdo financeira lider respoosdvel pela coordenaciin da
Oferta das Debéntures,

(mty publicar, s expensas da Emissorz, nos orgios de imprensa em que 2 Emis-
sord deva eletuar suas publicagdes, antineio comunicando aos Debenturistas
que o relatdrio se encontra a disposicao nos locais indicados no item anterior;

(n) manter advalizada a relagdo dos Debentunstas ¢ seus coderegos, mediante, in-
clusive, soheitagio de informagdes junte & Emissora, ao Banco Mandatario e 3

CETIP;

(o) fiscalizar o cumprmento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissiio ¢
todas aguelas impositivas de obrigagdes de fazer e nio fazer,

{p) notiltcar os Dobenturistas, s¢ possivel individualmente, no prazo miximo de 5

{cinco) dias comidos da ocomréneia do evento, a respeito de gualquer inadim-
plemento pele Emissora de obrnigagdes assunudas nesta Escritura de Emissio,

20
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indicando o local em gue fornecera aos-ln'tuﬂéaadnﬁ muiores inlormacdes. Co-
nuimicagdo de igual teor deverd ser enviada 3 CYM e 3 CETIP: e

T -
- -
- -7

bt 2
(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das imformachcs consiantes de eventuais pro-
postas de modificacdes nas condigies das Debéntures.
£.0. Sem prejuizo do disposto ao item 4.13. acima. o Agente Fiducidrio usard de quas-
quer procedimentos judiclais ou extrajudiciais contra 2 Emissora para a protegio ¢ defesa
dos interesses da comunhio dos Dehenturistas na realizacio de seus créditos, devendo,

em cas0o de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar amecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar s¢u principal e aces-
sdrios, observadas as condigdes da presente Eseritura de Emissiio;

{b) requerer a intervencio ou liquidagio extratudicial da Emissora;

{c) tomar todas as providéncias necessirtas para 4 realizagio dos créditos dos De-
benturistas; e

{d) representar os Debenturistas em processo de (i) faléneia ov procedimento s1-
milar ¢ (ii} itervengdo ou liguidagio extrajudicial da Emissora.

6.7, Nas hipdteses de auséncia ot impedimentos wempordnos, rendocia. liquidagio, dis-
solugdo ou.cxlingdo, ou qualquer curo caso de vacingia na fungio de agente Nidbicidrio da
Emissio. serd realizada, dentre do praze maximao de 30 (rinta) dias commidos conlados do
evenio gue a determinar, Assembléia Geral de Debenlurnistas para a escolha do novo
agente fiductinio da Emissao, a qual poderd ser convocada pele préprio Agente Fiducidno
a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minime, 10%
fdez por cento) das Debéntures em circulagao ou pela CVM. Na hipdtese da convocagao
nao ocorrer até 3 {cinco) dias iteis antes do iérmine do prazo acima cifado, caberd &
Emissora cfetud-la, sendo ceno que a CVM podert nomear substilulo proviséno, en-
quanlo nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidnio da Emissdo. A
substituicio ndo implicard em remuneragio ac novo ageate iducliino superior & ora aven-
gada.

6.7.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiducinio continuar a’exercer as suas fungdes
POr Clrcomstancias supcrvenientes a esta Escriwra de Emissiio, deverd este comunicar
imediatamente o £a10 4 Emissora e aos Debenturisias, pedinde sua substitigio.
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6.7.2. E faculiado aos Debenristas, apés o encermraments do praze pars & subscrigdo ¢
integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder 3 substiigio do Agente Fiducidrio
e & indicagio de seu substituto, em Assembléia Geral Debentanstas 2specialmente convo-
cada para esse fim, nos termos desla Escritura de Emissao,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigiio do Agente Fiducidrio. esse substituto receberd a
mesma remuneracio recchida pelo Agente Fiduclirio em todos 05 seus termos e condi-
¢o¢s, sendo que a primaeira’ parcela anval devida ao subslituto serd calculada pro rata tem-
poris, a pariir da data de inicie do exercicio de sua fungic como agente fiductdrio da
Emissao. Esla remuneragio poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora € ©
agente MNdecidno substituto, desde gque previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenluristas. |

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciano {icard sujeita & comuni-
cagao prévia a UV ¢ A sua manifestacho acerca do atendimento a0s requisitos previslos
no arfigo 97 da Instrugan CVM n.® 2883 e evenwais normas postenores,

6.7.5. A substituigio do Agente FFiduciano em cardter permancnic devera ser ohjeto de
aditamento i Escritura de Emissiio, que deverd ser registrado na JUCESIE com a presente.

£.7.5.1 0 agente fiducidrio substiwto deverd, imediamente apds sua nomeagio, comuni-
cii-la aos Tebentunstas om forma de aviso nos lermos do item 4.1 8. acima,

. 7.6, Aplicam-se s hipdleses de substiluigio do Agente Fiduciano as normas e precellos
a esle respeito promulgados por atos da TV

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, 0% Debentunistas poderao, & qualyuer tempo, réunir-se ¢m Assembléia Geral, de
acordo com o disposte ne artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a [im de delibera-
rem s0bre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

7.2, A Assembléia Geral de Debentunstas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debentunstas que representem, no mimme, 10% (dex por cento) das
Debéntures em circulagio ou pela CVM. )
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T.3. Aplicar-se-4 & Assembléia Geral de Debenterstzs, no qql.i. couber, ¢ disposte na Lei
das Snciedades por Agles a respeite das assembléias gerais de agionistas.

7.3, A presidéncia da Assembléin Geral de Debentunistis ¢aberd. conlorme quem a te-
nha convecado, na [orma do item 7.2, desta Cldusula Sétima, respectivamente, ao Agente
Fiducidrio, 3 Emissora, ao Debenturista eleito pelos demais Debenturistas presentes ou
Aquele que lor designado pela CVM.

T4, A Assewmbléia Geral de Debenuristas instalar-5¢-4, em pomeira copvocagio, com a
presenga de Dehentunistas que represeulem, ne minimo, metade das Debéntures em cir-
cuiagdo e, et segunda convocagia, Com qualguer ndmero.

7.5, Cada Debénture em circulagio conferiva a seu titular o direito a um voto nas Assem-
bléias Gerais de Debentunistas, cujas deliberagtes, ressalvadas as excegOes previstas nesta
Escritura de Emissio, serdo tomadas pela maiona dos presentes, sendo admitida a consti-
tuicag de mandatdrios, IDebenturistas pu ndn.

7.5.1. As deliberagtes (i) referidas no item 4 9.4 ¢ (i) referentes & decilaragido de venci-
menio anlecipado das Debéntures serdo tomadas por volo de Debenturistas que represcn-
- tem 213 (dois tergos) das Debéntures em circulagao.

7.5.2. As deliberactes (i) referentes & alleragio no quorum de deliberagio das Assembléi-
as Gerais de Debenturistas e (ii} relerentes a alteragbes nas condigfes da Remuneragho ¢
na Data de Yencimento scrio tomadas por voto de Debenluristas gue representem iondas
a5 Debénmures em circulagio. '

7.6, Para efeito da constitigio do quorum de instalacho e deliberagfo das Assembléiag o
Creraiy e Debenturistas, serdio excliidas do namero de Debénmres aquelas perteneentes 4
Emissora ou que scjam penencentes ao seu conuolador ou a qualgquer de suas controladas,
bem como respectivos dirctores ou conselhieiros.

- 1.7 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias Ge-
rais de Debenturistas.

7.8, O Agene Fiducidno deverd comparecer a Assembléia Geral de Debentunstas para Y
prestar aos Debenturistas as informagoes que The forem solicitadas.” -
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CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA
&.1. A Emissora nesie ato declara ques

(1] & uma socicdade de arendatmento mercantil devidamente organizada, constituida e
cxistente soh a forma de sexcicdade per agdes, com regislno de companhia aberta de
acorde com as Jews brasileiras ¢ a regulamentagge da CVM:

(h) estd devidamenle autorizada e obteve todas as licengas ¢ autorizaghes societirias
ou e, negessirias 4 celebragio desta Eseriwra de Emissao, & emissio das De-
béniures ¢ a0 cumprimento de suas obrigagdes agui previstas, tendo sido sausfeitos
todos 08 requisitos legals ¢ estatutdrios necessirios para lantoy

{c) o3 representantes legais gue assinam cita Escritura de Lmissao tém poderes esta-
tuthrios cfou delegados para assumir, ¢m seu nome, as obrigagies ora estabelecidas
¢, sendo mandatirios, liveram o8 podercs legitimamente outorgados, cstando os
respectives mandalos em pleno vipor:

{d) a celebragio desta Uscritura de Emissio, o cumprimenta de suas obripacBes pro-
vistas nesta Eseritura de Emissio e a cmissio ¢ a colocagio das Debinlures nao in-
iringem ou contranianm, sob gqualguer aspecto material, (2} qualguer conwato ou do-
cemento no qual a Emissora seja parte ou peio qual quaisquer de scus bens ¢ pro-
pricdades cstejam vinculados, nem ird resullar em (U} vencimento anlecipada de
qualquer obrigagio cstabelecidy em qualguer destes conlralos ou insLumenios; (i)
eringdo de qualguer dnus sobre qualguer avo ou hem da Emissora ou (151) rescisio
de qualquer desses contratos ou instoumentos; () gualquer lei, decrete ou regula-
mento a que a Emissora ou guaisquer de seus bens ¢ propricdades cstejam sujcitos;
o {c} qualquer ordem, decisdo ou senlenga administrativa, judicial ou arbitral que
afele a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

{c)a Emissora tem 1odas as autonizagoces ¢ licengas (inclusive ambicntais) relevantes
cxigidas pelas aworidades federals, cstaduais ¢ mmucipals para o exereicio de suas
atiwidades, semdo todas clas validas;

{f) a Emissora estd cumprinde em lodos 0s aspectos malteriais, as [els, repulamentos,
normnas administrativas ¢ determinagdes dos drgaos poverndineiniais, autarguiag ou
tribuna;s, aplicdveis 4 condugio de seug nepdcios, '
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{2) as Demonstragtes Financeiras da Emissota, datadas Je 31 de dezembro de 2002,
2003 e 2004 e as informagdes financeiras referentes a0s periodos encerrados em
margo de 2004 ¢ 2005 representam corrctamznte a wosicdo finspceira da Emissora
naquelas datas ¢ foram devidamente elabcradas etn ce;nfnnxlidade COMm 08 principi-
os fundamentais de centabilidade do Brazil e refletem corretamente os ativos, pas-
sivos € contingéncias da Emissara de fonna conselidada,

{hy o prospecto da Olena (“Prospecto™) contém, nesta data. e conterd, na data de pu-
blicagiio do Anidncio de Inicie, todas as informagdes relevantes em relagio i Emis-
s0ra, no contexto da Emissio e necessirias para que os investidores e seus consul-
tores Ienham condigdes de fazer uma andlisc fundamentada dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de suas condigdes financeiras, lucros, perdas,
perspectivas ¢ direitos em relagio 4s Debéntures, nio contendo declaragtes falsas
ou erissies de fatos relevantes, nas circunstdncias em que essas declaragbes foram
dadas,

(i) as informagdes ¢ declaragbes contidas no Prospecto s8o verdadewas, consistentes,
correlas ¢ suficentes;

{j} exceto pelas comtingéncias informadas no Prospecto, nao tem conhecimento da
existéncia de qualguer agho judicial, procedimento administralivoe ou arbitral, in-
quénta ou cutro Upo de invesugagio governamental gque possa vir a causar impaclo
adverso relevanie na Emissors, em suas condicdes financeiras ou oulras, ou em su-
as abividades, que possam afelar a capacidade da Emissora de comprir com suas
obrigagfies previstas nesta Escntura de Emissan;

(k} nido hd qualguer ligagio entre 3 Emissora & ¢ Agente Fiducidno gque impega o
Agente Fiduciano de exercer plenamente suas tungoes; ¢

(1) esta Escritura de Emissiio constitui uma obrigagio legal, vilida e vinculante da
Emizsora, exeoiitvel de acordo com os seus termos & condigbes.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOTS

9.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverio ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comuiicaghes, a serem envi-
ados por qualquer das partes nos termos desla Escritura de Emissao deverdo ser encami-
nhados para os seguintes enderegos:
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Para 2 Emissora:

ABN AMRO Arrcndamento Mercantil 5.A.
Alameda Araguaia, n° 731, pavimento superion, parie A
06455-020, Barueri - §P

AL 5r. Pedro IPaulo Longuini

Tel: {11} 31749824

Fax: (11} 3174-4975

E-mail: pedro.pavle.lenguini € br.abnamro.com

Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trostee DTYM Ltda,

Avenida Paulista, n.” 2.439, 11° andar

01311-300, Sio Paulo - 5P

A Sria. Viviage Aparecida Rodrigues dos Santos
Tel: (11} 2172-2628

Fax: {11)3060-9573

E-mail: vrodrpues@ planner{:unﬂma.écm.b{

Para 0 Banco Mandatério:

Banco ABN AMRO REAL 5. A

Av. Brigadeiro Luiz Antdnio, n.° 2.020, 12° andar
0i1318-002, 330 Paulo - 3P

At 5r. Carlos Eduardo Lugarinho

Tel: (11)2192-1655

Fax: (I112192-1638

E-mail: carlos edvardo lugarinhné@br.abnamro.com

Para a CETIP:

‘Rua Libere Badars, n.° 425, 24° andar
5a0 Paulo - SP

At Sra. Ana Mana Bergamo

Tel.: {11311 1-1403

Fax. (11y3115-1664
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E-mail:annamaria @cetip.com.br

9.2. As comunicagBes referentes i esta Bscriture de Emissso sedfio conalderadas entregues
guando recebidas sob protecolo oe com “aviso de recenimento” expacido pelo comeio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicages feitas por fac-
simile ou correio eletrénice serio consideradas recebidas na dula de seu envio, desde que
seu récebimento seja confirmado através de indicativo {recibo emitido pela méguina utili-
zada pelo remetente} seguido de confirmagio verhal por telefone. (s respectivos origingis
deverio ser encaminhados para os endercgos acima em até 5 (cinco) dias liteis apds o en-
vip da mensagem. A mudanga de qualguer dos enderegos acima devers ser Lumumcada a
outra parte pels parte que tiver seu enderego allerado.

CLAUSULA DECIMA - DAS DISPOSICORS GERALS

11, MNao se presume a rendngia a qualguer dos direitos decorrenies da presente Escritura
de Emiszdo. Dessa forma, nenbum atraso, omissio ou hberalidade no exercicio de qual-
quer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agenie Fiducidrio efou aos Debenturistas
em razdo de gualquer inadimplemento das obrigagtes da Emissora, prejudicard (ais direi-
105, faculdades ou remédios, ou serd inlerpretado como uma rendncia aos mMEesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constiluird novagio ou modificagdo de gurais-
quer outras obrigagics assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente
no weante a qualguer outro inadimplemnento ou atrase,

10.2, A presente Escnitura de Emissdo ¢ firmada em cardter irrevogidvel ¢ irretratavel, sal-
ve na hipdese de ndo preenchimento dos requisitos relagionados na Clavsula Segunda,
obrigando as parles por i ¢ s20s SUCCSSOICS.

10,3, Caso qualquer das disposigdes desta Eseritura de Emissido venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposighes nio afetadas por wl juiga-
mento, comprometendo-se as partes, em baa-fé, a substitnr 2 disposicio atoiada por outra
gue, na medida do possivel, produza ¢ mesmo efeito.

10,4, A presenie Escritura de Emisséio ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extri-
judicial, nos lermos do artigo 383, incisos | ¢ ) do Codigo de Processo Civil, e as obriga-
¢oes nela contidas estdo sujeitas & exccucio edpecifica, de an:c:rdn CtHmL 0% artigos 632 ¢
seguointes do Cédigo de Processo Civil.
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CLAUSULA ONZE. - DO FORO

11.1. Fica eleito o loro da Comarca de Sio Pacts, Sstada de Sa0 Pauio, com exclusan de
gualguer outro, por mais privijegiado que seja, para Cifimis 65 qUEStBs porventura orion-
das desta Escritura de Emisséo,

E por estarem assim justas ¢ contratadas, irmum a presente Feentora de Emissfo a Emis-
sora ¢ o Agente Fiducidno, em 4 (quatro) vias de igual forma ¢ teor € para 0 mesmo fim,

em conjunin com as 2 {duas) weslemunhas abaixo assinadas,

S50 Paulo, 6 de julbo de 2005

ABN AMRO ARRENDAMENT(Q MERCANTIL 8.A.

M—-— . .' ..lli--"""' [.owfr '—F‘]'.'r’- " /

Nome: Rui Fernando Soares Perreira da Silva J Morme: Lu::iu{m Massaad
Procurador Procurador

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

CN Dol

J— 4 JFE—

Nomae: i ’ Nome:
CUgo.  argor M. de Figueirade Cargo:  Vidane A. F. dog Sanlos
Olrator Procuradara
Tesizmunhas: T / '
4’ ? ;o oy
rege ‘;‘.-r A 2/":\‘- _ LT - IL‘~*‘1_'4§__AA Lo
AMome- w e Lornifes hud Nome: - yginela da Cunha
CPF. =5 7" ivd - i &y CFPI: '15.795.498-70
FECRENFAN [N O& JURTI§d & PIFLNS h
JUBTL COMERCIAL BO E57ADG Q.
TE SA0 PAULD ‘n
™ 11
CEATIFICO O REG)
STH 61 MOMEND 1 Wb
BEERETLAID
EQOO0148-0/000 :
MM EN B R =
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Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Quarta Emissao de Debéntures Simples da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRU-
MENTO PARTICULAR DE-ESERIECRN DA’ QUARTA EMISSAO DE DEBEN-
TURES SIMPLES DA ABN AMRU ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Pelo presente instrumento particular de aditamento, como emissora, (a) ABN AMRO
ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Ba-
rueri, Dstado de Sio Paulo, na Alameda Araguma, n." 731, payimento supenor, parne A,
inscrita no CNPJ/MT sob n.? 34.033.779/0001-63, neste ato representoda na forma de sen
Fstamio Social (“Emissora™) ¢, como agente fiducidrio da presente emissio ¢ nela inter-
veniente, representando @ commliio dos timfares das deb&ntures da primeira omissio de
debéntures da Emissora ('Debenturistas™), (b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.,

com sede na Cidade de Sao Paulo. Estado de Sao Paulu, na Avenida Paulista, n.% 2 439
11° andar, inserita no CNBI/MF sob n.* 67.030,395/0001 46, neste ato representada na
forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio™), vém por csta e em regular {orma de
dirgito celebrar o presente “Instrumento Particular de Pnimeiro Aditamento ao Instru-
ménto Particular de Escritura Jda Quarta Fiissiia de Debéntures Simples da ADN AMRO
Arrendamento Mercantil S:A." (respectivamente, o “Aditamenio”, a “Bseritur de Finis-
sio”, n “Emissio’ e os "Debéntures”), que se regerd pelas cliusulas e condigbes a seguir:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA ESCRITURA DE EMISSAQ

Em 06 de julho de 2005 foi celebrada a Escritura de Emissao, o qual for registrada perante
4 Junta Comercial do Bstado de Sio Paulo — ]UCESF (*JUCESP®) em 14 de julho de
2005, sob o n." EDOD0148-0/000.

CLAUSULA SEGUNDA - DA AVERBACAO DO ADITAMENTO

O presente Aditamento serd registrado na JUCESP, g[

'

De: forma (i) excluira expressfio “em todos os aspeclos relevantes” doitem'5.1 (k), (ii) |{n
cluir alinea (j) no subitem 4,13.1 de modo que a mudanga do controle aciendrio da Enis-
sora seju considerado nm evento para vencimento antecipado das Debéntures. cstes dispo-
gitivos passarfio a4 vigorar com as seguinles novis redachies: : /5‘ ’t\k

| CLAUSULA TERCEIRA - DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ / | )J/
I
|
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“3:1...(k) cumprir todas a5 leis, regras, regul.ﬂ]temﬂs e ordens aplicivels em gualquer ju-
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“4.13,1...0(3) caso o Banco ABN A"VTRD Real S.A. dhl’\'[: de ser o controlador direto ¢/ou

indireto din Bimnissora®

CLAUSULA QUARTA - DAS RATIFICAGOES E DA CONSOLIDACAO
DA ESCRITURA DE EMISSA0

Ficam ratificadas todas as demais disposi¢hes constantes da E<eritura de Emissio gue niio
foram expressamente alteradas pelo presente Aditamento, 'sendo que seaue abaixo a ver-
si@o consohidadn do Escriturn de Enussiio, apos implementadas as alteracaes referidas na
Clénsula Terceira do presente Aditamento:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES DA ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL
S.A.

Felo presente instrumento particular, como emissora, (3) ABN AMRO ARRENDA-
MENTO MERCANTIL S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Barueri, Estado
de ‘530 Paalo, na Alameda Araguaig, n.” 731, pavimento superior, parte A, inscrita no
CNPJ/MEF sob n.® 34.033.779/0001-63, neste ato representada na farma de seu Pstatuto
Suctal (“Emissora™) &, como agente [ducifirio da presente emissio e nels interveniente,
representando a comunhdo dos titlares das debéntures da primeira emissao de debéntures
da Emissora (“Debenturistas”), (b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de S@o Paulo, na Avemda Paulista, n,” 2.439, 117 andar, ins-
crita no CNPI/MT s0b n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu

Contrato Social (*Agente Iiducidrio™)., vém por esta ¢ em regular forma de direito, cele- 4
brar o presenfe Instromento Particular de Eseritura da’ Quarta: Eiissdo de Deb@ntures/ |
Simples da ABN AMRO Arendamento Mereantil S.A. (a “Escritura de' Emissfio”, 4 |
“Emissao” e as “Debéntures”, regpectivamente), de acordo com as seguintes cliusulas fa {

condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAO
’/:'.'.-r*
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A presente- Escritura de Emissio § celebradit contfofme autorizagho da Reunido do Con-
selho de Administragio da Emissora realizada em 5 de julho de 2005 (“RCA™), nos ter-
mos do artigo 59 da Lei n.® 6. 41'.%—1— ﬁc, lﬁ'dl: ﬂr:?ﬂtlliﬂ |Ir: 1976 (conlotme alterads, a “Lei

das Sociedades por Agtes™). ;

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A Emussiao das Debéntures serd realizadn em obscrvinein aos scguintes requisitos:
2.1, Registro na Comissao de Valores Mohilidrios

A disiribuiciio pablica das Debéntures ("Oferta™) serd regisuada na Comissap de Valores
Mohilidgrios (“CVM"), na forma da Lei n.° 6,385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei das
Sociedades por Agbes, bem como das demus disposi¢es legais ¢ regulamentarcs aplicd- |
veis, inclusive, mas nio sc limitando, & Instruciio CVM n.” 400, de 31 de dezembro de
2003 (“Instrugao CVM n.” 400/03™).

2.2, Arquivamento na Junta Comereial do Estado de Siio Paulo e Publicacio da Ata
da RCA

A ata da RUA serl arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) ¢
publicada no Didrie Oficial do Estado de 530 Paulo'e no jornal DCI - Comérein, Indistria
& Servigos, nos termos da Lei das Sociedades pac Agoes.

2.3. Registro da Escritura de Emissdo

A presente Escniturn de Emissio e m'cntuﬁjs aditamentos serio registrados na JUCESD,
de acordo com o artigo 62, inciso I1. da Lei das Socicdades por Agdes.

2.4. Registro na Assovingio Nuciviul dos Bancos de Investimento

A Oferta serd registrada na Associagao Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID")
no prazo de |5 (quinze) dias corridos a contar da data de concessao do registro da Otertd ]
pela CVM. em atendimento ao Codigo de Auto-Regulugio da ANBID para as Ofcrias l"ﬁ
blicas de Valores Mobiliarios. I

2.5. Registro pura Negociagio f | }

Ly
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As Dchéntures serdo registrnd:{s' 'pa',ra le-;l.r]"Huil;ﬂ‘ﬂ fho mercado primério no Sistema de
Distribuicio de Titulos (“SDT”), administrado peli Associagio Nacional das Instituigoes
e Mizrcado Financeiro {"ﬁNL}E‘A&."J ei&getﬁl:in!m?iin@a pela Chmara de Custddia ¢ Li-
quidagiio (“CETIP"), sendo a disﬁﬁhiqﬁn‘dﬁé Debérfutes liquidada pela CETIP &, para
negociagio no mercado secundinio, no Sistema Naciona! de Debéntures (“SND™), admi-
nistrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, com os negocios liguidados & as
Debénturcs custodiadas na CETIP.

CTAVUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1, Séries
A Ermissao serd realizada em uma Gmic: série:
3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissiio serd de RS 1.500,000.000.00 (um hilhdo e quinhentos milhdes de
rems), na Data de Emissiio (conlonme definida abaixo).

3.3, Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 150,000 (cento ¢ cingienta mil) Debéntures no fimbito da Emisséo.

3.4, Destinacfio de Recursos

Os recursos obtidos por mefo da Oferiit sordn utilizados, cm um primeiro momento, i
coimposigio de caixa visando preservar liquider. da Emissora e, de acordo com a de-
manda do mercado, ao financiamento de novas operagdes de arrendamento mercantil da
Emissora e ao alongamento dos planos de financiamento oferecidos aos clientes da Emis-

sora, sem prejuizo da polflici de crédito praticada pela Emissord,

3.5, Numero da Emissio

A presente: Escritura de Emissio corresponde A quaria emissin de debéntures para distri-|

buigao pliblica da Fmissora.

3.6, Banco Mandatidrio e Agenie Fscriturador ' / i

Pris
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O banco mandatario e agente estriturnddr di Enissio serd o Danco ABN AMRO. Real
S.A., nstituigdo financeira com sede na Cidade de §jg Paulo; Fstado de Sio Paulo, na
Avenida Paulista, n.° 1,374, 3% nndm., u:w&ri mnl‘. PMPJ:’MF sob n.* 33.066.408/0001-15
(*Banco Mandatario™), RS ISl T

CLAUSULA QUARTA  DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagiio e Plano de Distribuicio

4.1.1. As Dehéntures serin objeto de distnbuigho piiblica, sob regime de garantia ﬁnne.
e inlermedingio de instiluigdes financeiras integrantes do sistema de’ distnbuigio de
valores mobilidrios, para distribuigiio por meio do sistema do SDT. administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CET'P, mediante observincia do Plano de Distribui-
¢iio (conforme definido abaixo) deserito no item 4.1.2, abaixo.

412 As Debéntutes serio wlocadas purd invesiidores considerados qualificados nos ter
mos da Instrugfio CVM n.* 409, de 18 de agosto de 2004, nio existindo reservas antecipa-
das, nem fixag8o de lotes mdximos ou minimos, sendo atendidos, preferencialmente, os
investidores que se manifestarem primeiro junto as instituigoes financeiras responsdveis
pela coordenaglio ¢ colocagio da Oferta (“Plana de Distribuigan”).

4.1.2.1. Nos termos do artigo 30 da Instiugiio CVM 1" 400/03 & conforme delib&raqﬁ-.n da
RCA, a Oferta somente podersd ser concluida mediante distribuicio total das Debéntures.

4.1.2.2. Na hipétese de nilo conelusio da Oferta, por qualguer motivo, os investidores que
j& tiverem subscrito e integralizado Debéniures receberiio os montantes ji utilizados na
integralizagio do Debéntures no prazo a ser indicado no amincio de inféie da Ofcria
(*Antncio de Tnicio™), deduzidds dos encargos e tiibutos devidos, sem qualquer remune-
ragan.

4.1,2.3. Na hipdiese de restituicao de quaisquer valores aos investidores, conforme pre-
visto acima, os investidores deverdo fornecer recibo de guitagio relativo aos valores res-
tituidos, bem como cfctuar a devolugio dos boletins de subscricio das Debéntures Eujnﬁ
valores tenham sido rcsutuidos . le
4124, A colocagio piblica das Debéntures somente terd infcio apﬁﬂ 4 CONncessio dﬂ l‘é
gistro da Oferta pela CVM e da publicagio do Antncio de Inicio.

/2
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4.2. Data de Emissao das Debgtitures = ** *

Para todos os efeitos legais, a Llll:l 1 du.rnﬁnk th L:! v [ 1ee Elires .-cn_fr;': 1 des juriho de 2005 (a

“Data de Emissiio’ ) e : '; L A

4.3. Yalor Nominal Unitirio das Debénturcs

O yalor nomingl poitdirie das Debéntures, na Data de Emissao, serd de RS 10.000, ﬂﬂ (dez
mil réais) (o “Valor Nominal Unitdrio™).

4.4; Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdio da forma cscritural, néao conversiveis cm agoes de cmissao da
Fnissuri. P

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para rodos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures sérd comprovada pelo extrato emitido pela institui-
¢io [inanceira responsavel pela escrituracio das Debéntures, o Banco Mandatario. Adici

onalmente, serd éxpedido pelo SND o "Relatério de Posigio de Ativos™ dcompanhado de
extrato em nome do fitular da Debénture, emitido pela insu'luiigﬁn financeira responsavel
pela custddia desses tinlos quando depositados no SND.

4.5, E;pécie

As Debénturcs serio da espéeie subordinada.

4.6. Preco de Subsericio e Forma de Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serao subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Re-
munera¢io (conforme defimda abaixo), calculada pro rata tempons desde a Daia de

Emissdo até a data de sun efetiva suhsarig:ﬁn e in tegralizagdo.

4.6 As ﬁehﬁnmlm seran integralizadas em moeda corrente nﬁ:lnnal i vista, no ato d7a
subscrgan.

4.7. Prazo de Vencimento
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A5 Debénlures tério praza de {Irgiﬂl'u:ia'ﬂ; 10 f;ir:f.‘f anos contados 'da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, cm 1° de .Iunhn dc 2-:}15 { “D,ata_ de Vencimento™),

4.8. Amortizacio R aNisilferad, .' '.,

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio serd amortizado antecipadamente, sendo
pago exclusivamente ao final' do pruzo de vigéncia das Debéntures, ou seja. na Data de
Vencimento,

4.9, Remuneracio

4.9.1. 'As Debéntures farao jus a uma remuneracio cquivalente & acumulacio de 100%
(cem por cento) das taxas médins dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, dver extrn
grupo, expressa nd forma pereentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingilenty e dois) dias,
calculada ¢ divalgada pela CETIP, no Informative Didrio, disponivel em sua pigina na
Internet thitp:/hwww.cetip.com br) ¢ no jormal “Gazeta Mercantil”, edigao nacional, ou, na
falta deste, em outo jornal de grande circulagio (a “Remuneracao” ¢ a "Taxa DI”, res-
pectivamente), A Remuneragiio serd caleulada pro rata temporis sobre o Valor Nominal
Unitidrio das Debéntures desde a Data de Emissiio até a Data de Vencimento das Debéniu-
1es, de acordo com a formula abaixo:

J =VNex (FatorDI - 1)

onde:

J Valor unitario da Remuneragdo acumulada no perfodo, caleulada com 6 (scis)
casas decimais sem arredﬁndamcntm devida na Data de Vencimento das De-
béntures:

VNe Valor Nominal Unitdrio da Debénture na Data de Emissio, informa-
do/ealculado com 6 (geis) casas decimais, sem arredondamento:

FatorDI Produtério da Taxa DI da Data de Emissio, inclusive, até a Data de Yenci-
mentd’ das Debéntures exclusive, caleulado com 8 (oifo) casas decimais, com :F
arredondamento, apIIradu da seguinte forma: '}

Jla
n i)
Fator DI <[ (1 +D1,) - [V
[ |
iy
LN
S l
Mk
7 P
F{:"w
1"-;.:;__-3,.-"
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n Nimero total de Taxag DI cn':téid"n‘m:iis fin atuahzogdo do ativo, sendo "nDI"
um niimero intéiro;
TDIk  Taxa DI, expressa go dis qalqutuda:r.umﬁ:[mm} casas decimais com ﬂﬂcdﬂn*

dumento, da seguinte fontis; * ° R
I
DI, =[E‘=—+|]'3 -
100
onde;
Kk 125,

DIk Taxa Ell dwulgad& pela CETIP, vélida por 1 (um) dia ttil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

Observagies:

1) O fator resuliante da expressio (1+TDI, ) é considerado com 16 (dezesseis) cosas
decimig, sem arredondamento.

2) Bletua s¢ o produtério dos fatores didrios (1'+TDI, ), sendo que a cada Fator difirio-

acumulado, trunca-se o resultado com 16 /(dezesseis) cisas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio. ¢ assim por diante até o Gltimo considérado.

3) Uma vez o5 tatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI
com ¥ (o1to) cusas decimms, com arrcdondamento,

4) A Taxa DI deverd ser ptihizada considerando idéntico nimero de casas decimais di-
vitlgado pela entidade responsdvel pelo seu cileulo.

Indispombihidade ou Limitaciio de Aplicaciio da Remuneragio

4.9.2. Se na data de vencimento de quaisyuer olrigagbes plﬂ.umﬁnas da Emissora nos
tegmns desta Fscriti de Brmissio niio houver divilgacio da Taxa DI, serd aplicada a tl-
tima Taxa DI divulgada, calcnlada pro rara temporis, conforme 0 ¢aso, nao sendo devldus,
quaisquer compensagoes entre a Emissora e 05 Debenturistas quando da dwulgm;ﬁn postes ||
rior da 'faxa DI que serin aplicdvel. Se a ndo divulgagio da Taxa DI for superior ao prazo J
de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixa quanto 3 nluﬁm(‘;ﬁu by &

do novo Imrmnntm de Renmneraciin das Debéntures.

S
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4:9.3. Na hipoiese Jde extingio, -Ii'll;lifm,fm‘ Jon viio divalgagiio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua aguragio l;{qu divulgacdo, ou, no cago de im-
possibilidade de aplicagao da T‘:L"i:f. bi ﬁs ﬂeﬁeniu;ﬂs por proibicao legal -ou judicial, o

Agente Fiductang deverd, no u{u?u tmiu‘nn-clc S+{einco) dias corridos contados (i) do
primeiro dia em que a Taxa DI nao tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez)
dias consecntivos on (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada po

proibigio legal ou judicial, convoear Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e pra-

208 previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes) para deliberar, ém comum
acordo com a Emissora e observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM n.” 13/03 e/ou re-
gulamentagiio aplicdvel, sobre o novo parimetro de remuneragio das Debéntures a ser
aplicado. At a deliberacio desse novo parametro de remuncragio, serd utilizada a dltima
Taxa DI divulgada para o cileulo de quaisgquer obrigagtes relativas s Debéntures pre-
visias nesta Eserilura de Fiitissio, nio st i devidas quaisquer compensagies entre 3
Emissora e 0s Debenmristas quando da deliberagio do novo parimewro de remuneracio
para as Debéntures.

4.9.4, Caso niio haja acordo sobre a nova remuncragao cntre a Emissora ¢ Debentunstas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulago, a Emissorn
optard, a seu exclusivo eriténo; por umas: das allernativas 3 sepuir estabelecidus, obrgan-
do-se 4 Emissora a comunicar por escrito a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 135 (quinze)
dias corridos contadog a partir da data da renlizagﬁa di respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debénturcs em circulagdo, com scu
conseqiiente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da rea-
hizugio. du respeciiva Assembléid Geral de Debenturistis ou na Datt de Venci-
mento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acres-
cido da Remunera¢io devida até a data do efetivo respate, calculada pro rata tem-
poris desde o Data de Enissao. Nesta hip6tese; a ‘l'nxa DI a ser utilizadn para cdl-
culoda Remuneragio serd a Gltima Taxa DI disponivel: ou

|
(1) 2 Boossora deveca resgatar atotalidade das Debéntares. em. cireulagiio, com sen

conseqiiente cancelamento, em Cronograma a ser estipulado’ pela Emissora, o qual
nap excederd a Data de Vencimento, Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda re-/|

alizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate deverd ser realiza’

do miediante sorteio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sncmdndgs '

por Agiies. Purante o cronagrama estipulado pela Emissara para resgate das De-

béntures e até o resgute inlegral dus Debéniures, serd yiilizulo parfimelro de refi- '
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noragao a ser definido pr:lﬂ:-'.-ﬂchénn'l'ﬁsm;a e apiesentado 3 Emissora na Assem-
bl¢ia Geral de Debenturistas a que serelere psig jlem 4.9.4.
e A 1 e

4.10. Datas de Pagamento da Rumﬁﬁpr:néﬁﬂ- L

A Remuneragio das Debéntures serd devida na Data de Vencimento,

4.11. Repaetoagio de Condigies de Remuneragiio e/ou Resgate Antecipado
Hs!ﬂtbénturcs nau.seric-. ohjeto de reﬁ_acmaq:iu pﬁmmm e/ou de resgate antecipado,
4.12. Aquisicao Facultativa

4.12.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adyuirir as Debéntures em circulag@o, por
prego niio: supenior do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo, caleulada pro
rata remporfs desde 4 Data de Emissao até a data da efetva aquisigiio, observado o dis-
posto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes,

4.12.2. As Debéntures objeto desse procedimenta poderin ser canceladas, permanacer em
tesourara da Emissora ou ser eolocadas no mercado. ¥

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observadas as disposicoes dos itens 4,13.2. a 4.13.5. abaixo, o Agente Fiducidrin
podera declarar antecipadamaente vencidas todas as obrigaghes constantes dests Fsorilura
de Emissio ¢ exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulagiio, acrescido du Remuneragio, caleulada pro rata temporis desde
a Pt e Emiss§o até-a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hips-
teses e de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(a) decretacio de taléncia ou procedimento similar da Emissora;
(b}  extingdo ou dissoluciio da FEmissoru;

(c) -inndimElr:me:nm de qualquer obngacao pecunifria prevista na presenic Es:.riturﬁli
de Emissdo nao sanadoem > (cinco) dias contados de aviso por escrito que lhe ~\
for enviado pelo Agente Fidugidrio; ' ; / f=)

,.a’f*:'
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() falta de cumprimento; pcfla Emisr:nrﬁ: de :]u':;lquer obrigagio niio pecunidria rele-
vante previsia nesta Bscritupa de Emissao piay sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados 'do aviso escrild quin;;ih:i f{;-r:c.ﬁvi&dﬁ felo Agente Fiduciano;

i ..l" : .l“ rl'. o F"

(e} protesto logitimo e reiterado de titulos no valor de, no minimo, RS 50.000.000,00
(cingiienta milhdes de reais) contra a Emissora que nio seja sanado no prazo.de
30 (mrinta) dins contados do aviso escritd que Ihe for enviado pelo Agenie Fiduci-
4rio, salvo seo profesio tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde

que validamente comprovido pela Emissora

(f) pedido ou decretagio de intervencio administeativa ou liguidagio extrajudicial da
Emissora pelo Banco Central do Brasily

(g)  vencimento antecipado de qualquet divida do Emissora decorrente de inadimple-
mento contratual. em montante superior a R$ 50.000,000,00 (cingtienta milhoes
de reais) e que possd, de gualquer forina, vir a prejudicar o cumprimento das
obrigagdes pecunidrias da Emissora previstas niesis Fscritura de Emissio;

(h)  eisdo, fusdo ou ainda, incorporagio da Emissora por butri companhia, sulvo se,
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedade por Agoes, (a) tal alteragio socie-
tdria for aprovadn por Debenturistas representando o maioria das Debentures em
cireulagio ou (b) se fur garantido o direilo de resgatc nos Debentunstas que nao
concordarem com referida cisfo, fusiu ou incorporagao;

(i) alteragio ou modificagio do objeto social da Emissora de formi g a Emissora
deixe de ter como atividade principal 0 arrendamento mercantil; e

(i) caso o'Banco ABN-AMRO Real 8.A. deixe de ser o controlador direto ¢/ou indi-
' reto da BEmissora,

4.13.2. Para os fins de que trata essa Escritara de Emissao, a data de vencimenio aliteci-
pado dias Debéntures (“Data de Vencimento Antecipado”™) serd: (i) & data em gue OCOTEr
quaisquer: dos evenlos previstas nas alineas (a), (h) & (¢) do item 4.13.1, acima, hipStese
em que o vencimento antecipalo das Debéntures serd declarado automaticamente pelo|

Agente Fiducidrio; (i) ocorrendo os demuis eventos previstos nas-alineas: do item 4.1, A ‘k
acima, & data em que se realizar a Assembléia Geral de Debenturistas de gtie trata o ilc,ﬁ:
4133, abdixo se tal Asscmbléin Ger‘;_‘.l] gprovar o vencimento aniecipacdo dus Dﬂh&hlur;ﬁ = l -

|
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4.13.3. Na ocorréncia de quaiaqiﬂ:'r dos -:i'amns previstos no item 1.13.1. acima, com ex-
cegio dos eventos previstos nas alineas (), ﬂJ} ¢ (¢) doatem 4,131, aeima, 0 Agente Fi

ducirio deverd convocar, erit sé 5 cinch dig] 23 iifeis coptados da data em que for consta-
tada ocorréncia do referido evenis od dbeFirm 110 perfindo de cora, conforme o caso, As-
sembléin Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a evenmal declaragio do venci-
mento antecipado das Debéntures,

4,134 Apis o realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item
4.13.3, acima, o Agenie Fiduciirio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagtes decorrentes das DebEntures, 4 menos gue Debentunistas que r:prﬁ.sr:ntcm ]:u:ln'
menos 23 (doig tergos) das Debéntures em cireulugio oplem por nio declicar o venci-
mento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debéntures, hipdiese na qual niio haverd
vencimenlo antecipado das Debéntures.

4.13.5, Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fi-
ducifirio, o Emissora obriza-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das De-
héntures em circulacdo, acrescido da Remuneragio, caleulada pro rata temporiy desde a
Dt de Emissdo até a data do efetivo pagamento, ¢ de guaisquer outros valores eventu-
almente devidos peln Emissora nus {ermos desta Fseriura da Emissao, em até 10 (dez)
dias tteis contados da comunicacio par escrito A ser enviadi pelo Agente Fiducidrio A
Emissord, comunicagdo esta que serd realizada em aié 2 (dois) diss conindos da Data de
Vencimento Antecipado, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao paga-
menio dos cncargos moralérios previstos no item 4.14. abaixo.

41351 As Dehéntures objeto’ do procedimento descrito no item 4.13.5. acima serio -
obrigatoriamente canceladas pels Emissora,

4,14, Multa e Juros Moratarios

Ocorrendn impontualidade no pagamento pela Emissora dé qualquer guantia devida aos

Debenturisias, os débitos em atraso vencidos ¢ nio pagos pela Emissora, ficardo, desde a A
data da inadimpléncia sié a dity Jo efetivo pagamento, sujeitos a, m:lcpcndcnr-:nmntc de
aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicinl, (i) mulia convencional, ire-
dutiyel ¢ nio compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios & nu::a.u ie 1%;5, I
{um por ccnto) 8o més, ambos meidentes sobre as quantias em atcaso, /

4,15, Deendéncia dos ﬁirﬁi_l_ﬂe;_ ans Acréscimos

2
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Sem prejuizo do disposto no m}r‘h 4 14, nclrlm. 0 ndo comparecimentn do Debenturisia
para receber o valor correspondente o qugjqu;r das ahrigagies pecunitirias devidas pela
Emissora, nas datas previstas dstal s Bisciitgra de f’r]uss;iu ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito wo teckhimehito de qnalquer acréscimo relativo ao atra-
s0 na recehimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direntos adquiridos até a data do
respectivo vencimento,

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos & que fizerem jus ay Debéntures serfio efetuados utilizando se o8 procedi-
mentos adotados pela CETIP, As Debéntures fue nio estivérem custodiadas junto & CE-
TIP teriio o5 seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatério,

4,17, Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referenies a0 pagamento de qualquer obrigagio,
ate o primeir) dia Glil subseqtiente; se o veneimento coincidir com dia em que nio haja
expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados 03 cas50s cujos pagamentos devam ser realizados peld
CETLP, lipbtese em que somente haverd prorrogagao guando a dafa de pugamento coin-
cidir com feriado nacional; sibado ou domingo.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissio que vierem a envolver os in-
leresses dos Debentunisias deveriio ser publicados sob a forma de "Aviso aos Debenturis-
tas” em pelo menos um dos jornais utilizados pela Emissors pura efewar as publicagtes
ordenadas pela Lei das Sociedades por Agiies ¢ pela legislacio da CVM.

%

4.19. Imunidade dos Debenturistas

Caso gualquer Debenturista goze de algum: tipo de imunidade ou isencdo tributiria, este
deverd encaminhar & CETIP ¢/ou ao Banco Mandatdrio, conforme o caso; no prizo mini-
mo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista pant recebimento de pagamentos referen-
tes As Pebéntures, documentacio comprobatdria da referida imunidade ou isenciio tributd. |
ria, sob pena de ter descontados dos seus pagamentos os valores devidos nos tcrmns

legislagao tributdria em vigor.

S
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CLAUSULA QUINTA — m‘b uunfmiwi«‘s ADICIONAIS DA EMISSORA

'] o

5.1, A Emissora estd a&munalnﬁntqﬁmg uir.r. : _ ‘ .

(1) Fornecer ao Agente FId'.w:ﬁnn:

(1) copin deiscus demonstrativos financeiros anuais completos, na mesma
data em que tais demonstrativos forem entregues 3 CVM, acompanha-
dos de parecer dos auditores independentes, &emnnstmuvns gstes que
seriin preparados de acordo com a regulamentagao brasileira e 0s prin-
cf]:uus contdbeis gcrnlmeme aceitos no Brasil;

(1) dentro de 10 (dez) dias Gteis. qualquer 1l]fﬂnna5.ﬂ|: que, meivelmen-
te. Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, o Gm de que este
possa umprir as suas ohrigagdes nos lermos desta Escritura de Emis-
siio  da Instrug@io CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instru
¢iio CVM 28/83™);

(i) copia das mfﬂrmﬂguﬂs periddicas ¢ eventoais pertinentes A Instrugio
CVM n® 202, de 6 de dezembro (e 1993 (“Instrugio CVM n.*
202/93™), com a mesma periodicidadi previsia para o envio dessas in-
farmacies A CVM; :

(iv) na mesma data da publicacao, as informagbes veiculadas na fumm
prévista ne item 4,18, acima;

(v) mrssns a0s Debenturisias, fatos relevinies, assim como aigs de assem-
: hléias gemis yue de alguma forma envolvam o interesse dos Debentu-
TISLLs, NOS Mesmos prazos previstos na Instrugao CVM n.® 202/93 o,
se.ali ndo previstos, no prazo de 5 (einco) dias \iteis contados da data
em que forem (ou devessem ler sido) publicados ou, se nio forem pu-
blicados, da datn em que forem realizados: 1

(vi) informagdes sobie qoalguer descumprimento ndo sanado, de natur&!a.
pecunidria ou nfio, de quaisquer cldusulas, termos ou condigoes dasml ;,*
Escritura de Emissao, no prazo de até 5 (cinco) dias Oteis, contados da\
data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na letra (f) ah_aiic/d‘. 1:

i

A
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(vil) dentro de, no mixunm liﬂ (c;nlc} e vinte) dias corridos apds o térmi-
niy e cudda exergivio spcial, ou unmu 5 {uineo) dins cormidos apds sui
divulgagiio, Ldpﬁ;ja:xélmﬁﬁn*de fewahm;ﬂu anual da agéncia classi-
ficadora de sico das Debéntures; -

(viii) todos os-demais documentos e informagoes que a Emissora; nos ter-
mos & condighes previstos nesta Fscritura de Emissin, se compirome-
tew 8 enviar ao Agenie Fiducidrio;

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e ba!nm}ds 4 exame por emprésa de au-
ditora independente regstrada na CVM;

(e) manter sempre atualizado o seu mglstm de cnmpﬁnhm aberta na CVM, nos
tennos. da Inslnlr,mu CVM 0. 202/93, e disponibilizar aos seus acionisias ¢ qos
Debenturistas as demonstractes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agoes;

(d) manter, em adequado funcionamento, um Grgado para atender, de forma cfici-
enle, os Debenturistas ou contratar instimicoes financeiras antorizadas para a
prestacio desse servig;

(e) convoear, nos termos da Cldusula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar-sobre qualquer das mateérias que se relacione com a Emissio,
¢aso o Agente Fiducifirio nio o faga;

(0 informe o Agente Fiducidiio imediatamente sobre a ocarncia |ic qualquer
evento previsto no item 4.13. da Clidusula Quarta desta Escmurz de Emissfo:

(g) cumprir lodas as detemmnagdes emanadas da CVM, inclusive mndi:mm envio
de documentos, prestando, ainda, a5 informagoes que lhe forem solicitadas;

(h) néin realizar operagoes fora do seu ohjeto social, ohservadas as disposigies es- |
tatutdrias, legiis e regulamentares em vigor;

- (1) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteruqan El-lhﬁl:lll-

cial nas condi¢bes financeiras, cconbmicts, comercias, Operacionais, :cgulnt& ] p<
ras ou societdrias ou nos negocios da Emissora que (i) impossibilite ou fi- I '
culte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas ll.'lhrl'gﬂgfm.-; d{:-v’ =

Jeoe
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correntes desta Escritura de Enmcan-e dis’ Debén[ures ou (ii) faca com que s
demonstragties ou informagBes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM
naa mais reflitam a realdonlligio teoddmich cifihancerra da Emissora;

;lll_cl!lll
l iii "IIII

(j) ndo. praticar qualquer 'a[u em desaeordo com o estatito Social & com csta Lscri-
tura de Emissao, em especial 0s que efetivamente comprometam o pontual e
imtegral cumprimento das uhngnq:&ea assumidas perante os litulares das De-
béntures;

(k) curnprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdvels em qualquer ju-
risdigfio na qual realize negdeios on possita ativos,

(1) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suis expen-
sas, 0 Banco Mandatdrio, o Agente Fiducidrio ¢ sistema de negociagao no mer-
cado secundariond SND: '

(m) efetuar o pagamento de todas as despesas mzodveis e devidamente compro-
vadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser incorridas para proteger os di-
reitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honordrios advocaticios razodveis e outras despesas e cuslos razoaveis incorri-
dos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenluristas nos
termos desta Escritura de Emissao:

(n) manter vilidas e regulares, duranie o prazo de vigéneia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulaglio, as declaragBes e garantias apresentidas
nesta Eseritura de Emissao, no que for aplicivel;

(0) contratar e manter contratada, durante todo o prazo d¢ vigéncia das Debéntures,
agéneia de rating que divulgue relatério, com pcnndmldudﬁ pelo menos anual,
com a simula da classificagio de risco das Debntines.

5.2, As despesas o que se refere o item 3.1,(m), acima compreenderdo, entre outras, us s ,
gumtcﬁ despesas, desde que razofiveis ¢ devidamente docu mentadas: f

~ (a) publicagio de relatirios, avisos e notificagoes, conforme previsto nesta Escritu- j _.W I
ra de Emissio, e oulras que vierem i ser exigilas pela iegulamentagio, aphca-
val;
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(b)extragin de certidocs atudlizadas dos distribuidores cfveis, das Varas da Fazen-
da Péiblica; Cartrios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Va-
ras da Justica Fedenil eda Procuradana da Fazenda do foro da sede da Emisso-
o A R A R

{¢) despesas de viagem, quando estas sejam necessfrias ao desempenho das fun-
¢hes do Agente Fiducidrio, sendo que 05 valores relativosa essas despesas csti-
o limitados Aqueles usualmente incorndos pela Emissora em reluciio ans seus
proprios empregados; pra suas viagens ¢ hospedagem; ¢

(d) eventuas levantamentos adicionuis ¢ especiais ou periciais que vieram @ ser ne-
vessdrios, desde que razodveis, na hipdtese e prorrerem ‘omissocs ¢/ou obscu-
ridudes fundamentadas nos informagoes pertinentes uos estritos interesscs dos
Debenturisias:

591, O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direiws e in-
leresses ou realizar oréditos dos Debenturistas, gue ndo tenha sido saldado na forma do
item 5.1.0n) desta Clausula Quinta, serd acrescido A divida da Emissora, preferindo as
Debéntures na ordern de pagamento.

5.2.2, Todas as despesias com procedimentos legais, inclusive as administetlivas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incurmer para resguardar 08 interesses dos Debenturistas de-
verdo ser previamente aprovadas e adigntadas pelos Debenturistas e, posteriormente con-
forme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adigntadas pelos
Debenturistas inclugm também os gastos com honordrios. aldvocaticios. de terceiros, depd-
sitos, custas e tuxas judicidrias nas agoes proposias pelo Agente Fiducidrio, enquanto re
presentante dos Debenluristas. As eventuais despesas, depasitos e cusius judiciais decor-
rentes da sucumbéncia em a(;&:s_judjci_ais serido igualmente suportadas pelos Debentuns-
fas, bem como a remungragdo do Agente Fiducidrio na lip6iese de a Emissora permune-
cer em inadimpléncia com relagao ao pagamento desta por um periodo superior & 30
(trinta) diss corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debentunstas
para coberwira do risco de sucumbéncia,

}
|III||.

6.1 A Emissora nomein e constiul dgente fiducifrio da Emissdo o Planner Trustee | |

DTVM Lida,, scima qualificada, que, por meio deste ato, aceitd a NOMEAGHo para, nf_u_s b,

§7 AR

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO
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termos da Jei e da presente Fsciitra de Emiss@o, sépresentar perante els; Emisgora, 05
interesses da comunhao dos Debenturistas.
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6.2. O Agente Fiduciario, nnmﬂmgé_n';'i' i:re’sﬁ_:iue::i’.sd'!a.u:ahﬂﬂ Emissio, declara sab as pe-
nas dha Jei, cue: '

(a) aceita a fungfo para i qual foi nomeado, assumindo integralmente o8 deveres ¢
atribuigoes previstas na legislagio especifica ¢ nesta Escritura de Emissio;

{h)conhece ¢ accita integralmente esia Escritura de Emissao, Ly suds clansulas e
condigoes; . ,

(¢) estd devidamente autorizado a celcbrar esta Escritura de Emissdo e 4 cumprir
com suas obrigugdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais & eslatutarios necessirios pari tanto;

(d) a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento di suas nhrigagoes
aqui- previstas nio infringem qualquer obrigagao anteriormente assumidi pelo
Agente Fiducifrio;

(¢) nio tem qualquer impedimento legal, confonme parigrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedadee por Agdes; para exercera lungiio que lhe é conferida;

(1) ndo se encontra cm nenhuma das situacoes de conflito de inleresse previstas no
artign 10 da Instrugiio CVM n.” 28/53;

(g) ndo tem qualquer ligagio vom a Emissora que o impega de exercer suas fun-
¢ocs;

(i) esté ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de
31 de omubro de 1990; ¢

(i) verificou a veracidade das informagTies conlidas nesta Escritura de Emissio.

6.3, O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da.dat de assinatura desta Escri- /|
wira de Emissio, devendo permanceer no exercicio de suas fungdes até 1 Data de Venci? |
mento das Debéntures oul até sua efetiva substituigio, F

7 /-
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6:4. Serd devida pela Emissora ao Agerte Piducidrie,  titulo de honordrios pelos deveres
¢ atnbm;ﬂns que lhe competem, nas termos. da ]Lglﬁlﬁi‘-du e regulamentagio apliciveis e
desta Escriiury de Emissiio, pmt]{ts mma:_mu} dE R!ﬁs:l:!ﬂ 00 (cinco mil duzentos e cin-
qlienta reais), sendo devida a priméjra parcels 3.feingo) dins ap6s a assinatura da presente
Iscritura de Emissao, ¢ as demais parcelas nu mesmu data dos trimestres subseqlicntes.

6:4.1. A remuneragio prevista acima serd devida mesmo apos o vencimento das Debénto-
res caso 0 Agente Fiduckirio simdit estejd alvando na cobranga de débitos da Emissora nio
samdos, nbs lermos r.icsi:i Eseritura de Emissio,

64.2. A rmuncmqan do Agenle Fldumﬁnu seri atuabizada apualmente pela variacdo do
IGPM, acumulado no respectivo pcrfudo ou na sua falta, pelo mesmo indice que Vier a
substitui=lo.

643 A remunepgio do Agenle Fiduuﬂnu nfo inelui as despesas com publicagoes,
transporie, alimentacio, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fungdo de agente
fiducidrio, durante ou apés 4 implantagdo do. servigo, o serem cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas Faluras emitidas diretamente em sen nome, on feen-
bolso, ap6s prévia aprovagio pela Emissora e desde que as referidas ¢It*a[u:ms SEjHm Tazo-
dveis ¢ devidamente comprovadas. Nio estfio incluiilis igualmente despesas com especi-
alistas, caso scjam necessarios, tais como anditurin efou fisealizagio, entre outros, ou as-
sessoria legal sos Debenturistas.

6.4.4. A remuneragao do Agente Fiducidrio ser m;rf:ac;'ida dos scguintes impostos: im-
postos sobre servigos - de qualquer naturcza (1SS ou outros), PIS (Contribuigan ao Progra-
ma de Integragio Social), Cofins, ¢ quaisquer outros INpostos (ue venham a incidir sobre
a-remuneracio do Agente Fiduciirio, excetuando-se o Imposto de Rf.-.nc[a., ¢ Contribuigio
Social spbre o Luero Liquido nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Dscritura de
Ermsgdo, constituem deveres e :}m'hujq'ﬁea do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos & inferesses dos D::bumun:-.{us empregando, no exercicio da /
[ungdio, o cuidado e a diligéneia fque todo homem ativo ¢ probo costuma em- f 'I
pregar na administracio dos seus prﬁpﬂus bens; ." l {,

/ |

(b) renuneiar & fung¢do na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse oude | =

qualguer aulra mn:-dﬂlldﬂdc de inaptidin; /f‘ i )

Gl R

I"\'HI. s __.-‘r
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" (c) conservar em boa guarda, toda 4 escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exeréfcio de sbas:fungdes;: ™

{d) verificar, no momento &E.H{JJ..‘.IEI_:H i fungia, 'a ﬂ;ﬁlﬂidﬂ.{iﬁ das informacoes conti
das nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam-sanadas as omis-

soes, falhas ou defeilos de'que tenha conhecimento;

(&) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Eseritura de Emissio e
respeciivos aditamentas na JUCESP, hipétese em que o Emissora deverd forne-
‘cer a8 informagoes e dociientos necessdrios ao refendo registros

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestugfio das informagoes obri-
salérids, dlertando os Débenturistas acerca de eventuais omissGes o inverda-
des constantes de tais informagdes; d

(g) solicitar, quando julgar necessdrio ao ficl desempenho de suas fungoes, certi-
ddes atualizadas dos distribuidores cfveis, das Varas da Fazenda Piblica, Carté-
rios dc Protesto, Juntag de Coneiliagio e Julgamento, das Varas da Justiga Fe-
deral ¢ da Procuradoria da Fazenda Pdblica do Foro da sede da Emissora;

(h) sulicitai, quando comprovadamente necessario, auditoria extraordindria “nn
Emissora;

(i) convocar, quam-iu necessdrio, a Assembléia Geril de Debenturistas, mediante
anfincio publicado, pelo menas trés vezes, nos Grglos de imprensa nos (quais a
Emissora deve cfctuar suas publicagoes;

(j) comparecer & Assernbléia Geral de Debenturistas a fim de prestar 45 informa-
goes que lhe forem solicitadas;

(k) claborar relatarios destinados aos Debenturistas, nos lenmos da alinea (b) do pa- f":
rigrafo 19 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos acs exerci- |
cius sociais da Emissora, os quais deverdo conter, 40 menos, 48 seguintes in- (
F@rmn:;ﬁ-és: 'ﬂl /
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eventual emissio on meorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas m
formagdes divulgadas pela Emissora ou, dinda, o inadimplemento ou atraso
b Ara 2 L] Pl RN -
na obrigatdrin prestagic de infarmacaes pala Emissora;
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alteragoes estatutdrias ocorridas no perfodo;

 comentarios sobre as demonstragoes financeiras du Emissora, enfocando o3

indicadores econbmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;
posigdo da distribuigio ou colocacio das Debéntures no mercado:

cumprimetito de outras obrigagdes ussuniidas pela Dmissora nest Escriturd
de Emissdo;

declaragio sobre sua aptiddo pura continuar gxercendo a fun¢io de agenle
fiducidrio da Emissao;

pagamento de Remuneragio realizidos no periodo, bem como aguisigoes &

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
acompunhamento da destinagao dos recursos captados por meio da emissdo
das Debéntures, de acordo com o3 dados obtidos junto sos administradares

da Emissora; &

relagio dos bens e valores entregues & sua administragio.

(1y dispenibilizar o relatGrio a que se refere o inciso anterior aos Debeniuristas até
o dia 30 de abril de cada ano, O relatério deverd estar disponivel a0 menos 1os
seguintes locais:

n-

b.

C.

d.

na sede do Emissora;

na sexle do Agente Fiducidrio;

na CVM: /

na CETIP; ¢ . _ j ;

/7t

247



-

3
1 ] L]

TEET

S Al etk e !
¢. na scde da instituigdo finanocirke 1{det Fesponsavel pela coordenagio da
Oferta das Debénturcs.
b b I L e
(m) publicar, &s expensas i’ Bmiksorg) nos dryads de imprensa em que 4 Emis-
sora deva efetuar suas publicactes, aniincio comunicando sos: Debenturistas
que o relaténo se encontra  disposigio nos locuis indicados no item anterior;

(n) manier atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderecos, medianle; in-
clusive, solicitugio de informagdes junto & Emissora, a0 Banca Mandatdrio e 2
CETIP; ' '

(o) fiscalizar 0 cumprimento das clausulis constantes desta Escritura de Emissio e
todas aquelas impositivas de obrigagtes de fazer e nifo [azer,

(p) notificar oy Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 3
(¢inco) dias cormidos i ocorréncia do evento, o respeilo de qualquer inadim-
plémento pela Emissora de obrigaciies assumidas nesta Escritura de Emissao,
indicando o local em que fornecerd aos inteiessados maiores infarmagaes. Co
municagio de igual teor deverd ser enviada A CVMe i CETIP; e

(q) emilir parecer sobre a suficicnera das informagoes constantes de eventuais pro-
postas de modifieagiies nas condigdes das Debentures.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, o Agente Fiducifirio usard de quais-
quer procedimentos judicials ou extrajudiciais contra a Finissora para a protcgiio e defesa
dos inleresses da’comunhio dos Debenturistas na realizacio de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora:

() declarar antecipadamenie vencidas as Debéntures ¢ eobrar seu principal & -aces-
s6rios. observadas as condigdes da presente Bscritura de Enussao;

(h) requerér a intervengiio ou liquidacdo extrajudicial du Emissora;

(¢) tomar todas as providéncias necessirias para a realizacio dos créditos dus De- {
benturistas; & e i

(d) represcntar o3 Debenturistas em processo de (i) faléncia ou prﬁcndimentnj'ai— )
milar e (i) intervenchio ou liquidagdo extrajudicial du Enissora. [ 1

&ﬂ ;i-
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6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendincin, liguidagdo, dis-
soluglio ou extingio, ou qualquer tHatrb E:asl}' ﬂﬁ*}?ciﬂ’fﬂiﬂ'ﬁﬁ funciio de agente fiducidrio da
Emissiio, serd realizada, dentio dp:pr:jlib makima -:i:':.ju!t,ﬁ-intu} dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembldin Geial de Debenturistas para & ¢scolha do novo
agente fiducidrio da Emissio, a qual poderd ser convocada pelo praprio Agente Faducidrio
a ser substituido, pela Emissora, por Debenturisias que represenlenm, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em eirculagao ou pela CVM. Na hipdiese du convocagao
afio ocorrer 4lé 5 (cinco) dias fdteis antes do término do prazo acima citado, caberd &
Emissora efetud-la, sendo certo que a CYM- poderd nomear subsiituto provisério, en-
quanto ndo se consumar o processo de escolha do noyo agente fidueidrio da Emissiio. A
substituiciio nao implicard em remuneragiio ao novo agenle fiducidno superior 4 ora aven
gadn.

6.7.1. Nu hipdtese de ndo poder 0 Agente Fiduciirio continudr 4 exercer as suas fung s
por circunstiineins supervenientes a esta Escriturn de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e ans Debenturistas, pedindo sua substtuigao,

6.7.2. I facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do pragn para a subscrigao ¢
integralizacio da totalidade das Debéntures, proceder a substimigan do Agente Fiducidrio
& ¥ indicacio de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturisias especialmente convo-
cada para esse fim, pos termos desta Escritura de Enmissao.

6.7.3. Caso ocorra 4 efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, csse substituto receberd 4
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus fermos e condi-
giics, sendo que a primeira parcela anugl devida ao substituto serd calculada pro rata tem-
poris, # partii da data de infcio do exercicio de sua funciio como agente fiducidrio da
Emissio. Esta remuneragio poderd ser alterada de comum facordo entre 4 Emissora & 0
agente fiducidrio substiluto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substitui¢io do Agenie Filducidrio ficard sujeita & comuni-
cagio prévia & CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento 1os 1eqUisilos previstos
o artigo 9° da Tnstrugdo CVM n.° 28/83 ¢ eventuais normas posteriores.

6,7.5. A substituicao do Agente Fiducidrio em cardler permancnfc deverd. ser objeto d
_adiamento @ Esentura de Emissio, que deverd ser registrado na JUCESP com & presents,

/nr'fr'f-
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6.7.5.1 O agente fiducidrio substituto deverd, invedistamiente apds sua nomeagio, comuni-
cd-la sos Deheniuristas e forma de aviso nos termos do item 4.18. acima.

6.7.6. Aplicam-se s hipdieses demlu".;;“.iuiéiﬁ dorAgente Fiducirio us normas ¢ preceilos
a esle respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os Debenturisias poderio, 4 qualquer ©mpo, reunir-se’ em Assembléia Geral, de
acordo com o disposio no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a him de delibera-
rem sobre matéria de interesse da comunhiio dos Debentunstas,

7.2 A ‘Assembléia Geral de Debenturistas poderd ser convocadi pelo Agente Tiductario,
pela Emissora, por Debenturistas que ropresentem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio on pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 & Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber. o disposto na Lei
diis Saciedades por Agoes a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd, conforme guern i te-
iha convocado, na forma do'item 7.2, desta Clausula Setima, respectivamente, do Agenle
Fiduciiirio, & Emissors, wo Debenturista eleito pelos demais Debenturistas presentss ou
“aquele que for designado pela CVM. '

7.4 A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocagio, com. i
presengn de Debenturistas que representem, no minimo, metade dis Debéntures em cir-
culagio e, em segunda convocagdo, com qualquer numero.

7.5, Cada Debénture em circulachio conferica a seu titular o dircito a um voto nas Assem-
bléias Gerais de Debenturistas, cujas deliberughes, ressalvadas as exce¢des previstas nesta
Lscritura de Emissdo, serio tomadas pelh maioria dos presentes, sendo admitida a const

tigiio e mandatdrios. Debentunstas ol nao,

7.5.1. Ag deliberagdes (i) refetidas no item 4.9.4. ¢ (1) referentes i declaragio de venci-

]

mento antecipado das, Debéntures serfio tomadas por voto de Debenturistas que represejy—'_
= |II

tern 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circuliugio.

7.5.2. As deliberagdes (i) referentes & alteragac no quorium de deliberagiio das Amﬁm;ﬁ{ﬂi; | ]
: : /o
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i
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as Gerais de Debenturistas e (ii) referentes & :Llferaq‘ﬂeﬂ- nas condigtes da Remuneragdo ¢
na Data de Vencimento serdo tomadas por volo de Debenturistas que represeniein [odas

(R} L
’

as Deblntures vin circulagio. :

-
-

- -
- e
-

-

¥
7.6. Para efeito da constitticfio do quorum de instalagio e deliberagio das Assembleias
Gerais de Debenturistas, serdo exclufdas do nimero de Debéntnres aguelas pertencentes i
Frmissora ou que scjam pertencentes ao seu controlador ou a qualguer e suas controladas,
bem como respectivos diretores ou conselheiros.

7.7, Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias Ge-
rais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fidueiario deverd comparecer 4 Assembléin Geral de Debenturistas para
prestar ans Debenturistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1, A Emissora neste ato declara que:

() € uma sociedade de arrendamento mercantil devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agoes, com régistro de companhin wherta de
acordo com as leis hrasileiras e a regulamentag@o da CVM;

(b) estd devidamente autorizada e obleve todas as licengas ¢ autonzagoes societinas
ou niio, necessdrias & celebracio desta Escritur de Emissdo, 4 emissao das De-
béntures ¢ a0 cumprimento de suas obrigactes aqul previstas, leudo sido satisfeitos
wlos os requisitos legais ¢ cstatutlnos necessarios para tanto;

(¢) 0s representantes leguis que assinam csta Escrifura de Emissao em poderes esta-
tuliirios efou delegados para assumir, vin Sell OMC; as obrigagGes ora cstabelecidas
¢, sendo mandatdrios, (iversm o8 poderes legitimumente outorgados, cstando 0s
respeclivos mandatos em pleno vigor: -

() & celebrugiio desta Escritura de Emissio, o cumprimento de suas obrigagOes pre-
 vistas nesta Eseritirn de Finissdo ¢ a emissdo ¢ a colocagio das [Jebéntures ndo in- i
fringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer contrato ou do-
cumento 1o qual a Emissora seja pare ou pelo qual quaisquer de seus bens ¢ pro;
priedades ¢stejam vinculados, nem ird resultar em (i) '-rm_lﬂiml:n]u antecipado ?‘; / \ .
Byl 7kl i

A
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qualguer obrigagio ¢stabeledida em h'u&i‘q uef déstes contratos ou instrumentos; (ii)
eriacio de gqualquer dnus sn::l:lrc_ qualquer ativo ou bem da Emissora ou (iii) rescisiio
de qualquer desses contrafis du,instridentos; () qualquer lei. deercto ou reguln-
mento a que a Emissora oy :qu:'aﬁqufrr:d: Sy li“-ﬂ:‘i & propricdades estejam sujeitos;
ou (¢) qualquer ordem, decisdo ou senlenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Cmissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e)a Emissora tem fodas as autorizagdes ¢ licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exereicio de suns
atividades, sendo todas elas vilidas;

(f) a Emissort csta cumprindo em todos 0§ aspectos miteriais, s leis, tegulaientas,
notmas administrativas ¢ determinagdes dos Orgaos governamentais, auLArguins o
tribunais, aplicdveis 2 condugio de seus negdcios;

(g) as Demonstragoes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2002,
2003 e 2004 ¢ as informagoes financeiras referentes aos perfodos encerrados cm
marco de 2004 ¢ 2005 representam corretamente 4 posigan financeira i Bntissora
natuelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principi-
os fundamentais e contabilidade do Brasil ¢ refletem corretamente os ativos, pas-
sivos e contingéncius i Emissora de forma consolidada;

(h) o prospecto da Oferta (“Prospecto™) coniém, nesta data, e conterd, na data de pu-
hlicagiio do Antineio de Inicio, todas as informagBes relevanies em relagdo a Emis-
sora, nocontexto da Emissio e necessdrias para que os investidores e seus consul-
tores tenham condigdes de fazer uma andlise fundamentada dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Rinissora, de suas condigbes financeiras, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagiio = Dehéntures, ndo contendo declaragdes falsas
ol omissoes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragtics foram
dadas;

(1) us informacies ¢ declaragdcs contidas no Prospeclo sao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficienies;

(j) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, nio tem conhecimento da
cxisténcia de quulquer agao judicial, procedimenta wministativo ou arbitral, in- #.r’
(qiérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa VIT @ cuusar inpacty
adverso relevanle na Emissora, cm suas condigoes ﬁﬁaut;‘:lrgk_au outras, ou Em‘su;['- )

y miaNa
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as atividades, que possam afetar nlﬂ;lpicid_aﬂc U Emissora de cumprir com suas
obrigaghes provisias nesta Escrimura e Frmissio;
4 | . L L mEE
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(k) nio hd qualquer ligagio ceotre &1 Epiisgra e, o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente 5u4s fungbes, ¢

(1) esta Escritura de Emissdo comstitui uma obrigagno legal, vilida ¢ vinculante da
Emissora; exeqliivel de acordo com 05 seus 1ermos ¢ condigoes.

C1 AUSULA NONA — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos: 05 documentos e as comunicagdes, que deverdio ser sempic feitos por ¢scrito,
assitn como os meios fisicos que conlejham documentos ou comunicagbes, # SeTem envi-
ados por qualquer das partes nos ermos desta Bscritura de Emissiio devero ser encami-
nhados para os seguintcs enderegos:

Para a Emissora:

ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
Alameda Araguaia, n.” 731, pavimento superior, parie A
(6455-020, Burueri - SP

At.: Sr. Pedro Paulo Longuini

Tel.: (11) 3174-9824

Fax: (11) 31749978

E-mail: pedro.paulo,longuini @br.abnaniro.com

Para o Agenie Fiducifrio:

Planner Trustee DTVM Lida.

Avenida Paulista, n.” 2.439, 1% andar

01311-300, Sao Paulo - SP
"At: Sria. Viviane Aparecida Rodrigues dos Saiitos '

Tel.s (11) 2172-2628 . |
Fax: (11) 3060-9575 f
E-mail; vrodrigues @plannercorretora.com.br / 1%

Para o Banco Mandatdrio:
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Banco ABN AMRO REAL 5.4, S l-F e FH
Av. Brigadeiro Luiz Antdnio, n.® 2:020, 12° andar
(1318-002, S0 Paulo - Sp SAraey Witingle it
AL: Sr. Carlos Eduardo Lugarinhgs, AL "
Tel.: (11)2192-1655, '

Fax: (11) 2192-1638

E-mail. vairlos.eduardo.lugarinho @br abnamro,com

Para a CETIP:

Rua Libero Badad, n.°425, 21% andar
Sao Pavlo - SP

AL: Sra. Ana Maria Bergamo

Tel: (F1)3111-1403

Fax.: (11)3115-1664
E-mail:annamaria @cetip.com.br

9.2 As comunicacoes referentes & esin Eseritura de Emissiao serao consideradas enlregues
quando recebidas sob protocoly ou com "aviso de recehimento” expedido pelo correio,
$0b protocolo, ou por telegrama 10s enderccos acima. As comunicacoes feitas por fac-
simile oucorreio cletriinico serlo consideradas recebidas na data de seu envio, desde gue
scu recehimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela mdquina ntili-
‘zada pelo remetente) seguido de confirmagao verbal por telefone, Os respectivos originais
deveriio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias dieis apds o en-
vio da mensagem. A mudanga de qualquer dos endere¢os acima deverd ser comunicada 3
outra parte pela parle que tiver e endereco alterudo,

CLAUSULA DECIMA — DAS DISPOSICOES GERALS

10.1. Nio se presume o rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, umisslo ou liberalidade no cxercicio de qual-
quer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou ans Debenturistas
em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Dmissora. prejudicard tais direi-
tos, faculdudes ol remédios, ou serd interpretado como iy rentincia a0s mesmos ow
concordineia com tal inudimplcrncntq, nem constituiri novaglio ou modificagio de quais-

no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
>

Vit

quer outras obrigagtes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou pmc:ﬁﬂq{c_:x I*—-] .
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10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em casdrer irrevogdvel e irrerratdvel, sal-
vo na hipdtese de niio prccnr:hlmpm;n r.luq t qumlm.rrl.miunadm na Cliusula Segunda,
obrigando as partes poisi ¢ seus sppesspres,« ¢ T o7

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissiio venla a ser julgada ilegal,
mnvilida ou ineficaz. prevalecerio todas as denmis disposicdes nilo afetadas por tal julga-
mento, compromelendn-sé as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo-efeito.

104, A presente Escntura de Emissdo ¢ as Debéntures constituemn muln EXeCutivo extra-
judicial, nos termos do’ nmgb 585, incisos 1 e Il do Ciddigo de Processo Civil, e as obriga-
¢oes ncla contidas estdo sujeitas 3 execuciio especffica, de acordo com o0s artigos 632 ¢
seguintes do Cadigo de Provessa Civil.

- CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Siio Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusio de
qualguer outro, por mais privilegiado que sejs, para dirimir as questdes porventura oriun-
das desta Eseritura de Emissio,

LY

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmany a presente Escritura de Emissao a Emis
sori ¢ o Agente Fiducidrio, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim,
em conjunto commnas 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas,”

Fica eleito o foro da Comarca de Siio Paulo, com exclusiio de.qualquer outro, por mm*i
privilegisdo que sejn, para dirimir as questoes porventura oriundas deste Aditamento. /

ST

>
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E POr estarem assim justas ¢ c{:-ntrat&dm, firmam o Pre:;enm Adi[émemu a Emissora ¢ o
e - e A - rr]

f‘-g{intc Fiducidrio, em 4 {qu&tm}'h:ug 111: igual fornta & feor e para 0 mesmo fim, em con-

Junto com as 2 (duas) |mrumunh1{ﬁhﬁhﬂ astigadas. .~ *.°

Sio Paulo, 29 de agosto de 2005

ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANJIL S:A.
il k. v
|
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Instrumento Particular de Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Quarta Emissao de Debéntures Simples da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
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INSTRUMENTO  PARTICULAR DE SEGUNDO  ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA OUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES DA ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL.
S.A.

Pelo presente instrumento particular de aditamento, como emissora, (a) ABN AMRO
ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., companhia aberta com sede na Cidade de
Barueri, Fstado de Sdo Paulo, ua Alameda Araguaia, n.® 731, pavimento superior, paite
A, mscrita no CNPI/MF sob o n. 34.033.779/0001-63, neste ato representada uu fonma de
seu Bstatuto Social (“Emissora™) ¢, como agente fiduciiio da presente emissdo e nela
interveniente, representando a comunhiio dos titulares das debéntures da quarta emissio
de dehéntures da Emissora (“Debentunstas™), (b)) PLANNER TRUSTEE DIVM
LTDA; com sede na Cidude de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n."
2439, 11" andar, inscrita no CNPJMF scb o n® 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario™), vém por esta e em
regular forma de dircito celebrar o presente “lustrumento Particular de Segundo
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissio de Debéntures
aimples  da ABN  AMRO  Arrendamento  Mercantil S.A"  (respectivamente, o
“Aditamento”, a “Escritura de Emissiio”, n “Emissiio” ¢ as “Debéntures”), que se regerd
pelas clausulas e condigdes a seguir:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA ESCRITURA DE EMISSA0 |

zm (s de jullo de 2005 foi celebrada a Escritura de Emissdo, a qual for registrada perante
a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo - JUCESP (“JUCESP”) em 14 de julho de
2005, sob o n.° EDO00148-0/000, aditada em 29 de agosto de 2005 por meio do
Instrumento Particular de Prnimerro Aditamento o Instrumento Particular de Eseritura da
Quarta Ermsso de Debéntures Simples da ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A., o
qual foi protwcoludo para registro perante a JUCESP em 08 de setembro de 2003, sob o
n" 709037/03-3.

CLAUSULA SEGUNDA - DA AVERBACAOQ DO ADITAMENTO |

O presente Aditamento serd registrado na JUCESP.

CLAUSULA TERCEIRA — DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO F

.

) ':%f{
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De [orma a (1) complementar a Cldusula Primeira da Escritura de Emissfio; (ii) substituir o
agente escriturador das Debéntures, conforme indicado no item 3.6. da Clausula Terceira
da Escritura de Emissdo; (ii1) retificar a alinea (g) do item 8 1, da Clavsula Oitava da
Egeritura de Fmissdo ¢ (iv) incluir os dados de enderego e contato do agente escriturador
no item 9.1, da Clausula Nona da Escritura de Emissdo, os referidos dispositivos da
Escritura de Emissfio passarfio a vigorar com as seguintes novas redagaes:

“Clinsula Primeira — Da Autorizacio

A presente Escritura de Emiss3o & celebrada conforme autorizaghes das Reunides do
Conselho de Administragio da Emissora realizadas em 5 de julho de 2005 ¢ 31 de agosto
de 2005 (em conjunto denominadas como “RICAY), nos termos do artigo 59 d3 Lei n"
6.404, de 15 de dezemhro de 1976 (conlorme ulterads, a *Lei dus Sociedades por
Agdes”).”

“3.6. Banco Mandatirio ¢ Agente Escriturador

0 banca mandatirio da Enussio serd o Banco ABN AMRO Real S.A., mstituigiio
financeira com sede na Cidade de S3o Paule, Estado de 830 Paulo, na Avenida Paulista,
n 1374, 3° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 33.066.408/0001-15 (“Banco
Mandatirio”) e o agente escritutador do Emissiio serd o Banca Hradesca S A, institnigiio
financeira eom sede em Osasco, [stado de Sdo Paulo, no nicleo administrativo
denominado Cidade de Deus, s/i.”, situado na Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60,.746.948/0001-12 (*Agente Escrimrador™).”

"8.1. A Emissora neste ato declarn ¢ garante que:

()

(z)  as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2002,
2003 e 2004 e as informagdes financeiras referentes aos periodos encerrados em junho de
2004 ¢ 2005 representam corretamente a posiclio financeira da Emissora nayuelas datas e
foram. devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corrctamentc os ativos, passivos ¢ contingéncias da
Emissora de forma consolidada;" - A

91
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Para o Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.”, Prédio Amarelo— 2° andar '
06029-900 - Osasco — SP

Setor de Eserituragito de Ativos

Tel.: (11) 3684 9441 / 1684 0493

Fax: (11) 3684 2811

Site : www.bhradescocusiodia.com.br

CLAUSULA QUARTA — DAS RATIFICACOES E DA CONSOLIDACAO
DA ESCRITURA DE EMISSAQ

Ficam ratificadas todas as demais disposigdes constantes da Escritura de Emissiio que nio
foram expressamente alieradas pelo presenle Aditamento, sendo que segue abaixo a
versio consalidadn da Escritura de Emissiio, apds implementadas as alteragdes refenidas
na Cliusula Terceira do presente Aditamento:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES DA ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL
S.A.

Pelo presente  instrumento  particular, como emissora, (a) ABN AMRO
ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., companhia aberta com sede na Cidade de
Rarueri, Estado de Sio Paulo, na Alameds Araguuia, n.” 731, pavimento supenor, parte
A, inscrita no CNT'T/MF sob o n.® 34.033,779/0001-63, neste ato representuda na forma de
seu Estututo Social (“Emissora”) e, como agente fiducidrio da presente emissdo e nela
interveniente, representando a comunhio dos titulares das debéntures da quarta emiss3o
de debéntures da Emissora (“Debenturisias™), (b) PLANNER TRUSTEE DTVM
LTDA., com sede na Cidade de Siio Paulo, Estado de Sio Pauly, na Avenida Paulista, n.”
2439, 11° andar, mserta no ONPI/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”), vém por esta ¢ em
regular forma de direito, celebrar v presente Instrumento Particular de Escritura da Quarta
Emissdn de Debéntures Simples da ABN AMRO Arendamento Mercantil 5:A. (a
“Tscritum de Fmissdo”, a “Emissio” e as *Debéntures”, respectivamente), de acordo L'rm

us seguintes clausulas e condigdcs: |
P /f'
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CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissio ¢ celehrada conforme autorizugdes das Renmifes do
Conselho de Administraclio da Emissora realizadas em 5 de julho de 2005 e 31 dec agosto
de 2005 (em conjunto denominadas como “RCA"), nos termos do artigo 59 da Lei n”
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada, & “Ler das Socicdades por
Acdes™),

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissao das Dehéntures serd realizads em observincia aos scguintcs requisitos:
2.1, Registro nu Comissdo de Valores Mobilidrios
A distribuicdo pablica das Debéntures (“Oferta”) serd registrada na Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM™), na forma da Lei n.® 6,383, de 7 de derembro de 1976, da Lei dus
Sociedades por Agdes, hem como das demais disposigDes legnis e rcgulamentares
apliciiveis, inclusive, mas ndo se limitanda, 4 Instrugdo CVM n." 400, de 31 de dezembro

de 2003 (*Instrugio CVM n.” 400/037),

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicacdo da Ata
da RCA '

A ata da RCA serd arquivada nu Junta Comercal do Estado de Sio Paulo ("JUCESP”) ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo ¢ no jornal DCT — Coméreio, Industria
& Servigos, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escrilura de Emissio

A presente Eseritura de Emissiio ¢ eventuais aditamentos serdn registrados na JUCESP,
de acordo com o artigo 62, ineisa 11, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro na Associagfiv Nacional dos Bancos de Investimento

A Oferta serd registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID™)
no prazo de 15 (yuinze) dias corridos a contar da data de concessdo do registro dn Oférta .

262




pela CVM, em atendimento ao Codigo de Aulo-Regulacio da ANBID para as Ofertas
Piblicas de Valores Mobilidrios. -

2.5, Registro para Negociagiio

As Dehéntures serdo registradas para distribuigio no mercado primario no Sistema de
Distribuicio de Titulos (“S1Y1™), administrado pela Associaglo Macionu] das Institighes
de Mercado Financeiro (“ANDIMA”) ¢ operucionalizado pela Clmara Jde Custodia e
Liquidagao (“CETIP"), sendo u distribuigdo das Pebenturcs liquidada pela CETIP e, para
negociacio no mercado secunddrio, no Sistenma Nucional de Debéntures ("SND"),
adimimstrado pela ANTDIMA e operacionalizado pela CETIP, com os negéeios liquidados
g a5 Debéntures custodiadas na CETTP. .

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries

A Emissio serd realizada em uwma unica série.

1.2, Valar Total da Emissdo

O valor total da Emissio sera de RS 1 500.000.000,00 (um bilhfio e quinhentos millibes de
reais), na Data de Emissiv (vonforme detinida abaixa),

1.3, Quantidade de Debéntures

Serfio emitidas 150.000 (cento e cingiienta mil) Debéntures no dmbito da Emiss3o.

3.4. Destinagiio de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Oferta serfio utilizados, em um primeiry momento, a
composigiv Je caixa visando preservar a liquidez do Emissora e, de acordo com &
demanda do mercado, go financismento de novas operagdes de arrendamento mercantil da
linvissora e ao alongamento dos planos de fmunciumento oferecidos aos clientes da
Emissara, sem prejnizo da politiea de crédito praticada pela Emissora.

/

3.5, Nimero da Emissiio /
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A presente Escriture de Emissdo corresponde & quarta emissio de debéntures para
distribuiglo piblica da Emissora.

3.6. Banco Mandatirio e Agente Escriturador

O banco mandatdrio da Emissiio serd o Banco ABN AMRO Real S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sfio Paulo, na Avenida Panlisia,
n.* 1.374, 3° andar, inscrita no CNPJI/MF sob o n® 33.066.408/0001-15 ("Banco
Mandatana”) e o agente escriturador da Emissdo serd o Banco Hradesco 5. A, instituiciio
financeirn com sede em Osasco, Estido de Sio Paulo, no nicleo administrativo
denvminado Cidade de Deus, 3/n.°, sitiado na Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o 1.°
60.746.948/0001-12 (“Agente Escriturador™),

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagiio e Plano de Distribuicio

4.1.1. Az Debéntires serio objeto de distribuigio publica, sob regime de garantia firme,
com intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigio de
valores mobilidrios, para distribuigio par meio do sistema do SDT, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, medisnte observincia do Plano de
Distribuigio (conforme definido abaixo) descrito no item 4.1.2. abaixo.

4.1.2. As Debéntures serio alocadas parn investidores considerados yualificados nos
termos da Instruglio CVM n.* 409, de 18 de agosto de 2004, nio existindo reservas
antecipadas, nem fixagho de lotes miximos ou minimos, sendo atendidos,
preferencialmente, os investidores que se manifestarem primeiro junto 4s instituicaes
financeiras responsiveis pelu coordenagio e colocacin da Oferta (“Plano  de
Distribuigdo™),

4.1.2.1. Nos termos do artigo 30 da Instrugio CVM n.” 400/03 e conforme deliberagio da
RCA, a Oferta somente podera ser concluids mediante distribuigiin total das Debéntures.

4.1.2.2. Na hipdtese de nllo conclusio da Oferta, por qualquer motivo, os investidores que
ji tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo vs montantes ji utilizades na
integralizagho de Debéntures no praze a ser indicade no anineio de inicio da Oferta
(“Antncio de Inicio”), deduzidos dos encargos ¢ ftributos devidos, sem qualquer
remunerigio, I.'r.
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4.1.2.3. Na hipétese de restituigio de quaisquer valores aos investidores, conforme
previsto acima, os investidores deverdo fomecer recibo de quitagio relativo aos valores
restiluidos, bem coma efetnar 4 devoluglio dos boletins de subscricio das Debentures
cujos valores tenham sido restituidos

4.12.4. A colocagdo piblica das Debéntures somente terd anicio apds a concessio do
registro da Oferta pela CVM ¢ da publicaglo do Andanciv de Inicio. -

4.2. Data de Emissio das Debéntures

Patz todos os efeitas legais, o data de emissdo dus Debéntures serd 1° de junho de 2003 (a
“Data de Emissdo”).

4.3, Valor Nominal Unitario das Debéntures

0 valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissio, sera de RS 10,000,00 (dez
mil reais) (o “Valor Nominal Linitdrio™),

4.4. Forma e Converslbilidade

4.4.1. As Debéntires seriio da forma escritural, ndo conversiveis em agdes de emissao da
Emissora.

4.4.2. Nio serfio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins ¢
efcitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
instituigio financeira responsdvel pela escrituragdo duy Deb@atures, o Lanca Mandatario.
Adicionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatbrio de Posigio de Ativos”
acompanhado de extrato’ em nome do titular da Debénture, emitido pela instituigio
financeira responsdvel pela custodia desses titulos quandn depositados no SND.

4.5. Especie

As Debéntures serliio da espécie subordinada,

4.6. Prego de Subserigio ¢ Forma de Integralizagio
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4.6.1. As Debéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitirio acrescido da
Remuneraglio (conforme definida abaixn), calculsds pro rata temporis desde a Data de
Emissio até a data de sua efetiva subscrigio e integralizagfio.

4.6.2. As Debemures serfio integralizadas cm moeda camente nacionul, i vists, no ato da
subscrigdo.

4.7. Prazo de Vencimento

As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da Duly de Emissiio,
vencendo-se, portanto, em 1° de junho de 2015 (“Data de Vencimento™),

4.8, Amortizacio

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio sera amortizade untecipadamente, sendo
pago exclusivamente ao final do prazo de vigéneia das Debéntures, ou seia, no Data de
Vencimento,

4.9. Remuneragiio

4.9.1. As Debéntures farin jus 4 uma remunetagiio equivalente & acumulagio de 100%
(cem por cento) das taxas médias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra
grupo, expressa na fonma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias,
calculada e divulgada pela CETIP, no Informativa Didrio, disponivel em sua pagina na
Internet (Litip://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edigo nacional, ou, na
falta deste, em outro jomal de grande circulagiv (a “Remuneraglio” ¢ a “Taxa DI,
respectivamente). A Remuneracdo serd calculada pre rata temporis sobre o Valor
Nommal Umtirio das Debéntures desde a Data de Emissiio até a Data de Vencimento das
Debéntures, de scordo com a férmula abaixo:

J=VNe x (FatorDI - 1)

onde:

J Valor unitirio da Remuneraglio acumulada no periedo, calenlada com 6 (seis)
chsas decimuais sem arredondamento, devida na Data de Vencimento das
Debéntures;

VNe Valor  Nominal Umitdno da  Debénture na Data  de  Fmissa
informado/caleulado cum 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; CT
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FatorDI Produtério dn Taxa DI da Dala de Emussdo, inclusive, até a Data de
Vencimento das Debentures exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arcdondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [ (1 +TDI, )

=]

onde:

n Numero total de Taxas DI consideradas na atalizagio do ative, sendo "nDI"
um nimero mteiro;

TDIk  Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arrcdondamento, da seguinte [orma;

I
DI, .—.[ELH]:” -]
100
onde:
k 1,2, 00M

DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia dtil {overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimas:

Observacies:

1) O futor resultante da expressio (1 +1D1,) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento J

2) Efetun-se o produtono dos fatores didrios (1+TDI, ), sendo que o cada fator disrio

acumulado, Lurica-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didriv, ¢ ussim por diante até o ltimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI"
com B (o1to) casas decimais, com arredondamento.

4) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais [
divulgada pela entidade responsavel pelo seu cileulo.

f
/ i/
ndisponibilidade ou Limitagio de Aplicgio da Remuneraciio | / e i

%) s
4 %
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49.2. 5e na data de vencimento de quaisquer ohrigacies pecunidrias da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo nfo houver divulgagio da Taxa DI, serd aplicada a
ultima Taxa DI divulgads, calculada pro ravu femporis, conforme o caso, nio sendo
devidas quaisquer compensagbes enre @ Emissora ¢ os Debenturistas quando da
divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a ndo divulgagio da Taxa DI for
superior uo pruzo de 10 (dez) dias consceutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens ahaixo
quanto & definiclo do novo parimetro de Remuneragiio das Debéntures.

4.9.3. Na hipétese de extingdo, limitagio efou nio divulgagio por mais de 10 (dez) dias
cansceutivos apds a dalu esperada para sus apuragio efou divulgagio, ou, no case de
impossibilidude de aplicagdo da Taxa DI 4s Debéntures por proibigio legal ou judicial, o
Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 3 (cinco) dias corridas contados (i) do
primeiro din em que a Taxa DI nido (enha sido divulgada pelo prazo supenior a 10 (dez)
dins consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por
proibigio legal vu judicial, convocar Assembléa Geral de Debenturistas (no modo ¢
prazos previsios no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes). para deliberar, em
comum dcordo com a Emissora e observada a Deciso Conjunta BACEN/CVM n.* 13/03
e/ou regulamentagiio aplicavel, sobre o nove parimetro de remuneragio das Debéntures a
ser apheado. Até a deliberaglo desse novo parimetra de remuneragio, serd utilizada a
ultima Taxa DI divulgada para o cileulo de quaisquer obrigagdes relutivas ds Debéntures
previstas nesia Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes cntre a
Emissora e os Debenturistas quando da deliberagio do novo pardmctro de remuneragio
parn ns Debéntures.

4.9.4. Caso nio huja acordo sobre a nova remuneracdo entre 1 Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio, o Emissora
optard, a seu exclusivo cntério, por umas das aliernativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicur por escrito a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados a partir da data da realizagio da respecliva Assembléia
Geral de Debenturistas, qual a alternativa eseolhida:

(1) o Emissora deverd resgatar a totalidude das Debéntures em eirculagdo, com seu
conseqiicnte cancelamento, no prazo de 60 (scssenta) dias contados da data da
realizaglio da respectiva Assembléin Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeire, pelo Valor Nominal Unitirio das Debéntures
acrcacido da Remuneragio devidu até « duta do efetivo resgate, caleulada pro rata
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tempaorrs desde a Data de Emissio. Nesta hipétese, a Taxa DI a ser utilizada para
calculo da Remuneragio serd a dltima Taxa DI disponivel: ou

(i) « Emissora deverd resgatar a totalidade das Debntures em circulagdo, com seu
conseqilente cancelamento, em cronoyrama a ser estipulado pela Emissora, o qual
nio excederd a Data de Vencimento, Nesta hipitese, caso a Ermissora pretenda
reulizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate deverd ser
realizado mediante sortcin, nos termos do paragrafo 1° do urtigo 35 da Lei das
Sociedndes por Agdes. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para
resgate das Debéntures ¢ wlé o resgate integral das Debéntures, serd wtilizada
parametro de remuneragio o ser definido pelos Dehenturistas ¢ apresentado &
Emissora na Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere este item 4.9.4,

4.10. Datas de Pagamento da Remuneragio

A Remuneragiio das Debéntures serd devida na Data de Vencimento,

4.11. Repactuagiio de Condicies de Ef:mnnnrnv;in ¢/ou Resgale Antecipado

As Debentures niio serio objeto de repacuaglo programada e/ou de resgate antecipado,
4.12. Aquisiyllo Facultativa

4.12.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagio, por
prego nia superior ao Valor Nonunal Unitirio acrescido da Remuneragiio, calculada pro
rata temporis Jdesde u Data de Emissiio atd a data da efetiva aquisiciio, observado o

disposto no parigrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.12.2. As Debéntures ohjeta desse procedimento poderfio ser canceladas, permanceer em
tesourana da Emissora ou ser coluocadas no mercado.

4.13. Vencimento Antecipado
4.13.1. Observatlas as disposigOes dos itens 4,13.2, a 4,13.5. abaixo, o Agente Fiduciano
poderi declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Tseritura

de Enussiio e exigir o imediaio pagamento pela Fmissora do Valor Nominal Unitéro das
Debéntures em circulagiio, acrescido da Renumeragio, caleulads pro rara temporis de;dc

/il
B .
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a Duta de Emissio até a data do seu cfetiva pagamento, nu ocorténcia das segmintes
hipéteses e de acardo com vs procedimentos descritos abaixo:

{a)

(b)

{c)

(d)

(e)

()

(g)

(R)

decretagio de faléncia ou procedimento similar da Emissora;
extinglio ou dissolugio da Enissora;

inadimplemento de qualquer vbrigago pecunidnia prevista na presente Escritura
de Emissiio ndo sanado em § (cinco) dias contadus de aviso por eserito que The
for enviado pelo Agente Fiduciario;

falta de cumprimento, pels Emissora, de gualquer obrigagio nio pecuniina
relevante prevista nesta Escritura de Emissio nio sanada no prazo de 30 (trinta)
dias contades do avise eserito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciano;

protesto legitimo ¢ reiterado de titulos no valor de, no minimo, RS 50,000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) contra & Emissora que ndo scja sanado no prozo de
10 (trinta) dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario, salve se o protesto tiver sido efetuado por ciio ou ma fe de terceiros,
desde que validumente compravado pela Emissora;

pedido ou decretaglio de interveng@o adiministrativa ou liqmdagio extrajudicial da
Emissora pelo Banco Central do Brasil;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente  de
inadimplemento contratual, em montante superior o RS 50.000.000,00 (cinyiienta
milhes de reais) e que possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento
das obngacdcs pecunidrios da Emissora previstas nestu Escritura de ['missao;

cisdo, fusdv vu ainda, incorporagio dn Fmissora por outra companhia, salve se,
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedade por Agoes, (u) tal alteragio
socictiria for aprovada por Debenturistas representando a maioria das Debéntures
em circulagdo ou (b) se for garantido o direilo de resgate aos Debentunstas gue
nio concordarem com referida cisdo, fusio ou incorporagiio;

alteragio ou modificagio do ubjeto social da Emissora de forma que a Emissora
deixe de ter como atividode principal o arrendumento mercantil; ¢
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() easo o Banco ABN AMRO Real §.A. deixe de ser o controlador direto e/ou
ndireto da Emissora,

4.13.2, Para os fins de que trata essa Escritura de Emissio, n data de vencimento
antecipado das Debéntures (“Data de Vencimento Antecipado”) serd: (i) a data em que
ocarrer quaisquer dos eventos previstos nas alineas (a), (b) e(c) do item 4.13.1. acima,
hipdiese em que o vencimento antecipadu  das Debéntures serd  declarado
sutomaticamente pelo Agente lnducidrio; (ii) vcorrendo os demais eventos previstos nas
alineas do item 4.13.7. acima, a dats em que se realizar a Assembléia Geral de
Debenturistas de que truta o item 4.13.3. abaixo se tal Assembléia Geral aprovar o
vencrmento antecipado das Debénmres.

4.13.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos no item 4.13.1. acimm, com
excegdo dos eventos previstos nas uliness (a), (B) e (¢) do item 4.13.1. ucima, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias titeis contados da data em que for
constatada ocorréncia do referido evento ou do fim do perfodo de cura, conforme o caso,
Assembléia Geral de Debenturistas, para delibersr sobre o eventual declaracio do
vencimento antecipado das Debéntures.

+134. Apos a realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item
4.133. acima, o Agente Fiducidrio deverd declarar anlevipadamente vencidas todas as
obrigagdies decorrentes das Dchéntures, a menos que Debenturistas que representem pelo
menos 23 (dnis tergos) das Debéntures em circulagio optem por pdv declarar o
vencimento antecipado dus obrigagdes decorrentes dns Debéntures, hipdlese na qual nfio
haverd vencimento antecipudo das Debéntures.

4.135. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducigrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures em eireulagio, acrescido da Remuneragio, caleuladn pro rata temporis desde
o Data de Emissio até o data do efetivo pagamento, ¢ de quaisquer oulros valores
eventualmente devidos pela Emissora nas termos desta Escritura da Emissdo, em até 10
(dez) dias dieis contados da comunicagia por escrilo u ser enviada pelo Agente Fiducidrio
4 Emissora, comunicacio esta que serd realizady em até 2 (dois) dias contadas da Data de
Vencimento Antecipado, sob pena de, em niio o fazendo, ficar obngada, ainda, av
pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4,14, abaixo.

4.43.5,1. As Debéntures ohjeto do procedimento descrito no item 4.13.5. acima serfio

obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
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4.14. Multa e Juros Moratorivs

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de yualquer quantia devida aos
Debenluristas, os débitos em atraso veneidos e nio pagos pela Emissura, ficaido, desde a
data da inadimpléncia uté a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelaglo judicisl ou extrajudicmal, (i) multa convencional,
irredutivel e nio compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moraténos a razaa de
1% (wm por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso,

4.15, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o ndlo compurecimento do Debenturista
para receber o valor correspandente o qualquer das obrigagdes pecunidrias devidus pela
Emissora, nus datas previstas nesta Escritura de Fmissio ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dari dircilo ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, nssegurados s direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento

(Is pagamentos o que fizerem jus as Debfutures serio efetuados utihizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, As Debéntures que nilo estiverem custodiadas junto
4 CETIP terdio os seus pagamentos rcalizados junto ao Banco Mandatdrio,

4.17. Prorrogagiio dos Frazos

Considerar-se-fo prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de qualyuer obrigagan,
ulé o primeiro dia Gtil subseqliente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancirio na Cidade de Sao Panla, sem nenhum ncréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casus cujus pagamentas devam ser realizados pelo
CETIP, hipotese em que somente haverd promogagio quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sdhado ou domingo.

4,18, Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissiio que viersm a envolver os

interesses dos Debenturistas deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso au? (

/oy
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Debentunstas™ em pelo menos um dos jornais uiilizados pela Emissora para efetuar as
publicagdes ordenadas peln Lei das Sociedades por Acoes e pela legislagio da CVM.

4.19, Imunidade dus Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢io tributiria, este
deverd encammhar 4 CETIP «/ou ao Banco Mandatirio, conforme o casv, no prazo
minimo de 10 (dez) diss Gteis antes da data previstn para recebimento de pagamentos
referentes as Debéntures, documentagiio comprobatéria da referida imunidade ou isencao
tributdria, sob pena de ter descontados dos seus pagamentos os valores devidos nos
lermos da legislagio tributdria em vigor.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOKS ADICIONAIS DA EMISSORA
3.1, A Emissora estd adicionalmente obrigada u:
(a) Fomneeer ao Agente Fiducidrio:

(1) copia de seus demonstrativas financeiros anuais completos, na mesma
data em que tais demunsirativos forem entregues a CWVM,
acompanhados  de  parecer dos  anditores  independentes,
demounslrativos estes que scrio preparados de acordo com a
regulamentagiio brasilcira ¢ os principivs contibeis geralmente aceitos
no Brasil;

(i) dentro de 10 (dez) dias dteis, qualquer informaclio gue,
cazoavelmente, lhe venho a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, o
fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Fmissdo a da Instruglio CVM n.® 28, de 23 dc novembro
de 1983 (“Instruciio CVM 28/83"):

(iii) ~ copiu dus informagdes periddicns e eventuais pertinentes & Instruglio
CVM n.” 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrugio CVM n.°
202/937), com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas
informagdes a CVM;

(iv) na mesma data da publicachio, as informuagBes veiculadas na fo _
prevista no item 4.18. acima; :*Tﬂ
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(v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assemhbléias gerais que de alguma forma envolvam o interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM n”
202/93 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias dteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou,
se nivo forem publicados, da data em gue forem realizados;

{vi) informacdies sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniiria ou ndo, de quaisquer clansulas, termos ou condigdes desta
Escritura de Emissiio, no prazo de até 5 (cinco) dias 1teis, contados da
data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na letra (f) abaixo;

(vii) dentro de, no mdximo, 120 (cento e vinte) dias corridos apos o
trmino de cada exercicio social, ou em até § (cinco) dias corrides
opbs sua divulgaglo, copin do relatério de reavaliagio anual da
agéncin classificadora de risco das Debéntures;

(viii) todos os demais documentos ¢ informagbes que a Emissors, nos
termos e condighes previstos nesta [scritura de Emissiio, se
comprometey a enviar ao Agente Fiduciario]

(b) submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos @ exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

() manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da Instrugdo CVM n.® 202/93, e disponibilizar aos seus acionistas e aos
Debenturistas as demonstrages financeiras elaboradas ¢ aprovadas, previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

(d) manter, em adequado funcionamento, um Orgiv pata atender, de farma
cficiente, os Debentiristas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para
a prestagiv desse servigo;

(¢} convoear, nos termos da Cliusula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas -

para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a Emissan, _"I
vasw 0 Agente Fiducidrio nio o faga; H
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(f) informar o Agente Fiducidrio imcdiatamonte sobre a ocorténcia de qualquer
evento previsto no item 4.13, da Clausula Quarta desta Escritura de Emisso;

(g) cumpiir todas as delerminagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(h) niio realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutinas, legais e regulamentares em vigor;

(i) notificar imediatomente o Agente Fiduciano sobre qualquer allerasciio
substancial nas eondiges financeiras, econbmicas, cumerciais, operacionais,
regulatarias ou societdrias ou nos negdeios da Emissora que (1) impossibilite on
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas ohrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures on (ii) faga com que
as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM
nio mais reflitam a real condigiio econdmica e financeira da Emissora;

() vdo praticar qualquer ato em desacordo com o estntuto social ¢ com esta
Escritura de Emisslio, em especial as que efetivamente comprometam o pontual
e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares das
Debéntures; '

(k) cumprir wdas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicAveis em qualquer
jurisdigio na qual realize negocios ou possua ativos;

(I) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suns
expensas, 0 Banco Mandutdrio, o Agente Fiducidrio ¢ sistema de negociaciio na
mercado secunddrio no SND;

(m) efetuar o pagamento de tlodas as despesus mazodvels e devidnmente
compravadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser incorridas para-proteger
os direitus ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar scus créditos,
inclusive honordrios advocaticios razaiveis c outras despesas e custos razodveis
meorridos em  virude da cobranga de qualyuer quantia devida aos
Debenturistas nos termos dests Escritura de Emissiio;

f
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(n) manter vilidas e regulares, durante o prazo de vigéneia das Debéntures & desde
que haja Debéntures em circulagiio, as declaragdes ¢ parantios apresentaday
nesta Fseriturn de Emissito, no que for aplicivel,

(0) contratar & manter contratada, durante todo o prazo de vigéneis das Debéntures,
agéncia de rating que divulgue relatdrio, com periodicidade pelo menos anual,
cam a sumuln da classificagio de risco das Debéntures.

5.2. As despesas @ que se refere o tem 5.1.(m). acima compreenderiiv, cutie outras, as
seguintes despesas, desde que razoiveis e devidamente documentadas:

{a) publicagdn de relatdrios, nvisos ¢ nulificagles, conforme previsto nesta
Escritura de Emissio, ¢ outras que vierem a ser exigidus pela regulamentagio
aplicavel,

(b) extragho de certidbes atualizadas dos distribuidores eiveis, das Varas da
Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
dus Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazendu do [oro da sede da
Emissora;

(¢) despesas de viagem, quando estas sejam necessanas 4o desempenho das
fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que s valores relativos a essas despesas
estariio limitados dqueles usualmente incorridos pelu Emissora em relagio 408
seus proprios empregados, para suas viagens ¢ hospedagem; ¢

(d) eventuais levantomenios adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, desde que razoidveis, na hipbtese de ocomerem omissbes e/ou
obscutidades fundamentadas nas informagdes pertinentes uos estritos inlercsscs
dos Debenturistas.

5.2.1. O erédito do Agente Fiducidrio, por despesas incormidas para: proleger direitos e
interesses ou realizir créditns dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado na forma do
item 5.1.(m) destu Clausula Quinta, seri acreacido & divida da Emissora, preferindo as
lebénturcs nn ordem de pagamento,

5.2.2. Todas as despesas eom procedimentos legais, inclusive as admimistrativas, em que
o Agente Fiduciatio venha a incorrer para resguardar os mieresses dos Dehenturistas
deverio ser previamente uprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas c, pust:rﬁnrchtc
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conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debentunstas incluem também os gastos com honardrios advocaticios de lereeiros,
deposilos, custas ¢ taxas judicidrias nas agoes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
- representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas Juditiais
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serlio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem cotno a remuneragldio do Agente Fidueidrio na hipdtese de a Emissara
permanecer em inadimpléncia com relagiio no pagamento desta por um perivdo superior a
30 (trinta) dius corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE. FIDUCIARIO

6.1. A Emissora’'nomeia ¢ constitui apgente fiducidrio da Emissio, a Planner Trustee
DTVM Lida,, acimn qualificada,. que, por meio deste sto, aceita o nomeagio para, nos
termos da lei & da presente Escritur de Emissiio, representar perante ela, Enussora, os
interesses da comunhiio dus Debenturistas,

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeadn na presente Escrilura de Emisslo, declara sobh as
penas da lei, que:

(a) aceita a funglo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
alribuigdes previstas na legislagio cspecifica ¢ nesta Escrilura de Emissiio;

(b) conheec ¢ aceita mtegralmente esta Escritura de Emissao, todas suss cliusulas ¢
condigtics;

(¢) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissiio e a cumprir
com sues obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais ¢ estatutarios necessarivs para tanto;

(d) & celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obiigages
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anterionmente assumida pelo

Agente Fiducidrio;

() ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrato terceiro do artige 66, »
da Lei das Sociedades por Agécs, para exercer a fungio que llie ¢ conferidu; '
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(f) nao se encantra em nenhuma das situagBes de conflilo de interesse previstas no
artigo 10 da Instrug@o CVM n.® 28/83;

(o) ndo tem quulquer ligagdo com a Emissora que o impega de exereer suas
fungdes,

(h) esld ciente das disposighes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de
31 de vutubro de 1990; ¢

(i) verificou a veracidade das informag@es contidas nesta Escritura de Emissio.

6.3, O Agente Fiduciirio exercerd suas fimgdes a partir da data de assinatura desta
Escriturs de Emisslio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substinnglo.

6.4, Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honaririos pelos deveres
e atribuigies que the competem, nos termos da legislagio ¢ regulamentagao aplicaveis e
destn Escritura de Emissiio, parcelas trimestrais de R$3.250,00 {cinco mil duzentos ¢
cinqilenta reais), sendo devida a primeira parcela 5 (cincy) diss apos a assinatura da
presente Fscritura dc Emissdo, ¢ 03 demais parcelas na mesma data dos imesties
subseqgiienies.

6.4.1. A remuneragio prevista ucima serd devida mesmo apés o vencimento das
Debénturcs caso o Agente Fiducidrio ainda esteja amando na cobranga de débitos da
Emissorn ndo sanados, nos termos desta Escritura de Emissdo,

6.4.2. A remunerugiid do Agenie Fiducidrio sera atualizada annalmente pela variagio do
IGPM, acumulado no respectivo periodo ou na sua [alts, pelo mesmo indice que vier a
subatitui-lo.

6.4.3. A remuneracio do Agente [ducianio ndo inclui as despesas com publicaghes,
transporte, alimentacdo, viagens e estadias necessarias o exercicio da fungio de agente
fiducidrio, durante ou opds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora,
mediante pagamenta das respectivas faturns emitidas diretamente em sea nome, ou
reembolse, apos prévia aprovagin pela Emissora ¢ desde que as referidas despesas sejam
razofvels ¢ devidamente comprovadas. Nio éstio incluidas igualmente despesns com
especinlistus, caso sejam necessanos, tuis come audiloria e/ou fiscalizacdo, entre outros,
ou assessoria legal aos Debenturistas. ’{
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6:4.4. A remuneragio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos scguintes impostos:
unpostos sobre servigos de qualquer natureza (1SS ou outros), PS (Contribuicio ao
Programa de Integraglio Social), Cofins, ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragio do Agente liducianio, excetusndo-se o Imposio de Rendu, e
Contribui¢do Social sobre o' Lucro Liquido nas alfquotas vigentes nas datns de eada
[Agamento,

6.5. Além de outros previstos cm lei, em ato normutive da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e attibuigdes do Agente Fiducidrio;

(a) proleger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidedo ¢ a diligéncia que todo homem alivo e probo costuma
empregar na admimstragio dos seus proprios bens;

(b) renunciar & fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
yualyuer outra modalidade de inaptidao;

(¢) canservar em hoa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com v exercicio de suas fungdes;

(d) verificur, no momento de aceitar a fin¢do, a veracidade das wfonmagdes
contidas nesta Escritira de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as
omissocs, falhas ou defeitos de yue tenha conhecimento:

(e) promover, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura de Emissiio ¢
respectivos aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissorn deverd
formecer as informagoes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observiincin da periodicidade na prestagio das informagdes
obngaiorias, alertando os Debenturistas acerca de cventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes:

(g) solicitar, .quando julgar necessirio so fiel desempenho de suns fungocs,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, dos Varas da Fazenda Piblica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagiin e Julgamento, das Varas da Justiga
Federal ¢ da Procuradoria da Iazenda Publica do Foro du sede da Emissors; |
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(h) solicitar, quande comprovadamente nevessirio, auditoria extraordindria na
Enussora, A

(1) convoear, quando necessirio, a Assembléia Geral de Debenluristus, mediante
antincio publicado, pelo menos trés veaes, nos Orgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes;

(j) comparecer & Assembléin Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagécs que lhe forem salicitadas;

(k) elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, snos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei dos Socicdades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, as quais deverdio conler, a0 menos, as seguintes
informnacies:

#. evenlusl omissdo ou incorre¢iio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

h. alteragdes estulutdrius ocorridas no periodo;

¢. comentirios sobre a5 demonstragdies financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ da estrutura de seu cupital;

d. posi¢io da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e cumprimento de outras obrigagfes assumdas pela Emissors nesta Escritura
de Emissao:

f. declaragio sobre sun aptiddo para continuar exereendo a fungdo de agente
fiducidrio da Emissao;

g. pagamento de Remuneragio realizados o periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures efelundus pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagiio dos recursos captadoes por meio da emissiio
das Dehéntures, de acordo com os dados obtidus junlo sus uﬁrniniﬂmdqrﬁs
da Emissora; e '
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I relagio dos bens ¢ valores entregues 4 sua administragiio.

(1} disponibilizar v relatorio a que se refere o inciso anterior ans Debenturistas até
o din 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menvs nos
geguintes locais:

A, naséde da Enussora;

b. nasede do Agente Fiducidrio;
e na OV M |

d. na CETIP, e

¢. na sede da instituigio financeira lider responsivel pela coordenagio da
Uferta das Debéntures.

() publicar, s expensas da Emissora, nos érgdos  de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagleés, andncio comunicando uos
Debentunstas que o relatéro se encontra & disposigiio nos locais indicados no
item anterior;

(n) munter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagiio de informagdcs junto & Emissora, ao Banco Mundatério e
aCETT™ '

(o) fiscalizar ¢ cumprimento das cldusulas constantes desta Fscritura de Emissio e
ludus aguelas impositivas de obrigagées de fazer e ndo fazer:

(p) notificar os Dehenturistas, se possivel individualimente, no prazo médximo de 3
(einco) dias corridos da ocorréncia do evento, ‘a respeito de qualquer
imadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritora de

Emisslio, indicando o local em que fomecerda aos interessudos maiores
informagdes. Comumeagio de igual teor deverd ser enviada & CVM e 4 CETIP: i

%?) /4]

281



(q) emitir parccer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modilicagOes nas condigdes das Débéntures,

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13, acima, o Agente Fiduciario usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra @ Emissora para a protegiio @
defesa dos interesses da comunh@io dos Debenturistas na realizaciio de seus créditos,
devendo, em caso de inndimplemento da Emissora:

(a) declarar antccipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrur seu principal ¢
acessoning, ohservadas as condigdes da presenie Escritura de Emissiio:

{b) requerer & intervenslo ou liquidago extrajudicial da Emissora:

(¢) tomar todas as providéncias necessirias para a realizaglio dos créditos dos
Nebenturistas; ¢

(d) representar os Debenturistas em processo de (i) faléncia ou procedimento
similar e (ii) intervengiio ou liquidagio extrajudicial da Emissura,

6.7. Nas hipiteses de auséncia vu impedimentos tempordrios, renineia, liquidagdo,
dissolugiio ou extingfio, ou qualquer outro caso de vacincia na fungiio de agente fiducidrio
da Emissiiv, serd realizada, dentro do praze mixime de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas pura # escolha do novo
agente fiduciano da Iimissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio
o ser substitwido, pela Goussora, por Debenturistas que representem, no minime, 10%
(dez por cento) das Deb&atures em circulagio ou pela CVM. Na hipétese da canvocacio
udo vcorrer uté 3 (cinco) dias wteis antes do término do prazo acima citado, caberd &
Emissora efetud-la, sendo certo que o (VM poderd nomear substitulo provisorio,
enquanto nio se consumar o processo de escolha do nove ugente fiducidrio da Emissdo. A
substitiicio ndo implicard em remuneraglo ao novo agente fiducidrio supcrior 4 ora
avengudy,

6.7.1. Na hipdteac de nao poder o Agente Fiducidrio conlinuar 4 exercer as suas fungdes
‘por circunstincias supervenientes a esty Escritura de Emissio, deverd estc comunicar
imediatamenle o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicdio.

6.7.2, E facultndo nos Debenturistas, apos o encerramento do prazo parn % subscrigio e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituigio do Agente Flduc}ﬁnu
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¢ & indicagio de seu subslitulo, em Assembléin Geral Debenturistas especialmente
convocuda para esse fim, nos termos desta Escritura de Dmissio,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd o
mesma remimeracdo recebida pelo Apente Fiducidrio em todos os seus termos ¢
condigdes, sendo que u primeira parcela anual devida no substituto serd caleulada pro rata
remporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiducifriv du
Emisslio. Esta remunemgiio poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora & o
agente fiduciano substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas. '

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagao prévia a CVM e a sua manifestuglo acerca do atendimento aos requisitos
previstas no artigo 9° da Instrugdo CVM 1.” 28/83 e eventuais normas posteriores.

0.7.3. A substiwigio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objelo de
aditamento A Escritura de Emisséo, que devera ser registrado na JUCESP com presente.

6.7.51 O agenle fiducidtio substituto deverd, imediatamente apés sua nomcacdo,
comunica-la avs Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4,18, acima.

6.7.6. Aplicam-se ds hipéteses de substitnigao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral, de
acordo com o disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por Agdes, o fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunho dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas poderd scr convocada pelo Agente Fidueidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Diehéntures em circulagio ou pelda CVM,

7.3. Aplicar-se-4 4 Assembléia Geral de Dehenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agiies a respeito das assembléias gerais de acionistas.
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7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a
tenha convocado, na forma do ilem 7.2. desta Cliusula Sétima, respectivamente, ao
Agente Fiducidrio, 4 Emissora, ao Debenturista eleito pelos demais Debenturistas
presenles ou dguele que for designado pela CVM.

7.4, A Assembléia Geral de Debentunistas inslalur-se-d, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturislas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
circulagdo ¢, em segunda convocaglio, com qualguer niimero.

7.5. Cada Debénture cm cirenlagiio conferira a seu tiular o direilo @ um voto nas
Assemhléins Gerais de Debenturistas, cujus deliberagdes, ressalvadas as excegiics
previstas nesta Escrilura de Emisslo, serllo tomadas pela maioria dos presentes, sendo
admitida a constituiclio de mandatdrios, Debenturistas ou niio,

7.5.1, As deliberagaes (i) refendas no ilem 4.9.4, e (ii) referentes & declaragio de
vencimento antecipado das Debéniures serflo tomadas por voto de Debenturistas que
representem 2/2 (dois tergos) dus Deb@ntures em circulagiio.

7.2.2. As deliberagdes i) referentes a alteragfio no quorum de deliberaglo das
Assembléias Gerais de Debenturistas ¢ (i) cefecentes & alleragdes nas condigdes da
Remuneragio e na Data de Vencimenlo serfio tomadas por voto de Debenturistas que
representen todas as Debéntures em cireulaciio.

7.6, Para efeito dn constituigio do quorim de instalagio e deliberagio dus Assembléias
Gerais de Debenturistas, serfio excluidas do niunero de Debéntures aquelas pertencentes a
Fmissorn ou que sejam pertencentes ao seu comrolador ou o qualquer de suas controladas,
bem como respectivos diretores ou conselheiros,

7.7. Serd facultnda a presenga dos representantes legais du Emissora nas Assembléias
Gerais de Debentunistas,

7.8. O Agenle Fiducidrio deverd comparecer & Assembléin Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1, A Emissora neste ato declara que:
%3 ﬁ
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(a) & uma sncicdade de arrendamento mereantil devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de socicdade por agdes, com registro de companhia aberta de
acordo com as leis brasileiras e a repulamentagdo da CVM;

(h) esta devidamente nutorizada e obteve wdas as licengas ¢ autorizaghcs socictirias
ou nin, necessfrias @ celebragio desta BEscritura de Emissio, a cnussio das
Debéntures ¢ ao cumpriments de suas obrigagdes aqui previstas, lendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios neeessdrios par tanto;

(¢) os reprosentantes legais que assinam estn Escritury de Emissio tem poderes
estatutanios e/on dclegados parn assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente oulorgados,
estando os respectivos mandalus em pleno vigar;

(d)a celebragiio destn Eseritura de Emissdo, o cumprimento dec suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissao ¢ a emisslio ¢ a colocagio dus Debéntures niio
infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer contruto ou
documento no qual @ Emissora seja parte on pelo qual quoisquer de seus bens e
propricdades estejom vineulados, nem ird resultar em (i) vencimenta antecipado de
qualguer obrigagio estabelecida em qualquer destes contralos ou instrimentos; (1)
criagio de qualquer énus sohre qualquer ativo ou bem da Emissora ou (iii) rescisio
de qualquer desses contratos ou instumentos; (b) qualquer lei, decrelo ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de scus hens ¢ propriedades estejam
sujeitos; ou () qualquer ordem, decisio ou senienga admmmstrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(¢) o Emissora tem todas as autorizaghes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridudes federais, estaduais e munieipms para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

L]

(1) a Emissora esti cumprindo cm todos os aspectos materiais, as leis, regulamentus,
normas administrutivas e determinagdes dos Grgiios governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis & conduglo de seus negdcios;

(g) us Demonstragdes Financerras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2002,
2003 e 2004 e us informagbes financeiras referentes aos periodos encerrados em

naquelas datns e foram devidemente elaboradus em conformidade com

ol

7

junho de 2004 ¢ 2003 representam corretamente a posigdo financeira da Ernissc%ra JI
/los
-
b
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prncipios tundamentais de contabilidude do Brasil e refletem correramente os
ativos, passivos e contingéncias do Emissora de forma consolidada:

(h) o prospecto da Oferta (“I'rospecto’) contém, nesta duta, ¢ conterd, na data de
publicagdo do Anuncio de Inicio, todas as informagdes relevantes em relagiio a
Emissors, no contexto da Emisslio e necessdrias para que os investidores ¢ seus
consultores tenham condigbes de fozer uma andlise fundamentada dos atives,
passivos, das responsabilidades do Emissora, de suas condigdes financeiras, lucros,
perdas, perspectivas e dircitos em relugio is Debéntures, nfio contendo declaragties
lalsas ou omissdes de [atos relevantes, nas circunstingias em que essas declarages
foram dudas;

(i) a8 informagées ¢ declaracies contidas no Prospecto sio verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(i) exceto pelas contingéneias informadas no Prospecto, ndo tem conhecimenta da
exisiéncia de qualquer agdo judicial, procedimenta administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagio govemamental que pussa vir @ causar
impacto adverso relevante na Emissora, em suas condigdes financeiras ou outras,
wu em suas alividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir
.com suas obrigagbes previstas nestn Eseritura de Frmissior

(k) nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora ¢ v Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiducuirio de exercer plenumente suas funcbes; e

(1) esta Escritura de Emissiio constitui uma ohripacia legal, vilida e vinculante da
Emissora, excqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigbes.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES
9.1. Todos os documentos e as comunicaghes, que deverio ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nus lermos desta Escritura de Emisslio deverdo ser

encaminhados para vs seguinies enderecos:

Para a Emissora:

]
ABN AMRO Arrendmmnento Mercantil S.A. ' &)
SVSN
28
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Alameda Araguaia; n.” 731, pavimento superior, parle A
(6455-020, Barueri - SP

At.: Sr. Pedro Paulo Longuini

Tela(11)3174-9824

Fax: (11) 3174-9978

F-mail: pedro.paulo.longuinif@brabnamro.com

Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Paulista, n.° 2.439, 11" andar

01311-300, Sio Paulo - 5P

At.: Sriu. Viviane Aparecida Rodrigues dos Santos
Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3060-9575

E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com br

Pura v Banco Mandatdrio:

Banco ABN AMRO REAL 5.A.

Av. Brigadeiro Luiz Amdnio, n.” 2.020, 12 andar
01318-002, Sio Paulo - SP

Atz St. Carlos Eduarda T.ugarinho

Tel.: (11) 2192-1633

Fax: (11) 2192-1638

E-mail carlos.cduardo, lugarimho(@lbr.abnamro.com

Para v Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A. )
Cidade de Deus, /n.°, Prédio Amarelo — 2 andar
(6029-900 - Dsasca —SP

Setor de Eserituragdio de Ativos

Telz (11) 3684 9441 / 3684 9485

Fax: (11) 3684 2811

E-muil: bm:_:h:scmuxln[Iig@h;ﬂdnscu.cum.bl

Site : www.bradescocustadia.com.br
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Paraa CETIP:

Rua Libero Budard, n.® 425, 24° andur
Sao Paulo - SP

AL Sr, Anna Mana Bergamo

Tel: (11)3111-1403

Fax.: (11)3115-1664

E-mail: annumaria@echp.com.br

9.2, As comunicagdes 1:.:,[‘1.:r¢=:|t-:-:5I i esta Lseritura de Emissio serdo consideradas entiegues
quando reccbidas sob protocola ou com "aviso de recebimento” expedido pelo comreio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos ncima. As comunicagdes feitas por fae-
simile vu correio cletrdnico serdio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento sejn confirmado através de indicativo (reciho emitido pela maquina
utilizada pelo remeterite) seguido de confirmacio verhal por telefone. O respectivos
originais deverdu ser encaminhados pura os enderegns acina em até § (cincojdias tteis
apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos endercgos acima deverd ser
comunicadu & outra parte pela purte que tiver seu endereco alterado,

CLAUSULA DECIMA - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1, Ndo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Ewmissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer dircito, faculdade ou remédio que caiba no Agente Fiducidrio ¢/ou aos
Debenturistas em razlo de qualquer inadimplemento das obrigagoes da Fmissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado coma uma rentineia
A0S mesios ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituirg nuvagilo ou
modificaclio de quaisquer outras obrigagdes assuinidas pela Emissora nesta Eseritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

102, A presente Eseritura de Emissio ¢ firmada em cardter imevogivel e irretrativel,
salve ua hipétese de ndo preenchimento dos requisilos relacionados na Clausula Segunda,
obrigando us partes por si e seus succssores.

1
|
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10 3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal,
mvalida ou ineficaz, prevalecerio todus as demais disposigiies niio afefadas por tal
julgamento, comprometendo-sc as parles, em boa-fé, a substituir a disposigo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

104, A presente Escritura de Loussio ¢ os Deb@tures constituem titulo executivo
extrgjudicial, nos termos do artigo 385, incisos I e Il do Cédigo de Processo Civil, ¢ as
ohrigagdes nela contidas estdo sujeitas & execugiiv especifica, de ucordo com of arligos
632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil,

CLAUSULA ONZE — DO FOROD

1.1, Fica ¢leito o foro da Comarea de Sio Paulo, Fstado de S8o Panlo, com exclusiio de
qualquer oufro, por. mais privilegudo que seja, pars difimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emisslo,

[ por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Escritura de Emissdo a
Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, em 4 {guatro) vias de 1gusl forma e teor & para v mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas,”

i CLAUSULA QUINTA - DO FORO |

Fica eleito o toro da Comarca de Sio Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Aditamento.

E pur estarem assim justas ¢ contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissors ¢ 0
Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, ¢m
conjunto com us 2 (duas) testemunhius abaixo assmadas,

Sto Paulo, 14 de setembro de 2005,

=

ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Mome:

Cargu; i Vice Fresidig Exasie
Diretor Txerutiva ]
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FitchRatings Bancos
Brasil Banco ABN Amro Real S.A.

Relatério Analitico

Ratings Fundamentos de Rating
Avaliagao
thi';%‘;égt":aﬁMgg Real S.A. = Os Rtings Nacionais do Banco ABN Amro Real SA. (AAR) refletem a
Longo prazo 9 _ forca financeira do controlador, ABN Amro Bank (ABN), a qualidade da
Curtoprazo - gestdo e da franquia diversificada e segmentada, historicamente bem
Perspectiva - desenvolvida, apesar da escala relativamente menor quando comparada acs
Moeda Local dois maiores bancos de varejo privados no pais. Os ratings sdo atribuidos ao
Longo prazo _ AAR, embora a andlise sga baseada en numeros do Conglomerado
Curto prazo - Financeiro ABN Amro Real (CFA), através da consolidagéo pro forma das
Perspectiva - empresas no pais.
= No pais desde 1917, amatriz tem investido no mercado brasileiro mesmo em
Nacional periodos de crise, como em 2002 e 2003, quando adquiriu o Banco
Longo prazo AA (bra) Sudameris Brasil S.A. (BSB), um banco médio com clientela de maior poder
Curto prazo F1+(ra) aquisitivo. O ABN prioriza o crescimento no varejo mundial na Holanda,
Perspectiva Estéve EUA eBrasil, sendo que o lltimo tem respondido por cerca de 10% do lucro
Individugl _ do grupo e detém satisfatoria autonomia local . Os planos de adquirir a Banca
Suporte 3 Antonveneta, da Itdlia, através da emissdo de novas agbes, minimizaram
eventuais dividas quanto a desinvestimentos em outras regides para ampliar
Risco Soberano 0s negécios na Europa.
Longo prazo moeda estrangeira  BB- = Com as aquisigdes efetuadas entre 1998 e 2003, o AAR complementou arede
Iﬁw\f moeda local ES;W de agéncias em importantes regides do Brasil, ampliou sua participagdo em
alguns segmentos e ganhoumaior escala no varejg embora ainda abaixo dos
Dados Financeiros dois bancos privados lideres, que tém sido mais agressivos do que os bancos
Conglomerado ABN Amro Red (C.*) estrangeiros na busca por negécios.
31/12/2004  31/12/2003 w A aquisi¢do do BSB ampliou de forma relevante os ativos do CFA (50% em
Ig::“' ge/’::?""s [éj'ff mi] gfzgg ;glfgi 2003; 18% excluindo o BSB), o crédito (55% e 14%, respectivamente) e os
Petimirro oL o1s05  eoiss  depbsitos (69% e 26%). Em 2004, com o processo de integragdo do BSB, o
Lucro Liquido [BRL mi] 1.279,5 1.146,4 crédito aumentou 9%, abaixo da média dos pares, mas o banco pretende
RO [[f,’/ﬁ o (e expandir essas operagbes de forma mais significativa em 2005, o que
Patrimonio/Ativos [%] 1324 1253  depende da manutencio da demanda local aquecida Seus bons indices de
Indice de Capitalizaggo [%] 20,30 2046 qualidade de ativos superam a média da concorréncia, e a classificagdo dos

créditos perante a Res. 2.682 é relativamente conservadora. O CFA é mais
focado no crédito que seus pares, representando 48% dos ativos, e s titulos,
85% federais, montavam a apenas 22% dos ativos em dez./2004, sendo a
tesouraria mais ativa em servicos para clientes.

(*) Balango Consolidado .

Analistas = Apesar do ROE ter ficado abaixo da média dos pares em 2004, impactado
Pedro Gomes, Séo Paulo também pelos custos de uniformizagéo de produtos e processos com o BSB,
+55114504-2600 os resultados do CFA tém sido bons, beneficiados pela expansio no varejo
pedro.gomes@fitchratings.com (crédito e servicos) e custos fixos bem controlados. O lucro de 2005 deve ser

ainda favorecido pelas sinergias entre 0o AAR e o0 BSB, prevendo reduzir os
custos em cerca de BRL300mi, visto o compartilhamento de processos e
infra-estrutura tecnoldgica a partir de out./2004. O balango individual do
AAR é impactado pela amortizagdo e agics de aquisigdes (BRL515mi em
2004), que no CFA foram integralmente amortizado contrao PL.

= A captagdo é pulverizada e de baixo custo, principaimente oriunda de
depdsitos. O AAR apresenta bons indices de liquidez, fécil acesso a linhas
externas (grande parte da matriz) e boa base de capital.

Suporte

= A Fitch acredita que, se necessario, o AAR procuraria o suporte do ABN
(Rating de Longo Prazo ‘AA-’ pela Fitch). Dado o rating soberano
relativamente baixo do Brasil, a agéncia considera que ha moderada
probabilidade do ABN em prover tal suporte

Perfil

= O AAR é aprincipal instituigio do quinto maior conglomerado financeiro
privado do Brasil por ativos, quarto em depdsitos e crédito, terceiro em
pontos de atendimento (6.910, sendo 1.109 agéncias) e um dos lideres em
financiamento de veiculos novos e usados. E 8,81% controlado pelo ABN,
um dos vinte maiores grupos financeiros do mundo.

Maria Rita Gongalves, Rio de Janeiro
+55 21 4503-2600
rita.goncalves@fitchratings.com

25 de Julho de 2005

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e aFitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparagdo deste documento. Nossas informagdes foram obtidas de fontes que consideramos fidedignas, mas sua exatidéo e
seu grau de integralidade n&o est@o garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou prejuizos que possam advir de informagdes
equivocadas. Nenhuma das informagdes deste relatério pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em partes, em qualquer formato, porqual quer raz&o, ou por qual quer pessoa,
sem a autorizagdo por escrito da Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatorios e ratings constituem opinides e ndo recomendages de compra ou venda. Reproducéo Proibida.

www.fitchratings.com / www fitchratings.com.br
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Capital Fechado — Controle Estrangeiro Privado

Através de: Acdes Acdes

Ord. % Totais %

ABN Amro Bank N.V. 46,10 46,10
ABN Brasil Partic. Financeiras 33,11 33,11
Bri-Par Dois Participacoes 10,60 10,60
Banca Intesa S.p.A. 7,72 7,72
Qutros 2,47 247

Agéncias: 1.109 (5.910 pontos de atendimento, sendo 3.158
proprios)
Empregados: 28.571 (29.726 em dez./2003)

O AAR foi estabelecido no Brasil em 1917, sob a
denominagdo de Banco Holandés Unido (BHU). Até
1963, as atividades eram limitadas basicamente ao
financiamento do comércio exterior, quando comprou
50% da Companhia Aymoré de Financiamento, uma das
maiores companhias de financiamento de veiculos novos
e usados adquirindo o saldo em 1970. Em 1993, adotou a
denominagdo Banco ABN Amro S.A. e, em 2000, com a
incorporagéo do Banco Red S.A. (Redal) e algumas de
suassubsididrias, passou a ter o nome atual .

O ABN foi um dos primeiros grandes bancos
internacionais a focar o varejo brasileiro, ao adquirir o
Real, em 1998. Este era o quarto maior banco privado
local na época, destacando-se pela boa presenca nacional,
integridade patrimonial e resultados conservadores. Esta
aquisicao foi complementada com a de dois bancos
estaduais privatizados, Banco b Estado de Pernambuco
S.A. Bandepe), atual Banco de Pernambuco S.A, em
1998 e Banco da Paraiba S.A. (Paraiban), em 2001, e
pela compra do Banco Sudameris Brasil S.A. (BSB), em
2003. Estas aquisi¢cdes complementaram a rede do banco,
ampliaram sua partidpagcdo em aguns segmentos e
possibilitaram importantes ganhos de escala no vargjo,
essenciais para este segmento, visto que os spreads do
crédito e os ganhos de tesouraria devem ser menores com
a maior estabilidade da economia local. Os &agios das
compras do Real e do BSB, de BRL2,9bi e BRLO,9bi,
respectivamente, foram diferidos por prazos estimados
em cinco anos, a partir de 1999 e de 2003, restando
algumas corregdes da amortizagao do Real.

Em ago./2003, a holding controladora no pais foi cindida
parcialmente em duas novas holdings, com a segregagdo
de participagoes financeiras e de seguros. Devido ao fato
do segmento de seguro ndo ser atividade core do grupo
no mundo, o banco vendeu o negdcio de seguros
elementares para a Seguradora Tokyo Marine (STM),
uma das maiores do Japdo, permanecendo como
distribuidor de produtos, e conjuntamente estabeleceu
umajoint -venture com a STM para o desenvolvimento de
seguros de vida e previdéncia. O grupo é constituido por
vérias empresas, sendo o AAR a instituicdo lider,
respondendo por 85% dos ativos e 89% do lucro em 2004
(desconsiderando as amortizagdes de &gios) e tendo como
subsididrias mais importantes o Bandepe, uma empresa
de leasing e o BSB. O ABN opera em 58 paises e
territérios, com negdécios bem diversificados. Em

dez./2004, apresentava ativos de USD829bi, patriménio
de USD27,8bi e lucro de USD6bi.

As atividades do AAR no Brasil, bastante segmentadas,
foram reestruturadas no inicio de 2005 para adequar-se
ao mercado local e permitir melhor exploragéo da base de
clientes, sendo divididas em trés unidades principais:
financiamento ao consumo via revenda e lojistas (a
maioria veiculos); varejo bancdrio (pessoas fisicas e
pequenas empresas); e empresas (englobando médias e
grandes empresas e grandes corporagdes). Em dez./2004,
0 AAR tinha cerca de 9,2 milhGes de clientes de vargjo
(8,5 milhdes em dez./2003). A area foco do AAR é
basicamente a Regido Sudeste do pais e as capitais dos
estados, localidades de maior poder aquisitivo, cuja rede
de agéncias foi fortalecida pela presenca do BSB,
principalmenteno Estado de S&o Paulo (mas ainda tem
posi¢éo mais modesta do que seus pares), dém do Rio de
Janeiro e Minas Gerais. O BSB também agregou um bom
volume de clientes de dta renda e pequenas empresas
mais rentdveis, em funcdo da maior utilizacdo de
produtos do banco, uma forte atividade de comércio
exterior (era 0 quarto maior do pais), além de ter
ampliado os fundos administrados, colocando o AAR
entre os dez maiores gestores de fundos de investimento
do pais, com BRL29bi em dez./2004.

Estratégia: A estratégia de crescimento do AAR tem
sido expandir a base de clientes de varejo, organicamente
e por aquisicdes. As compras de instituicoes entre 1998 e
2003 foram muito importantes, principalmente para
expandir os pontos de distribui¢do, que s8o en ndmero
satisfatério. O AAR também vem procurando
incrementar os pontos de atendimento através de
correspondentes bancérios porém, estes ainda eram
apenas 363 em jun./2005. Além disso, os grandes bancos
de varejo locais tém sido mais agressivos na constituicdo
de parcerias com redes de vargo e instituicdes
financeiras de nicho, que tém se mostrado importantes
fontes para elevar o nimero de pontos nos Ultimos anos

Em 2004, com o processo de integracdo do BSB, o

crédito aumentou apenas 9%, abaixo da média dos pares,
mas o banco pretende apresentar nimeros bem maiores
em 2005, o que depende ndo apenas da maior exploragao
da base de clientes do banco mais também de uma
demanda local aquecida A Fitch também acredita que o
BSB colocou o AAR em tpa posi¢éo no mercado local,
ampliando sua participagdo de mercado em varios
segmentos. Porém, obaixo Rating Soberano do Brasil

podera vir a ser um limitador para grandes expansdes no
futuro, requerendo maior alocagdo de capital sob as
regras do Acordo daBasiléia ll, previsto para entrar em
vigor no inicio de 2007. Apesar disso, 0 ABN, uma vez
que adotara a abordagem avancada, opera com
satisfatéria folga de capital (Basiléia de 11,26% em

dez./2004) e o AAR representa 11% do patriménio
ligudo (PL) do ABN, a Fitch acredita que o alivio

adicional permitido pelas novas regras no capital do ABN
poderia permitir o crescimento das operacoes do AAR.

Banco ABN Amro Re al S.A: Julho de 2005
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Receitas operacionais: O resultado bruto de
intermediacdo aumentou 11% em 2004, somando
BRL5,%i, com forte contribuicio do crédito,

principalmente de varejo, representando 75% das receitas
de intermediacéo financeira, enquanto o lucro antes dos
impostos foi mais aém, crescendo 24%, para
BRL1.914mi. Este aumento deve-se a racionalizagdo dos
custos com maior escala de operagdes e ao crescimento
de 24% nas receitas de servios (mas ainda
representavam apenas 84% das despesas de pessoal,
contra mais de 100% nos maiores bancos locais), o que
deve beneficiar ainda mais o lucro a partir de 2005, com
0 beneficio completo da raciondizagdo de custos do
BSB. O lucro liquido do CFA, com aumento de 11%, foi
impactado pela maior provisdo para impostos. O CFA
mantém o capital das agéncias no exterior casado, nao
impactando diretamente o resultado. A posicdo casada,
ativa no exterior e passiva local, traz um beneficio fiscal
adicional em momentos de desvalorizagdo do BRL. No
entanto, com a apreciacédo do BRL, esta posicéo foi
invertida, com uma provisdo adicional para impostos de
BRL203mi em 2003 e BRL80mi em 2004. A
participagdo do varejo para o lucro é crescente, 0 que
compensou, pelo menos em parte, a redugcdo dos spreads
das operagbes e o decréscimo do crédito corporate,
movimento observado também nos pares

Ap6s o aumento em 2003, devido a incorporagdo do BSB
e a maior inadimpléncia nequele ano, as provisdes para
créditos decresceram 15% em 2004 e voltaam para
indices (provisdes em relagdo a média dos créditos de
2,8% em dez./2004) abaixo da média dos pares (3,5%),
em funcdo da méhorada inadimpléncia em veiculos e da
consolidag&o dos sistemas de credit e behavior scoring.

Apesar da aquisicio do BSB em 2003, a relagdo
custo/receita (70,6%) tem permanecido em linha com a
média dos pares nos dois Ultimos anos, e a completa
consolidagéo das estruturas dos bancos devera ter reflexo
positivo nesta relagdo, ainda a partir de 2005. O aumento
das despesas administrativas, de 21% em 2004 (21% em
2003), reflete principalmente a aquisi¢éo do BSB.

B ADMINISTRAGAO DE RISCO

A gest@o de riscos do AAR é conduzida de forma
centraizada sob a gestdo de um dos cinco vice
presidentes-executivos. Abrange riscos de crédito(varejo
e atacado), riscos de mercado (inclusive de liquidez) e
operacionais, seguindo metodologia e sistemas da matriz,
com algumas diferencas para adequarse aos padroes
locais.

Risco de crédito: A qualidade da carteira de crédito do
CFA continua melhor do que a média dos pares.
Seguindo a tendéncia de melhora do ambiente econdmico
edainadimpléncia, os créditos em ‘D-H’ decresceram de
9,3%, em dez./2003, para 6,5% em dez./2004. Porém, as
baixas a prejuizo tém crescido sensivelmente nos dois
ultimos anos, para 5,1% da média dos créditos, ficando
um pouco acima da média dos pares (4,6%) A politica de

provisionamento do CFA segue a Res. 2682 (as
provisdes cobriam 74,1% dos créditos em ‘D-H’), mas a
classificagdo dos créditos é relativamente conservadora.
As provisdes excedentes eram basicamente relativas a
operagdes de leasing em USD, que embora integralmente
provisionadas, estavam aocadas no rating ‘A’. Tais
créditos foram baixados a prej uizo em set./2004.

A participacdo do crédito de varejo é crescente, com
aumento de 65% em 2004, representando 47% da carteira
contabilizada no pais em dezembro (31% em dez./2003),
compensando a menor demanda por créditos da drea
corporate/empresas, que diminuiu 34% em 2004, para
27% da exposicdo de crédito (45% em dez./2003). O
sddo é da divisho de financiamento ao consumo,
principalmente veiculos (26% e 24%, respectivamente).
O segmento de pessoas fisicas, incluindo financiamento
de veiculos, representava 44% da exposigéo total,
ocasionando uma carteira bem pulverizada. As dez
maiores exposicoes eram apenas 7% da carteira de
crédito e os outros cinquenta maiores clientes
acrescentavam mais 8,5%.

Para comportar a crescente participacéo no varejo e em
outros nichos de consumo, o CFA vem incrementando a
automagao e padronizagdo dos sistemas de crédito para o
negocio de varejo. Credit scoring e behavior scoring sao
usados para pessoas fisicas, com limites aprovados
eletronicamente; gerentes e analistas de cré&dito podem
aprovar pequenas excegdes. Desde o final de 2002, estes
sistemas também foram estabelecidos para pequenas
empresas €, no final de 2004, ja verificavam cerca de
70% das propostas. O sistema de rating corporativo do
grupo foi adaptado para médias e grandes empresas, com
bons resultados Ha seis comités para créditos em
situacdo normal e um para empresas com créditos em
processo de reestruturag@o. No inicio de 2005, o Latin
America Wholesale Risk Management (LAWRM),
responsavel por processos com grandes corporagoes, teve
sua al¢cada dobrada, melhorando a autonomia local.

Risco de mercado: Todos os limites de risco de mercado
sdo aprovados pela matriz, de acordo com politicas de
risco padronizadas e integradas. Os sistemas e controle
sd0 bons e amplos; além dos controles de risco
tradicionais de sensibilidade, como o Value at Risk
(VaR) —que considera quatro anos de dados historicos,

com grau de confianca de 99% e um dia de holding
period, bons pardmetros parao VaR — e testes de estresse,
o ABN implantou, em set./2003, um novo sistema
mundial de gerenciamento de ativos e passivos A sset
Liabilities Management - ALM), que possiilitou
tomadas de decisdomais refinadas. Como esta ocorrendo
na matriz, ha discussdes para ampliar os limites para,
entre outros objetivos, atender a demanda dos clientes.

Os limites aparentemente sdo conservadores, bem como a
atividade de trading proprietario, que responde por
apenas 10% da exposicdo total da tesouraria e opera

somente instrumentos brasileiros. A maior exposi¢cdo
decorre do descasamento de ativos e passivos, sobretudo
taxas prefixadas (segundo as regras locais da Basiléia,
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utilizava cerca de 5,2% do PL em dez./2004 e 10% em
jun/2004) e indices. A exposicito em USD ¢é
praticamente nula no balango local. Os sublimites foram
pontualmente excedidos em algumas ocasides, mas
facilmentereenquadrados. A liquidez era boa, com papéis
federais representando 85% da carteira de titulos em
dez./2004 (apenas 22% dos ativos) e CDls de curtissimo
prazo com bancos de primeira linha.

O AAR segue os procedimentos da matriz e pretende
abordar o modelo avangado dos requerimentos do Acordo
da Basiléia Il. No final de 2004, foi implantado um
projeto oficial para implementar formalmente processos
de gestdo de riscos operacionais, bem como a coleta de
perdas para o cdl culo de capital regulatério. No entanto,
desde 2001, ja existe um processo de célculo e alocagao
de capital para riscos operacionais.

B CAPTAGAO E CAPITAL

Captagao e liquidez: Bons volumes de depdsitos a vista
e de poupanca estdo entre as principais for¢ss da estrutura
de funding do banco e diluem a concentracdo da
captagdo. O volume de depdsitos a prazo mais que
dobrou desde 2002 (grande parte devido ao BSB) e sua
importancia é crescente dentro da estrutura de funding do
AAR, tendo em vista a maior demanda por créditos em
BRL, representando 38% da captacdo de terceiros 60%
considerando o tota de depdsitos). Excluindo as
empresas ligadas, responsaveis por 11% do total de
depdsitos a prazo, os vintes maiores clientes respondiam
por apenas 22% do total de CDBs, sendo o saldo
composto 32% de ingtituicdes financeiras; 30%,
varejo/pessoas fisicas, 22% de empresas; e 5%, outros.

Outras fontes relevantes sdo os empréstimos e repasses
do exterior, que embora respondessem por apenas 10%
dos recursos de terceiros em dez./2004 sdo um
diferencial importante do banco, uma vez que este faz
pate de um grande conglomerado financeiro
internacional. O AAR detém linhas externas estaveis da
matriz, uma vantagem competitiva que tornouse
evidente durante o turbulento periodo de 2002. Naquele
ano, cerca de 80% do funding internacional foi oriundo
do ABN, que compensou a maioria das linhas
internacionais de terceiros do AAR.

Capital: O capital do AAR tem crescido através de fortes
lucros e aportes, excedendo em muito a distribuicdo de
dividendos (BRL203mi em 2004 ou apenas 16% do
lucro). Em 2003, houve aportes de BRL1.797mi, sendo
BRL 1.663mi devido aincorporagéo da Flinders (empresa
criada para adquirir as agbes do BSB), além da emissgo
de divida subordinada de BRL583mi (BRL536mi em
dez./2004) e de ajustes positivos de BRL200mi contra o
PL, em funcdo da marcagdo a mercado de titulos e
derivativos, que mais que compensaram a amortizagao
integral do agio de BRL903mi referente a aquisicdo do
BSB. Com isso, o indice de capitalizagdo aumentou para
bons 20,46%, em dez./2003, e 20,3%, em dez./2004
(15,73% em 2002). Com o BSB, os créditos tributdrios
foram elevados para ainda razoaveis 26,3% do PL, em
dez./2003, diminuindo para 22,5%, em dez ./2004, indice
bem abaixo dos bancos pares.

Banco ABN Amro Re al S.A: Julho de 2005
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Carteira de Crédito —Resolugéado 2.682

31/12/2004 30/9/2004 30/6/2004 31/3/2004
Dias de
At.reso ?u Proy|§ao Sistema Sistema Sistema Sistema
Classificagao Minima
Risco Interna Exigida ABN(Congl.) Privado ABN (Congl.) Privado ABN (Congl.) Privado ABN (Congl.) Privado
AA - - 15,50% 25,54% 19,19% 26,70% 21,16% 27,59% 19,28% 26,80%
A Até 15 0.5% 40,23%  41,59% 43,52% 40,49% 41,31%  39,61% 43,75% 38,99%
B 15> 30 1% 29,85% 16,30% 23,28% 16,09% 22,27% 15,37% 20,79% 15,50%
C 31>60 3% 7,90% 8,92% 6,38% 8,79% 7,24% 9,21% 7,14% 9,49%
Somatério AA-C 93,50% 92,40% 92,40% 92,10% 92,00% 91,80% 91,00% 90,80%
D 61>90 10% 1,69% 2,69% 2,34% 2,69% 2,61% 2,72% 2,94% 3,10%
E 91>120 30% 0,78% 1,06% 1,28% 1,10% 1,09% 1,08% 1,16% 1,39%
F 121> 150 50% 0,54% 0,80% 0,60% 0,90% 0,58% 0,98% 0,65% 0,99%
G 151 > 180 70% 0,59% 0,49% 0,72% 0,49% 0,73% 0,53% 0,84% 0,60%
H 181 > 100% 2,88% 2,56% 2,64% 2,70% 2,97% 2,88% 3,41% 3,10%
Ativos de Crédito Totais 29.476  292.607 29.325 280.423 28.573  265.798 27.016  248.319
(%) Participagao no Setor Privado 10,07% - 10,45% - 10,74% - 10,87% -
Provisées Minimas Exigidas 1.390 13.282 1.384 13.258 1.434 13.218 1.519 13.372
Provisbes Existentes 1.419 15.714 1.419 15.725 1.553 15.625 1.646 15.931
(%) Superavit/Prov. Min. Exigidas 2,10% 18,31% 2,54% 18,61% 8,30% 18,21% 8,36% 19,13%
Risco da Carteira de D até G 1.065 14.793 1.454 14.582 1.436 14.152 1.514 15.147
(%) Prov. Min. Exig./Ativos de Créd.
Totais 4,71% 4,53% 4,72% 4,72% 5,01% 4,97% 5,62% 5,38%
(%) Risco Cart. D-G/Risco Sist. D-G 7,19% - 9,96% - 10,14% - 9,99% -
(%) Risco Cart. D-G/Ativos Créd.
Totais 3,61% 5,05% 4,95% 5,20% 5,02% 5,32% 5,60% 6,09%
Risco da Carteira H 852 7.501 777 7.572 850 7.660 923 7.698
(%) Risco da Cart. H/Risco Sist. H 11,35% - 10,26% - 11,09% - 11,99% -
Fonte: Bacen
BRL Mi.
Banco ABN Amro Re al S.A: Julho de 2005
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Relatério Sintético

ABN Amro Arrendamento Mercantil S.A. —
42 Emissao de Debéntures Simples

Ratings

ABN Amro Arrendamento Mercantil
S.A.

Nacional

Longo prazo AA(bra)
Curto prazo F1+(bra)
Per spectiva Estavel

ABN Amro Arrendamento Mercantil
S.A. — 4° Emissao de Debéntures
Simples

Nacional
Longo Prazo

Perspectiva

AA(bra)
Estavel

Banco ABN AMRO Real S.A.
Moeda Estrangeira

Longo prazo -
Curto prazo -

Perspectiva -

Moeda Local

Longo prazo -
Curto prazo -
Perspectiva -

Nacional
Longo prazo
Curto prazo

Per spectiva

Individual -
Suporte 3

AA(bra)
F1+(bra)
Estavel

Risco Soberano
Longo prazo moeda estrangeira
Longo prazo moedalocal

Perspectiva

BB-
BB-
Estavel

Dados Financeiros

Fundamentos de Rating
Avaliagao

Conglomerado Financeiro ABN Amro Redl (C.*)

Os Ratings Nacionais da ABN Amro Arrendamento Mercantil S.A. (AAM)
ede sua 4? emissdo de debéntures simples, no valor de BRL 1,5bi pelo prazo
de dez anos, refletem o apoio de seu controlador, Banco ABN Amro Real
S.A. (ABN), e a atuagdo conjunta com este, compartilhando executivos,
funcionérios e departamentos. Os Ratings Nacionais do ABN indicam a
forte classificacdo da matrizz ABN Amro Bank N.V. (ABN N.V.)), a
qualidade da gestdo e a franquia diversificada e segmentada, historicamente
bem desenvolvida, apesar da escala relativamente menor comparada aos
dois maiores bancos de varejo privados no pais. Nas avaliagdes do ABN, a
Fitch utiliza os nimeros do Conglomerado Financeiro ABN Amro Real
(CFA), através da consolidagdo pro-formade empresas do grupo no pais.

No pais desde 1917, a matriz tem investido no mercado brasileiro mesmo
em periodos de crise (2002 e 2003), quando adquiriu o Banco Sudameris
Brasil S.A., um banco médio com clientela de maior poder aquisitivo. O
ABN N.V. prioriza o crescimento no varejo mundial na Holanda, EUA e
Brasil, sendo que o ultimo tem respondido por cerca de 10% do lucro do
grupo. Os planos de adquirir a Banca Antonveneta, da Itdlia, através da
emissdo de novas agdes, minimizaram eventuais duvidas quanto a
desinvestimentos em outras regides para ampliar negécios na Europa.

A AAM tem representatividade modesta em relagdo ao CFA, 1,4% do
crédito e 1,3% dos ativos do ABN em dez/2004. Tem focado suas
operacdes em empresas (84% da carteira), mas a estratégia atual é agregar
boa parte das novas operagdes em pessoas fisicas, devido a menor tributagdo
das operagdes deleasing (as dasfinanceirastém |OF de 1,5%) e a resolugdo
de problemas que o setor de leasing enfrenta desde 1999, permanecendo
apenas a disputa judicial quanto a devolug@o do valor residual garantido
(VRG) aos clientescujos veicul os foram retomados por inadimpléncia.
Embora seja uma entidade legal independente, por motivos contdbeis e
legais, a AAM opera como unidade de negécios do ABN. Assim, os
resultados devem ser analisados conforme a estratégia do grupo. Estes tém
sido decrescentes devido a baixa de atividade da AAM, mesmo beneficiados
por reversdo de provisdes para créditos em funcdo do pagamento de
contratos em grande parte provisionados. Como o grupo controla os riscos
de forma consolidada, maiores detalhes sobre as préticas bancdrias,
controles de risco e o desempenho deste estdo disponiveis no relatério
analitico do ABN.

31/122004 _ 31/12203 = A qualidade da carteira do AAM tem melhorado de forma continua nos
Pia: ge 2:?\/05 [EJSE mi] 23:3;3 19-1?33 ultimos anos, sendo impactada no passado pelas problematicas operagdes de
Potimonte oty %5 te0e teuss  leasing indexadas a0 USD. Estas operagdes, alocadas no rating ‘A’, foram
Lucro Liquido [BRL mi] 1.279,5 1.146,4 sendo levadas a prejuizo ao longo dos anos, sendo o residuo baixado a
ROA [%] 2,19 248 prejuizo em set./2004 (esponsavel pela maioria dos créditos levados a
ROE [%] 16,94 19,64
Patrimonio/Ativos [%] 13.24 1253 prejuizo, 28,2% da média da carteira em 2004). Dessa forma, os créditos ‘D -
ind. de Capitalizagao [%] 20,30 20,46 H' decresceram para satisfatorios 6,8% do total (25,5% em 2001), com a
(*) Balango Consolidado. carteira total representando apenas cerca de uma vez o patriménio.
= A AAM financia-se basicamente com capital préprio. Ha alto valor
. provisdes para passivos fiscais (46% do passivo em dez./2004), sobretudo
Analistas decorrente de questionamentos de tributos, mas que tornam-se irrelevantes
Clau?;ogglli 22’0%30 Paulo dentro do contexto do CFA. A captagdo do grupo é pulverizada e de baixo
+551 : y ) custo, principal mente oriunda de depdsitos. O CFA apresenta boaliquideze
claudio.gallina@fitchratings.com . X - .
base de capital, além de fécil acesso a linhas externas.
Perfil

Maria Rita Gongalves, Rio de Janeiro
+55 21 4503-2600
rita.goncalves @fitchratings.com

4 de Agosto de 2005

A AAM é 99,99% controlada pelo ABN, a principal instituicdo do quarto
maior conglomerado financeiro privado do Brasil por crédito e depdsitos. O
ABN oferece ampla gama de servigos comerciais e financeiros, sendo um
dos lideres nacionais em financiamento de veiculos. E 89,81% controlado
pelo ABN N.V., um dos vinte maiores grupos financeiros do mundo.

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparagéo deste documento. Nossas informagdes foram obtidas de fontes que consideramos fidedignas, mas sua exatidéo e
seu grau de integralidade ndo estdo garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda e a Fitch Ratings Ltd. n&o se responsabilizam por quaisquer perdas ou prejuizos que possam advir de informagdes
equivocadas. Nenhuma das informagGes deste relatério pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em partes, em qual quer formato, por qual quer raz&o, ou por qualquer pessoa,
sem a autorizagao por esrito da Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatérios e ratings constituem opinides e ndo recomendagdes de compra ou venda. Reprodug&o Proibida.

www fitchratings.com / www fitchratings.com.br
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FitchRatings Bancos

Copyright © 2005 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd., Fitch Ratings Brasil Ltda. e suas subsididrias. One State Street Plaza, NY, NY 10004.

Telefone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435.

Proibida a reproducdo, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Todas as informagdes aqui contidas baseiam-se em dados obtidos de emissores, outros
coobrigados, underwriters e de outras fontes que a Fitch acredita serem confiaveis. A Fitch ndo audita ou verifica a veracidade ou precisio de quaisquer destas informagbes. Em
conseqiéncia, as informagdes prestadas neste relatério sdo fornecidas "no estado”, sem que oferecam qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de
crédito de um titulo. O rating ndo cobre o risco de perdas em fung&o de outros riscos que n&o seja o de crédito, amenos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo estd
envolvida na oferta ou venda de qual quer titulo. Um relatdrio que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes montadas, verificadase
apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes, em conex&o com a venda dos titulos. Os ratings podem ser modificados, suspensos ou retirados, a qual quer tempo, por qual quer
razo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo of erece aconselhamento sobre investimentos de qual quer tipo. Os ratings ndo constituem recomendagéo de compra, venda ou retengao
de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corregéo dos pregos de mercado, a adequagdo de qualquer titulo a um determinado investidor ou a natureza de iseng@o de impostos ou
taxag@o sobre pagamentos ef etuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe honorérios de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os
titulos. Estes honorérios geralmente variam entre US$1.000 e US$750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel), por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou um
determinado nlimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradasou garantidas por uma determinada seguradora ou garantidor, mediante o pagamento de uma tinica
taxa anual. Tais honorérios podem variar de US$10.000 a US$1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuiggo, publicagdo ou disseminagdo de um rating pela Fitch
nao implicara consentimento da Fitch para utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragéo de registro submetida mediante a legislagéo referente atitulosem
vigor nos Estados Unidos da América, aLei de Servigos Financeiros e Mercado, de 2000, da Gra Bretanha ou a legislagdo referente a titul os de qualquer outra jurisdigdo, em particular.
Devido arelativa eficiéncia da publicaggo e distribuicdo por meios el etronicos, a pesquisa da Fitch poderd ser disponibilizada para os assinantes el etronicos até trés dias antes do acesso
para os assinantes dos impressos.

Banco ABN Amro Real S.A.: Agosto de 2005
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BANCO REAL

Albe BRI

ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL 5.4,

DECLARACAD

ABN AMRO ARRENPAMENTO MERCANTIL 8.A., sociedade com registro de
companhia aberta, com sede ra cidade de Barueri, Estado de S3o Pauln, na Alameda
Araguaia, n.° 731, pavimento superior, parte A, inscrita no CNPI/ME sob n®
34.033.779/0001-63, neste ato devidamente representada por seus representantes
legais abaixo indicados (“Companhia™), na gualidade de comnpanhia emissora de
F50.000 (cento e cingiienta mil) debéatures simples, todas escriturais, nip
conversiveis em aghes de emissio da Companhia, da espécie subordinada, com valor
nominal unitirio de RS 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures™), emitidas em uma
unica série, perfazendo o total de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e guinhentos
milhdes de reais) (“Emissdo™), vem, nos termos dz Instrugio da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") 0.° 400, de 2% de dezembro de 2003, declarar que (a)
05 documentos refersntes ao registro de companhia aberta da Companhia estio
regulares ¢ atualizados perante a CVM; & (h) as informagdes constantes do prospscto
da dismribuigio piblica das Debéntures sie verdideiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores o conhecimento das Debéntures ¢ da
Companhia, suas atividades, situagiio econdmico-financeira e dos riscos inerentss is
suas atividades, permitindo aos investidores uma tormada de decisio fundameniada a
respeito das Deb€ntures, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Barueri, 12 de setembro de 2005

ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL §.A,

Nome:; \‘1\ ) ' " Nome: ] | ."K
Cargo: Eraani - Cargo: Jnsémkﬁ;p | -
8 ' nﬁfmrﬂn:ﬂ?m Vi Primidarts Execiles
A
#MD‘%.
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Declara¢ao do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucao
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§ BANCO REAL

¥ ABMN AMRD

DECLARACAO

BANCO ABN AMRO REAL S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Siio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.374, 3° andar, inscrita no CNPYMF sob n.®
33.066,408/0001-15, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, na
qualidade de instituigio intermedidria responsivel por coordenar a distnbuigio
piiblica de 150.000 (cento ¢ cingfienta mil) debéntures simples da quarta emissdo da
ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A. (“Oferta”), todas escriturais, nio
conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, com valor nominal unitario de RS
10.000,00 (dez mil reais), emitidas em uma Unica séric (*Debéntures”), perfazendo o
total de RS 1.500.000.000,00 (um bilhiio e quinhentos milhdes de reais)
(“Emissao™), vem, nos termos da Instruglio da Comissio de Valores Mobilidrios
(“CVM™) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar (i) que o prospecto da Oferta
(*Prospecto”) contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, das Debéntures, da Oferta ¢ da Emissora, suas atividades, situagio
econdmico-financeira ¢ dos riscos inerentes s suss atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes, permitindo aos mvestidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito das Debéntures, tendo sido claborado de acordo com as
normas pertinentes e (ii) que tomou as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia para asscgurar que as informagles prestadas pela Emissora fossem
verdadeiras, consistentes, cometas ¢ suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures.

Sdo Paulo, 12 de setembro de 2005

‘ BANCO ABN AMRO REAL S.A.
e P i
Nomet | /f\ Nome!
"\ Joss Barenguer _ Ftn s Lt
Cargoy” ,ﬂ“;"“'“““*u:m Cargo:  luhes fwadlin
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EMISSORA

ABN AMRO Arrendamento Mercantil S.A.
Alameda Araguaia, n.° 731, Pavimento Superior, Parte A
06455-020 - Barueri - SP

COORDENADOR LIDER

Banco ABN AMRO Real S.A.
Avenida Paulista, n.° 1374, 16° andar
01310-916 — Sao Paulo - SP

BANCO MANDATARIO

Banco ABN AMRO Real S.A.
Avenida Brigadeiro Luiz Antonio, 2020, 12°andar
01318-002 — Sao Paulo - SP

AGENTE FIDUCIARIO

Planner Trustee DTVM Litda.
Avenida Paulista, n.° 2.439, 110 andar
01311-300 - Sao Paulo - SP

ASSESSORES LEGAIS

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
01403-001 - Sao Paulo - SP

AUDITORES INDEPENDENTES

Ernst& Young Auditores Independentes
Avenida Juscelino Kubitschek, n.° 1.830, Torre 1, 1° andar
04543-900 — Sao Paulo - SP

pefran.com.br
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